DOKUMENT REJESTRACYJNY

MEDINICE S.A.

z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej nr 132/134, 00-805 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000443282

Niniejszy Dokument Rejestracyjny (,,Dokument Rejestracyjny”) zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Spotke o
dopuszczenie oraz wprowadzenie: 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 29.000 (dwadziescia dziewiec
tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii B, 622.620 (sze$¢set dwadziescia dwa tysiace sze$cset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, 1.585.000 (jeden milion piecset osiemdziesiagt pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D, 100.260 (sto
tysigcy dwiescie sze$¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E1, 38.462 (trzydziesci osiem tysigcy czterysta szes¢dziesiagt dwa)
akcji zwyktych na okaziciela serii E2, 986.667 (dziewigéset osiemdziesiat sze$¢ tysigey sze§éset szes¢dziesiat siedem) akeji zwyktych
na okaziciela serii H1, do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
oraz przeniesieniem na rynek regulowany prowadzony przez GPW wszystkich Akcji, notowanych w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect.

Niniejszy Dokument Rejestracyjny stanowi czg$¢ Prospektu Emisyjnego sporzadzonego jako zestaw dokumentéw stosownie do tresci
art. 6 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129”). Dokument Rejestracyjny zostal przygotowany zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz Rozporzadzenia 2017/1129 i w oparciu o zalgcznik 1
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupehiajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, treSci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktory ma byc¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (,,Rozporzadzenie 2019/980”).

Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez KNF w dniu [+] roku. Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym
i Podsumowaniem po ich zatwierdzeniu przez KNF stanowi¢ bedzie Prospekt Emisyjny. Dokument Ofertowy i Podsumowanie
podlegaja osobnemu zatwierdzeniu. KNF zatwierdza niniejszy Dokument Rejestracyjny wylacznie jako spetniajacy standardy
kompletnosci, zrozumiatodci i spdjnosci nalozone Rozporzadzeniem 2017/1129. Zatwierdzajac Dokument Rejestracyjny, KNF nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego ocenie nie podlega prawdziwos$é zawartych w
tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwiazanego z prowadzona przez emitenta dzialalno$cig oraz ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci, a zawarte
w nim informacje sa zgodne ze stanem na dzien Daty Dokumentu Rejestracyjnego.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Rejestracyjnym taczy si¢ z wysokim ryzykiem wilasciwym dla
instrumentow rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz otoczeniem, w
jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢. Opis czynnikow ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu
inwestycji w Akcje Emitenta, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Doradca prawny:

= Weremczuk Bobet
& Wapblnicy

WBW Weremczuk Bobel & Wspélnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. j.

Termin waznosci Prospektu Emisyjnego wynosi 12 miesi¢cy od dnia zatwierdzenia przez KNF. W przypadku gdy prospekt sktada si¢
z zestawu dokumentoéw, okres wazno$ci rozpoczyna si¢ z dniem zatwierdzenia dokumentu ofertowego. Niniejszy Dokument
Rejestracyjny pozostanie publicznie dostgpny w formacie elektronicznym na stronie internetowej Emitenta, pod adresem
www.medinice.pl przez co najmniej 10 lat od dnia publikacji.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w Akcje Emitenta inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowa¢ 1 rozwazy¢ omédwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje
zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym. Dzialalno$¢ Grupy, jej sytuacja finansowa oraz wyniki
dziatalnosci podlegaty i mogg podlega¢ negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia tych
czynnikoéw ryzyka, cena rynkowa Akcji moze ulec obnizeniu, a inwestorzy mogg utraci¢ calosé
lub czg$¢ zainwestowanych $rodkow. Ponizsze czynniki ryzyka zostaly ograniczone do
czynnikow ryzyka wlasciwych dla Spotki i Grupy, ktdre maja istotne znaczenie dla podj¢cia
decyzji inwestycyjne;.

Czynniki ryzyka i zagrozenia inne niz opisane ponizej, w tym takze i te, ktorych Grupa nie jest
obecnie §wiadoma lub ktére uwaza za nieistotne, moga takze wptynac na dziatalno$¢ Grupy,
jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub doprowadzi¢ do spadku wartosci Akcji.
Emitent dokonat oceny czynnikow ryzyka w oparciu o prawdopodobienstwo ich wystapienia
oraz potencjalng skale ich negatywnego wptywu. Dotozyl rowniez staran, zeby kolejnosé¢
zaprezentowanych czynnikow ryzyka odzwierciedlala ich hierarchi¢ z uwzglednieniem
negatywnego wptywu na Grupe lub Akcje oraz prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Emitenta poprzez komercjalizacje produktow

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na rozwijaniu nowych technologii medycznych z
obszaru kardiologii i kardiochirurgii. Komercjalizacja rozwijanych projektow jest jednym z
trzech filarow przyjetej strategii. Model biznesowy Medinice S.A. zaklada sprzedaz pelnych
praw do produktu lub udzielenie licencji na produkcje i dystrybucje produktu zewnetrznym
podmiotom. Medinice nie posiada i nie jest zainteresowane rozwijaniem kompetencji w
zakresie sprzedazy produktow medycznych bezposrednio do szpitali, klinik, przychodni i
innych placowek o charakterze medycznym. Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na dostepne na
rynku technologie medyczne lub technologie, ktore potencjalniec mogg si¢ na rynku pojawié
Emitent nie bedzie mogt sprzedac rozwijanych technologii. Rozwdj technologii medycznych i
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych jest procesem kapitatlochtonnym. Na Date
Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie notuje znaczacych przychodéow, co rodzi ryzyko
braku pozyskania finansowania na rozwoj prowadzonych projektow, co rodzi ryzyko dotyczace
braku mozliwosci rozwoju danej technologii medycznej do etapu, ktory umozliwiatby
komercjalizacje w calosci lub po atrakcyjnej dla Emitenta cenie.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bylaby znaczaca. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z realizacjq strategii Emitenta poprzez dynamiczny rozwdj technologii
medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii

Dynamiczny rozwoj technologii medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii jest
jednym z trzech filaréw przyjetej strategii. Prowadzenie projektéw badawczo-rozwojowych w
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obszarze technologii medycznych jest procesem wieloetapowym i dlugotrwatym. Wzrost
wartosci projektu zalezy od sukcesywnego realizowania kolejnych etapéw w procesie
powstawania nowej technologii. Takie kamienie milowe jak np.: opracowanie dziatajacego
prototypu rozwigzania, przeprowadzenie badan przedklinicznych i klinicznych wykazujacych
bezpieczenstwo 1 skuteczno$¢ technologii oraz uzyskanie -certyfikacji umozliwiajacej
dopuszczenie technologii do sprzedazy na rynku, wptywaja na wzrost wartosci projektu. Na
etapie realizacji kazdego z wymienionych krokéw milowych istnieje szereg ryzyk (np. brak
mozliwosci opracowania dzialajacego prototypu rozwigzania, brak wynikdw badan
wskazujacych na bezpieczenstwo 1 skuteczno$¢ danej technologii) uniemozliwiajacych
realizacj¢ dynamicznego rozwoju prowadzonych projektow.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ finansowg i1 operacyjng Grupy bylaby znaczaca. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwiazane z realizacja strategii Emitenta poprzez sukcesywne poszerzanie
portfolio o nowe technologie medyczne.

Sukcesywne poszerzanie portfolio o nowe technologie medyczne jest jednym z trzech filarow
przyjetej strategii. Jednym z dwodch zrodet pozyskiwania projektow sa projekty wilasne
kreowane przez cztonkéw rady naukowej Medinice, w ktorej zasiadajg praktykujacy lekarze.
Istnieje ryzyko, ze czlonkowie rady naukowej Medinice zrezygnuja z czlonkostwa, co
spowoduje spadek lub catkowity brak mozliwosci kreowania pomystow i projektow, ktdre
moglyby poszerzaé¢ portfolio o nowe technologie medyczne. Drugim Zrodlem pozyskiwania
projektow sg projekty od zewngtrznych pomystodawcow. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie
mogt pozyskiwac projektow od zewnetrznych pomystodawcow ze wzgledu na potencjalny brak
atrakcyjnych do rozwoju 1 komercjalizacji projektoéw lub brak wystarczajacych $rodkow
finansowych umozliwiajacy przejecie projektow od zewngtrznych pomystodawcow

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z dost¢epem do finansowania oraz z mozliwoscia utraty plynnosci
finansowej

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci w okresie rozwijania wynalazkow
ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych w
prowadzonych projektach. W czasie prac badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje
przychodow ze sprzedazy. Ponadto na Date Dokumentu Rejestracyjnego Spotka nie generuje
znaczacych regularnych przychodoéw ze sprzedazy przez co jej biezace funkcjonowanie i
rozw0j nowych produktow jest uzaleznione przede wszystkim od finansowania pozyskanego
od inwestorow i dotacji. W zwiazku z tym przez okres ok. 2-3 lat Spotka bedzie bazowata na



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

srodkach wlasnych oraz pozyskanych z dotacji i z emisji nowych akcji. W tabeli 15
przedstawiono dotacje pozyskane przez Emitenta od 2017 roku. Istnieje ryzyko, ze w
przysztosci Emitent nie pozyska srodkow od inwestorow lub z dotacji, co moze wigzac si¢ z
utratg plynnosci finansowej. W ocenie Zarzadu Spotka prowadzi transparentng i
zdyscyplinowang polityke kosztowg. Istotna zmiana cen ushug przygotowania prototypow,
badan przedklinicznych, klinicznych oraz innych ustlug 1 surowcéw z tym procesem
zwigzanych moze jednak spowodowaé koniecznos$¢ pozyskania kolejnych rund finansowania.
Brak pozyskania dodatkowych $rodkéw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowej przez Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy bylaby znaczaca. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako srednie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z umowami z niektorymi partnerami

Zgodnie z przyjeta strategig, Emitent wspotpracuje i w przysztosci planuje dalszy rozwdj
wspoOlpracy z kolejnymi wybranymi producentami i dystrybutorami technologii medycznych,
firmami CRO (od ang. clinical research organization) . Zawarcie umowy z podmiotami
zewnetrznymi Stanowi element ryzyka. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania przez
partnera warunkow danej umowy w zakresie warunkéw np.: wytworzenia prototypéw lub
finalnych rozwigzan lub przeprowadzenia badan przedklinicznych lub klinicznych, co moze
prowadzi¢ np. do braku otrzymania funkcjonalnego prototypu danej technologii medycznej lub
do niedotrzymania termindw wynikajacych z harmonogramow Spoéiki. Ziszczenie si¢ takiego
ryzyka mogloby w istotny, negatywny sposéb wplyna¢ na przychody, wyniki i perspektywy
rozwoju Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Na date Dokumentu Rejestracyjnego, Grupa Medinice rozwija 12 prototypéw wyrobow
medycznych, z czego az 9 z nich to wyroby medyczne klasy III, ktore beda wykorzystywane
do leczenia choréb kardiologicznych i1 bezposrednio maja wptyw na zycie pacjenta. Grupa
Medinice jest zobowigzana do stosowania materialdow posiadajacych niezbedne certyfikaty.
Grupa wspodlpracuje z podmiotami posiadajgcymi wieloletnie do$swiadczenie w realizacji
prototypéw medycznych posiadajagcych odpowiednie zaplecze w zakresie zapewnienia
wysokiej jakosci (Quality Assurance). Przed dopuszczeniem na rynek, produkty beda podlegaty
wybidrczej weryfikacji jakosci przeprowadzonej przez niezaleznego eksperta, ktory zostanie
wybrany na podstawie posiadanego doswiadczenia i odpowiedniego zaplecza technicznego.
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Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystgpienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem do obrotu rozwijanych produktow

Grupa Medinice, jako wlasciciel wyrobéw medycznych (praw wlasnosci intelektualne;j),
podlega wielu nakazom i zakazom wynikajacym z regulacji krajowych, europejskich oraz
amerykanskich. Wprowadzanie przez Emitenta jako producenta do obrotu na terenie Polski,
Unii Europejskiej, Standw Zjednoczonych i innych krajow wyrobdéw medycznych wymaga
przeprowadzenia procedury zgodno$ci i wystawienia certyfikatu zgodno$ci dla kazdego
wyrobu wprowadzanego do obrotu po raz pierwszy.

Produkt musi uzyska¢ certyfikacje CE (w Europie za posrednictwem Urzedu Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobojczych — w skrocie
URPLWMIiPB) oraz dopuszczenie do obrotu przez FDA. Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (ang.
Food and Drug Administration, w skrocie FDA) jest w Stanach Zjednoczonych naczelng
organizacja, zajmujacg si¢ kontrolg zaréwno §rodkow spozywczych, lekow, kosmetykow, w
tym takze urzadzen medycznych. Organizacja ta jest uwazana, za najbardziej rygorystyczng na
$wiecie instytucje kontrolujacg i opiniujgcg. Jest znana z rygorystycznych przepisow
dotyczacych wydawania zezwolen, pozwolen jak rowniez uzyskania odpowiedniej certyfikacji.
Stad tez wydanie przez nig pozytywnej opinii na temat danego produktu jest uznawane na
catym $wiecie jako wyznacznik jako$ci 1 potwierdzenie braku negatywnego wplywu na
zdrowie.

Celem zminimalizowania ww. ryzyka, Emitent przed zlozeniem wniosku o wydanie
pozwolenia na rozszerzong wersje ww. urzadzenia, powinien w sposob rzetelny przygotowac
cata dokumentacje, zadba¢ o prawidlowe oznakowanie urzadzenia oraz dokona¢ szczegotowej
analizy obowigzujacych przepisow FDA oraz URPLWMiPB, wymogow regulacyjnych, listow
ostrzegawczych, alertow importowych oraz innych wytycznych FDA i URPLWMIPB.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalno$ci, w tym prac badawczo-
rozwojowych

Grupa Medinice prowadzi dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg (B+R) zwigzang z rozwijaniem
nowych rozwigzan oraz wyrobow medycznych dla kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje
ryzyko, ze na etapie prowadzonych badan przedklinicznych lub klinicznych produkt moze
zosta¢ uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla pacjentdw, a w rezultacie moze nie zostac
dopuszczonym do obrotu.

Emitent w sposob elastyczny podchodzi do rozwijanych patentdw 1 bedzie je udoskonalat
proaktywnie. Po zakonczeniu kazdej fazy badan, przygotowywany jest szczegdlowy raport
zawierajacy ewentualne sugestie dotyczace dzialania produktu. Poprawki majace na celu
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ulepszenie finalnego produktu sukcesywnie wprowadzane sa do prototypoéw, a nowy,
poprawiony wyrob podlega dalszym testom.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnos$e,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych czlonkow organu zarzadzajacego oraz kadry
kierowniczej wyzszego szczebla

Dziatalno$¢ 1 zaangazowanie czlonkow organu zarzadzajacego oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla ma istotne znaczenie na biezace funkcjonowanie Emitenta i jego strategi¢
rozwoju. Realizacja zamierzonych celéw biznesowych oraz umocnienie pozycji Emitenta na
rynku uzaleznione jest od obecno$ci w zespole zarzadzajacym oraz w kadrze Kierowniczej
wyzszego szczebla Emitenta osob posiadajacych wysokie kwalifikacje oraz wiedz¢ w zakresie
prowadzonej dzialalno$ci. Ewentualna rezygnacja ktéregokolwiek z kluczowych czlonkow
organu zarzadzajgcego oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla Emitenta moglaby miec
przejsciowo niekorzystny wpltyw na biezaca dziatalno$¢ i realizacje strategicznych celow
Emitenta. Szczegélnie niekorzystna dla Emitenta bylaby rezygnacja Prezesa Zarzadu pana
Sanjeeva Choudhary, ktéry posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu, oraz pana
Sebastian Steca, ktory jest elektrofizjologiem i jednym z glownych wynalazcéw Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wplywu na sytuacj¢ operacyjng Grupy bytaby znaczgca. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosc,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wydluzeniem okresu zakonczenia projektu

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe i jest mocno uzalezniony od partnerow
biznesowych i badawczych. Jednocze$nie réwniez potrzebuje uzyskiwaé stosowne zgody od
panstwowych instytucji takich jak Komisja Bioetyczna, co moze roéwniez spowodowac
przesuni¢cia w czasie/harmonogramie projektu. Kazde opdznienie moze powodowac nowe
ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ konkurencji na rynku. Ryzyko pojawienia si¢ konkurencji
Zarzad ocenia jako mate.

Mimo do$wiadczenia Zarzadu i zespotu Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wigze si¢ z
ryzykiem powstawania obszardw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach
Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego zaistnienia
skala negatywnego wptywu na sytuacje operacyjng i finansowa Grupy bytaby znaczaca. Grupa
ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako wysokie.
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Wystapienie powyzszych zdarzen moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem negatywnych skutkow zastosowania nowych technologii
i rozwigzan

Celem dziatania Spotki jest wyszukiwanie, ewaluacja, implementacja i komercjalizacja
wynikéw badan B+R. Medinice skupia si¢ na projektach B+R z obszaru medtech i
poszukiwaniu rozwigzan, ktére pozwola na szybsza diagnostyke i leczenie, przy jednoczesnym
obnizeniu jego kosztow.

W zwiazku z charakterem prowadzonej dziatalnosci niektore rozwigzania moga spowodowac
wystepowanie nieprzewidzianych skutkow ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania
ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, Spotka moze
zosta¢ pociggnigta do odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przez skutki uboczne, co
oznacza konieczno$¢ wyptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepuja niezaleznie od
sposobu wprowadzania produktu na rynek. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych ryzyk
moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju.

W zwigzku z wymaganiami zwigzanymi z wprowadzeniem wyrobow medycznych na rynek
Medinice przeprowadza badania przedkliniczne 1 kliniczne, ktére maja na celu
zidentyfikowanie i wyeliminowanie potencjalnie groznych dla zdrowia i zycia elementow. Na
rynku sa dostgpne ubezpieczenia pozwalajace na zabezpieczenie ryzyk zwigzanych z
ujawnieniem si¢ negatywnego wptywu wyrobow na zdrowie badanych pacjentow. Medinice
planuje wykupi¢ takg polis¢ przed rozpoczeciem badan klinicznych na ludziach.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziala na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujacym sie
stale rosnagcym popytem. Na rynku tym dzialalno$¢ prowadzi szereg podmiotéw dysponujacych
znacznie wigkszym doswiadczeniem oraz zasobami kapitalowymi niz Emitent. Uzyskanie
przewagi konkurencyjnej jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych
rozwigzan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla potencjalnych odbiorcow.

Emitent rozwija nowe technologie w obszarze diagnostyki i leczenia kardiochirurgicznego jak
rowniez rekonwalescencji. Na rynku wyrobow medycznych z obszaru kardiologii 1
kardiochirurgii panuje tendencja wdrazania alternatywnych rozwigzan wzgledem dotychczas
stosowanych, stad istnieje ryzyko, ze inne podmioty rozwijaja podobne technologie, ktére beda
bardziej atrakcyjne od oferty Emitenta.

Co wigcej, ze wzgledu na wymagania stawiane w zwigzku z wprowadzeniem na rynek
wyrobow medycznych klasy III, proces wprowadzenia jest czasochlonny i moze sigga¢ nawet
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5 lat. W tym czasie na rynku moga pojawi¢ si¢ rozwigzania zblizone, alternatywne lub lepsze
niz rozwijane przez Emitenta.

Nasilenie dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych moze powodowacé utrate klientow
Emitenta, co moze wplyna¢ na przychody, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy Spoiki.
Emitent dostrzega rowniez ryzyka zwigzane z pojawieniem si¢ konkurencyjnego wyrobu, o
zblizonym dzialaniu, co utrudni proces komercjalizacji wtasnych wyrobow.

Zgodnie z przyjeta strategia Emitenta, Spotka planuje pozyska¢ partnera biznesowego, ktory
bedzie odpowiadal za produkcje 1 dystrybucje wyrobéw medycznych Emitenta.
Wynagrodzenie Emitenta bedzie moglo sktada¢ si¢ z dwodch elementow: (1) jednorazowe;j
platnosci za udzielenie licencji / sprzedaz praw do wyrobu medycznego i/lub (2) udziatu w
przychodach partnera ze sprzedazy wyrobéw Emitenta. W przypadku, gdy wynagrodzenie
Emitenta bedzie uzaleznione od sprzedazy wyrobow medycznych, Emitent bedzie dazyt do
ograniczenia ryzyka niskiej sprzedazy poprzez ustalenie minimalnej wartosci sprzedazy i
zwigzanej z tym oplaty minimalne;.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko sporéw prawnych zwigzanych z ochrona wlasnosci intelektualnej lub
przemysltowej

Dziatalno$¢ Emitenta polega przede wszystkim na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych
w zakresie technologii medycznych (w szczegolnosci dotyczacych kardiologii i
kardiochirurgii). Dziatalnos¢ Emitenta prowadzi do opracowania przez osoby, z ktorymi
wspotpracuje 1 ktore zatrudnia projektéw wynalazczych, ktére wymagaja odpowiedniej
ochrony prawnej, celem ich wtasciwej komercjalizacji. Emitent czynnie podejmuje dziatania
majace na celu ochrong efektéw wiasnej dziatalnosci w Polsce i za granicg poprzez rejestracje
patentdw na swoje wynalazki, zarowno przed Urz¢dem Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej
jak 1 przed urzgdami zagranicznymi w trybie rejestracji migdzynarodowej. Szczegolne ryzyko
wigze si¢ ze sporami dotyczgcymi praw wilasnosci przemystowej (np. proby uniewaznienia
patentdw Emitenta przez podmioty konkurencyjne, préby nieautoryzowanego wprowadzania
do obrotu przez podmioty trzecie produktow wykonanych zgodnie z zastrzezonymi przez
Emitenta patentami — kopiowanie produktdéw), ktoére z uwagi na przedmiot dziatalno$ci
Emitenta moga wywiera¢ znaczacy negatywny wptyw zaré6wno na jego sytuacj¢ finansowg jak
1 pozycje rynkowa, w zalezno$ci od efektow takiego postepowania, zmniejszajac mozliwosci
komercjalizacji rozwigzan opracowanych przez Emitenta.

Poza sporami w zakresie wlasno$ci przemystowej z konkurentami dziatajagcymi na rynku,
Emitent réwniez narazony jest na spory z pracownikami i/lub wspotpracownikami Emitenta w
zakresie praw autorskich i wynalazczych do rozwigzan opracowywanych przez Emitenta, przy
ktérych opracowywaniu takie osoby sa zaangazowane. Realizacja powyzszego ryzyka moze
wplyna¢ negatywnie zaréwno na wynik finansowy jak i renom¢ Emitenta co moze doprowadzi¢
do pogorszenia stopy zwrotu z inwestycji.
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Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako s$rednie. Emitent ocenia szanse zaistnienia powyzszego
ryzyka na srednie.

Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z wdrozeniem procedur ochrony danych osobowych

Emitent w toku swojej dziatalno$ci gospodarczej przetwarza dane osobowe i petni w tym
zakresie role administratora danych osobowych. W szczegdlnosci sg to dane osobowe
personelu Emitenta, dane osobowe wykorzystywane w relacjach z kontrahentami oraz dane
osobowe o0sob, ktore wyrazily zgode na otrzymywanie informacji promocyjnych i handlowych
za posrednictwem elektronicznych $rodkéw komunikacji. Przetwarzanie danych osobowych
podlega obecnie bardzo szczegétowym i rygorystycznym regulacjom prawnym, wynikajacych
z przepisOw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych
osobowych 1 w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (tzw. Rozporzadzenie RODO) oraz implementujgcej to rozporzadzenie ustawy z
dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych osobowych (Ustawa o Ochronie Danych
Osobowych). Emitent doktada szczegdélnej staranno$ci, aby spelni¢ prawne wymagania
przetwarzania danych osobowych swoich pracownikéw, wspotpracownikow oraz innych 0sob,
ktérych danymi Emitent dysponuje w zakresie zgodnosci z prawem, rzetelnosci i1 przejrzystosci
przetwarzania danych osobowych, w szczegdlnosci odnoszacych si¢ do zakresu obowigzku
uzyskiwania zgody na przetwarzanie danych, minimalizacji zakresu przetwarzania danych,
implementacji procedur i infrastruktury zabezpieczajacych przetwarzanie danych, realizacji
obowigzkow inspektora ochrony danych, korzystania z zewnetrznych ustug w zakresie
przetwarzania danych, obowigzkéw administratora danych, procedur dokumentowania
przetwarzania danych, usuwania danych i informowania wiascicieli danych o przystugujacych
im prawach.

Za naruszenie przepisow RODO groza administracyjne kary pieniezne do 20 mln euro lub do
4% rocznego obrotu (zastosowanie ma kwota wyzsza). Ponadto, przepisy RODO wzmacniaja
prawa osob, ktore poniosty szkode w wyniku naruszenia przepisow RODO, do uzyskania
odszkodowania. Nie mozna wykluczy¢, ze fakt ten wplynie na wigksza czestotliwos¢ roszczen
cywilnoprawnych przeciwko administratorom danych lub podmiotom przetwarzajacym.
Emitent wskazuje, Ze moze si¢ to wigza¢ z ryzykiem ponoszenia kosztow w zwigzku z
postepowaniami sagdowymi, w tym wyptatg odszkodowania na rzecz oséb poszkodowanych
przez naruszenie. W przypadku naruszenia przepisow RODO Emitent moze w szczegdlnosci
by¢ narazony na obowiazek zaplaty wysokich kar pieni¢znych lub odszkodowan, co moze
negatywnie wplyna¢ na sytuacj¢ finansowa Emitenta, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki lub
cene rynkowa akcji.

W zwigzku z tym, iz Rozporzadzenie RODO oraz Ustawa o Ochronie Danych Osobowych
niedawno weszly w zycie oraz w zwigzku z tym, iz przepisy dotyczace ochrony danych
osobowych stanowig prawo UE stosowane bezposrednio na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, istnieje ryzyko co do kierunkoéw interpretacji tego prawa oraz sadowej i
administracyjnej praktyki orzeczniczej. W $wietle tego istnieje ryzyko, iz dzialania
podejmowane obecnie przez Emitenta w zakresie ochrony danych osobowych okazg si¢ w
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swietle przysztych orzeczen administracyjnych lub sadowych btedne badZ nieadekwatne, co
moze skutkowa¢ natozeniem wzmiankowanych kar pieni¢znych badz odpowiedzialno$ci
odszkodowawczej wzgledem osob fizycznych. Zdaniem Emitenta prawdopodobienstwo
ziszczenia si¢ opisywanego ryzyka jest bardzo niskie z uwagi na to, iz dotozyt on wysokiej
starannosci w zakresie spetnienia wymagan stawianych przez RODO.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spoiki.

Ryzyko zwigzane z konfliktem interesow

Osoby wchodzace w sktad organow Emitenta zawieraja z Emitentem transakcje rdéznego
rodzaju, co moze prowadzi¢ do zaistnienia potencjalnych konfliktéw pomiedzy interesem
Emitenta, a osobistymi interesami tych oséb. Transakcje te obejmujg m.in. umowy pozyczki
zawierane z Prezesem Zarzadu oraz nabycie udziatdéw od cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto,
Emitent utrzymuje takze stale stosunki gospodarcze z cztonkiem Rady Nadzorczej, panem
Wojciechem Wrodblewskim, ktéry $wiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa. Ustugi
$wiadczone przez pana Wojciecha Wrodblewskiego obejmuja m.in. ustugi w zakresie
pozyskiwania finansowania i partnerow biznesowych dla projektéw i dziatalnosci Emitenta
oraz analizy rynku. Sprzeczno$¢ interesoOw stron moze ujawnic si¢ na plaszczyznie stosunkow
umownych, a takze sporéw co do wilasciwego wykonywania wzajemnych zobowigzan na
podstawie zawartych umoéw. Spor czionka organu ze spotka moglby mie¢ przejSciowo
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Utrzymywanie relacji gospodarczych z Emitentem
moze tez ogranicza¢ niezalezno$¢ cztonka Rady Nadzorcze;j.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent zawieral 1 zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach rynkowych.
Istnieje jednakze ryzyko przyjecia przez organy podatkowe, w toku kontroli Iub czynnosci
sprawdzajacych, odmiennego stanowiska, co do okreslonej transakcji. Wowczas, w przypadku
stwierdzenia roznic pomigdzy warto$cig rynkowa a wartoscig danej transakcji, organy moga
podja¢ dziatania celem ustalenia prawidlowej ceny/wartosci danej transakcji. Ewentualne
stwierdzenie przez organy podatkowe, iz doszlo do zanizenia wysokosci zobowigzania
podatkowego moze doprowadzi¢ do zwigkszenia kosztow podatkowych i tym samym
negatywnie wpltyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta. Ryzyko to dotyczy zwtaszcza zawartych
uméw pozyczek, poniewaz we wszystkich (poza jedng) transakcjach tego typu, strony nie
dochodzily naleznych im, zgodnie z treScig umowy, odsetek.
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Nadto, istnieje ryzyko podwazenia wazno$ci umow pozyczek zawartych przez Emitenta z
niektérymi podmiotami powigzanymi z uwagi na brak zgod korporacyjnych wymaganych
przepisami prawa.

Istotno$¢ powyzszych ryzyk Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszych ryzyk jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji moga zawiera¢ porozumienia dotyczace
nabywania lub obejmowania akcji Emitenta, zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta. Zgodnie z wiedza Emitenta akcjonariusze
nie sg stronami takiego porozumienia, istnieje jednak ryzyko, ze sytuacja ta ulegnie zmianie.
Zawarcie porozumienia przez akcjonariuszy moze skutkowa¢ koncentracja akcji Emitenta,
zapewniajaca tym akcjonariuszom mozliwo$¢ wywierania znaczgcego wplywu na dziatalnosé
Emitenta. W ten sposéb wplyw na sposob zarzadzania i funkcjonowanie Emitenta przez
akcjonariuszy mniejszo§ciowych zostanie znacznie ograniczony.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Emitent jest narazony na niejednolity interpretacje przepisOw podatkowych i1 zré6znicowang
praktyke organdéw. Regulacje, tworzace po stronie Emitenta obowigzek podatkowy, ulegaja
czestym zmianom. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci istotne znaczenie dla
Emitenta majg ostatnie zmiany przepisow prawa podatkowego w zakresie rozliczania kosztow
uzyskania przychodow z tytutu rozporzadzania prawami autorskimi 1 prawami do wynalazku
oraz rozne interpretacje tych przepiséw. Ryzyko zwigzane z btedng interpretacja tych regulacji
moze by¢ istotne. W swej dziatalnosci Emitent jako ptatnik zobowigzany jest do obliczenia i
pobrania podatku, a co za tym idzie ustalenia zrodta przychodu oraz prawidlowego
udokumentowania prawa do okreslenia wilasciwej wysoko$ci kosztow uzyskania przychodow
w rozliczeniach z wynalazcami. Emitent nie jest w stanie zapewnic¢, ze nie zajda zmiany w
przepisach prawa podatkowego, ktore beda niekorzystne dla Emitenta, ani ze polskie lub
europejskie organy podatkowe nie przyjma odmiennej albo niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow prawa podatkowego. Z zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko
zaistnienia sporow z organami podatkowymi, zakwestionowanie przez nie rozliczen
podatkowych Emitenta, a takze okreslenie wysokosci zaleglosci podatkowych wraz z
odsetkami, a takze nalozenie kar na Emitenta. Realizacja powyzszego ryzyka moze w znaczacy
negatywny sposob wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta i cen¢ akcji.

Istotno$¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.
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Wystapienie powyzszych zdarzeh moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Emitent szacuje, ze pandemia COVID-19 moze w sposob posredni negatywnie wptywaé na
jego dzialalno$¢. Ze wzgledu na profil prowadzonej dziatalnosci obecnie Emitent bazuje na
srodkach pozyskanych od inwestoréw. Negatywne skutki wywotane pandemig COVID-19 na
$wiatowg gospodarke oraz rynki kapitatowe moze utrudni¢ Emitentowi pozyskiwanie kapitatu
na dalszy rozwdj prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych. Emitent wspotpracuje z
zewnetrznymi firmami specjalizujgcymi si¢ w prototypowaniu technologii medycznych.
Komponenty wykorzystywane w produkcji prototypdw moga pochodzi¢ z réznych czesci
$wiata. Ograniczona produkcja wywotana pandemig COVID-19 moze wplywac na pdzniejsze
terminy dostaw komponentéw oraz opdznienia dotyczace produkcji prototypow. Ponadto
pandemia COVID-19 majaca wptyw na system ochrony zdrowia oraz o§rodki badawcze moze
powodowa¢ wydhuzenie prac i ryzyko przesuni¢¢ harmonograméw i opoznien ze strony
o$rodkow badawczych, uczelni medycznych wykonywujacych badania przedkliniczne i
badania kliniczne w projektach prowadzonych przez Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego ryzyka Grupa ocenia jako $rednie. Grupa ocenia prawdopodobienstwo
zaistnienia niniejszego ryzyka jako $rednie.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$¢, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacj¢ akcjonariuszy Spotki.

Ryzyko nie dostosowania oferty do zapotrzebowania rynkowego

Globalny rynek produktow kardiologicznych i kardiochirurgicznych rozwija si¢ bardzo
dynamicznie. Dzigki zastosowaniu nowych technologii, na rynku pojawiajg si¢ nowe produkty,
ktore usprawniajg proces leczenia oraz obnizajg jego koszty. Od momentu zidentyfikowania
potrzeby do wprowadzenia na rynek uptywa najczesciej kilka lat. Istnieje ryzyko, ze w trakcie
procesu rozwijania technologii medycznych przez Medinice moga pojawi¢ si¢ rozwigzania,
stanowigce technologie zblizone lub konkurencyjne do technologii medycznych rozwijanych
przez Medinice. Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Emitent posiada w swoim portfolio 12
projektow z obszaru kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje rowniez ryzyko, ze oczekiwania
rynkowe si¢ zmienig 1 projekty rozwijane przez Medinice nie be¢dg atrakcyjne dla potencjalnie
zainteresowanych zakupem technologii rozwijanych przez Medinice.

Emitent na biezaco monitoruje zmiany w $wiecie nowych technologii w obszarze medycyny.
Dzigki wsparciu zespotu oraz rzecznikdéw patentowych na biezaco monitorowane sg informacje
o nowinkach technologicznych, a takze nowych trendach. Emitent dzigki wsparciu
praktykujacych lekarzy z rady naukowej Medinice S.A. moze szybciej odpowiadac na potrzeby
rynku i dopasowywac produkt do oczekiwan potencjalnych klientéw.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Grupa ocenia jako niskie. Grupa ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia niniejszego ryzyka jako niskie.

Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy oraz sytuacje akcjonariuszy Spotki.
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2.  0OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH,
RAPORTY EKSPERTOW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ

WEASCIWY ORGAN
2.1. OsoOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE PRZEKAZANE W DOKUMENCIE
REJESTRACYJINYM
2.1.1  Emitent
Firma: MEDINICE S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Telefon: +48 725 500 051
Adres poczty elektronicznej: biuro@medinice.pl
Strona internetowa: www.medinice.pl
Regon 260637552
NIP 6631868308
KRS 0000443282
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2.1.2  Doradca Prawny

WBW Weremczuk Bobel & Wspolnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. j. z siedzibg
w Poznaniu

2.2.  Oswiadczenie oso6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie
rejestracyjnym

2.2.1  Oswiadczenie 0sob dziatajacych w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze - zgodnie z moja najlepsza wiedzg - informacje zawarte w dokumencie
rejestracyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym i1 ze w dokumencie rejestracyjnym nie
pomini¢to niczego, co mogtoby wpltywac na jego znaczenie.

Sanjeev Choudhary
Prezes Zarzadu

2.2.2  Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Oswiadczamy, ze - zgodnie z naszg najlepszg wiedza - informacje zawarte w dokumencie
rejestracyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w dokumencie rejestracyjnym nie
pomini¢to niczego, co mogtoby wpltywac na jego znaczenie.

mec. Lukasz Bobet mec. Krzysztof Weremczuk
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2.3.  Dane ekspertéw

Z zastrzezeniem sprawozdania bieglego rewidenta z badania Historycznych Informacji
Finansowych, w Dokumencie Rejestracyjnym nie wykorzystywano informacji stanowigcych
o$wiadczenia lub raporty ekspertow.

Biegtym rewidentem dokonujacym badanie za rok 2019 oraz historycznych informacji
finansowych przeksztatconych na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

jest:

Nazwa firmy: Global Audit Partner Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k
Adres: ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, Polska

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3106. W imieniu Global Audit Partner Sp. z 0.0, Sp. K. dziatat
Janusz Procner, Biegly Rewident wpisany na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10104.

2.4. INFORMACJE OD OSOB TRZECICH

W przypadku informacji wykorzystywanych w Dokumencie Rejestracyjnym pochodzacych od
osob trzecich Emitent po$wiadcza, ze informacje te zostaly dokladnie powtérzone oraz w
stopniu, jakim Emitent jest tego §wiadom oraz w stopniu, w jakim Emitent moze to oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osobe trzecia, nie zostaly pominigte zadne fakty,
ktore sprawilyby, Ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzalyby w btad.

Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacje branzowe i trendy rynkowe zawarte
w Dokumencie Rejestracyjnym zostaly opracowane i oszacowane na podstawie danych z
publicznie dostgpnych zrodet, publikacji branzowych lub ogdélnych, raportow publikowanych
przez: MedTech Europe, Fortune Business Insights, Evaluate, Global Market Insights
Visiongain, Institute for Health Metrics and Evaluation, KPMG, World Health Organisation,
European Patent Office, BMC Health Services Research. Zrédto pochodzenia informacji
zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w
Dokumencie Rejestracyjnym. W przypadku danych makroekonomicznych, rynkowych,
branzowych lub innych, ktére zostaly zaczerpnigte ze zrédel zewngtrznych, takich jak
publikacje rzagdowe, publikacje branzowe lub ogdlne, Spotka ich nie weryfikowata.

2.5.  Oswiadczenia

Oswiadczamy, ze:
(a) niniejszy dokument rejestracyjny zostal zatwierdzony przez KNF bgdaca wlasciwym
organem zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;
(b) KNF zatwierdza niniejszy dokument rejestracyjny wylgcznie jako spetniajacy standardy
kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone rozporzadzeniem (UE) 2017/1129;
(c) takie zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie emitenta, ktory jest
przedmiotem tego dokumentu rejestracyjnego.
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3. BIEGLI REWIDENCI

3.1.  IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) ORAZ ADRESY BIEGLYCH REWIDENTOW EMITENTA W
OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI WRAZ Z
INFORMACJAMI O ICH PRZYNALEZNOSCI DO ORGANIZACJI ZAWODOWYCH

Statutowe sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci za lata 2017 i 2018 zostaly poddane badaniu przez firme¢ audytorska KMZ
Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigba wpisang na liste firm audytorskich pod numerem 4106.

Bieglym rewidentem dokonujgcym badania statutowych sprawozdan finansowych za rok 2019
sporzadzonych zgodnie z MSSF oraz historycznych informacji finansowych przeksztatlconych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

jest:

Nazwa firmy: Global Audit Partner Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Sp.k
Adres: ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, Polska

Podmiot wpisany jest na list¢ firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3106. W imieniu Global Audit Partner Sp. z 0.0, Sp. K. dziatat
Janusz Procner, Biegly Rewident wpisany na liste biegtych rewidentow pod numerem 10104.

3.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY BIEGLEGO
REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi biegly rewident nie ztozyt
rezygnacji Emitentowi ani tez nie zostal zwolniony przez Emitenta
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4. PODSTAWOWE INFORMACJE

Niniejszy Dokument Rejestracyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez
Emitenta o dopuszczenie oraz wprowadzenie Akcji, do obrotu na rynku regulowanym,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przeniesieniem
na rynek regulowany prowadzony przez GPW wszystkich Akcji, notowanych w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Celem Dokumentu Rejestracyjnego jest przekazanie
potencjalnym inwestorom informacji o Emitencie, Grupie oraz o Akcjach, a tym samym
umozliwienie podjecia decyzji co do ewentualnej inwestycji w Akcje Emitenta. Dokument
Rejestracyjny nie jest i nie powinien by¢ traktowany jako rekomendacja lub zacheta do nabycia
Akcji. Na Datg Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie przewiduje podjecia jakichkolwiek
dziatan majacych na celu udostgpnienie Dokumentu Rejestracyjnego do publicznej wiadomosci
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Dokument Rejestracyjny wraz z Dokumentem Ofertowym i Podsumowaniem po ich
zatwierdzeniu przez KNF stanowi¢ bedzie Prospekt Emisyjny sporzadzony jako zestaw
dokumentéw. Dokument Ofertowy i Podsumowanie podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.
Dokument Rejestracyjny zostat zatwierdzony przez KNF, bedaca wlasciwym organem na
podstawie Rozporzadzenia 2017/1129. KNF weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o
emitencie oraz papierach wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg kompletne, zrozumiate i
spOjne. Zatwierdzajac Dokument Rejestracyjny, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza
modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania.

Potencjalni inwestorzy powinni by¢ §wiadomi, ze inwestycja w Akcje pociaga za sobg ryzyko
finansowe 1 ze w zwigzku z tym przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia
Akcji, powinni oni wnikliwie zapozna¢ si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w
dokumentach sktadajacych si¢ na Prospekt Emisyjny, a w szczegdlnos$ci z tre§cig rozdzialu
,,Czynniki ryzyka” niniejszego Dokumentu Rejestracyjnego. Decyzja o inwestycji w Akcje,
powinna by¢ dokonana przez potencjalnych inwestorow na podstawie wiasnej, dogiebnej
analizy Emitenta oraz na podstawie informacji zawartych w dokumentach sktadajacych si¢ na
Prospekt Emisyjny. Inwestorzy powinni w szczegdlnosci wzia¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
inwestycja w Akcje. Inwestorzy powinni polega¢ wytacznie na informacjach znajdujacych sie
w dokumentach sktadajacych si¢ na Prospekt Emisyjny wraz z ewentualnymi zmianami do nich
wynikajacymi z opublikowanych suplementéw, po ich zatwierdzeniu przez KNF, oraz innych
informacji przekazywanych przez Emitenta zgodnie z obowigzujgcym prawem.

41. INFORMACJE O EMITENCIE

411 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Firma Emitenta zgodnie z tre$cig statutu brzmi Medinice spotka akcyjna. Emitent uzywa w
obrocie takze skrétu Medinice S.A.

4.1.2 Miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu
prawnego (""LEI")

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000443282. Emitentowi zostal nadany identyfikator podmiotu prawnego LEI:
259400LGO9UDV1Y18Z11. Emitent posiada numer identyfikacji podatkowej NIP:
6631868308 oraz identyfikacyjny REGON: 260637552.
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413 Data zalozenia i okres istnienia emitenta, chyba zZe zaloZono go na czas nieokreslony

Spotka zostata zawigzana na podstawie statutu z dnia 24 kwietnia 2012 r. sporzadzonego w
formie aktu notarialnego przez notariusza Pawla Orlowskiego, prowadzacego Kancelari¢
Notarialng w Warszawie, przy ul. Chlodnej 15, Repertorium A nr 6068/2012. Rejestracja
Emitenta w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego miata miejsce w dniu 10
grudnia 2012 r. Spéika zostala utworzona na czas nieoznaczony.

414 Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy ktérego dziala emitent, kraj
zalozenia emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby i strona internetowa emitenta

Siedziba Emitenta Warszawa

Forma prawna Emitenta spotka akcyjna

Prawo, na mocy ktérego dziata Emitent prawo polskie

Kraj zaloZenia Emitenta Polska

Adres siedziby ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Miejsce prowadzenia dziatalnosci ul. Hankiewicza 2, 02-103 Warszawa
Numer telefonu +48 725 500 051

Strona internetowa Emitenta www.medinice.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czeSci Dokumentu
Rejestracyjnego, chyba ze informacje te wiaczono do Dokumentu Rejestracyjnego poprzez
odniesienie do nich.

4.2. DOSTEPNE INFORMACJE NA TEMAT SPOLKI JAKO SPOLKI NOTOWANEJ NA GPW

Z uwagi na fakt, ze Emitent jest spotka publiczng, ktérej akcje znajduja si¢ w obrocie w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW, podlega on
obowigzkom informacyjnym okreslonym w przepisach Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie,
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu oraz innych przepisach prawa polskiego i
wlasciwych regulacjach, w ramach ktoérych Emitent zobowigzany jest przekazywaé pewne
informacje KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci. Do informacji udostepnianych przez
Emitenta naleza w szczeg6lnosci: (i) informacje finansowe przekazywane w formie raportéw
rocznych, raportow poOtrocznych i raportow kwartalnych; (ii) informacje poufne; (iii)
zawiadomienia otrzymywane od znacznych akcjonariuszy Emitenta w przedmiocie
posiadanych przez nich pakietow Akcji; oraz zawiadomienia otrzymywane w szczego6lnosci od
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej dotyczace transakcji majacych za przedmiot Akcje lub
inne powigzane z nimi instrumenty finansowe. Informacje te Emitent udostgpnia na swojej
stronie internetowej pod adresem: www.medinice.pl, w zaktadce ,,Relacje inwestorskie”.

4.3. DEFINICJE

O ile co innego nie wynika z tre§ci Dokumentu Rejestracyjnego, terminy pisane wielka litera
maja znaczenie nadane im w rozdziale ,,.Definicje i skroty”. W rozdziale tym zawarte zostaty
takze objasnienia specjalistycznych termindéw charakterystycznych dla dziatalno$ci Emitenta.

Oswiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Emitenta odnoszg si¢
do przekonan, oczekiwan, szacunkéw 1 opinii Zarzadu, chyba ze w tresci Dokumentu
Rejestracyjnego wyraznie wskazano inaczej.
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4.4, STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZEOSCI

W Dokumencie Rejestracyjnym zawarte zostaly stwierdzenia dotyczace przysziosci, tj.
wszelkie oswiadczenia, inne niz o$wiadczenia dotyczace faktow majacych miejsce w
przesztosci, w tym o$wiadczenia, w ktorych, przed ktorymi albo po ktorych wystepuja wyrazy
takie jak: ,cele”, ,szanse”, ,dazy”, ,planuje”, ,zamierza”, ,uwaza”, ,bedzie”, ,moze”,
,bytby”, . . mogtby” albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace
przyszto$ci oparte zostaty na licznych zatozeniach dotyczacych obecnej i przysztej dziatalnosci
Emitenta oraz otoczenia Emitenta oraz przewidywaniach Emitenta dotyczacych jego strategii i
zdolnosci do jej realizacji.

Stwierdzenia dotyczace przyszto$ci zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym oparte zostaty na
pogladach Zarzadu w zakresie przysztych zdarzen i wynikéw finansowych Emitenta oraz
Grupy. Zdaniem Emitenta, szacunki i zaloZenia zawarte w stwierdzeniach dotyczacych
przysziosci sg stuszne i uzasadnione, moga one okaza¢ si¢ jednak btedne. Przewidywania
przedstawione w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci sa zalezne od okolicznosci, ktore
nastgpig w przysztosci 1 znajdujg si¢ poza kontrolg Emitenta. W zwiagzku z powyzszym na Date
Dokumentu Rejestracyjnego istniejg lub mogg zaistnie¢ w przysztoSci istotne czynniki, ktore
moga spowodowac, ze zdarzenia, o ktorych mowa w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci,
moga si¢ rézni¢ od faktycznych zdarzen, ktére beda mie¢ miejsce. Ziszczenie si¢ tych
okolicznosci moze spowodowaé, ze rzeczywiste wyniki Emitenta lub Grupy, sytuacja
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy beda istotnie odbiega¢ od tych zawartych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci lub z nich wynikajacych, a takze od poprzednich
wynikéw, rezultatow lub osiggnie¢ Emitenta lub Grupy. Niektore czynniki mogace
spowodowac, ze rzeczywiste wyniki Emitenta lub Grupy, ich sytuacja finansowa, wyniKi
dziatalnosci lub perspektywy beda roznity si¢ od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci, zostaly opisane w rozdziatach ,,Analiza operacyjna i finansowa”, ,,Czynniki
ryzyka” oraz w innych rozdziatach Dokumentu Rejestracyjnego, przy czym katalog
wskazanych czynnikow nie ma charakteru wyczerpujacego.

Opierajac si¢ na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, potencjalni inwestorzy powinni
rozwazy¢ wskazane powyzej okoliczno$ci, a takze wszelkie inne zdarzenia przyszie i niepewne,
w konteks$cie otoczenia, w ktorym dziata Emitent. Emitent nie o$wiadcza, nie daje Zzadnej
gwarancji 1 nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci
faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktoéra
nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobnag lub typowa.

4.5, ZMIANY W DOKUMENCIE REJESTRACYJINYM

Udostgpnienie Dokumentu Rejestracyjnego do publicznej wiadomos$ci po Dacie Dokumentu
Rejestracyjnego nie oznacza, ze w okresie od zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego do
dnia jego publikacji sytuacja Emitenta nie ulegta zmianie ani tez, ze informacje zawarte w
Dokumencie Rejestracyjnym sa aktualne w jakiejkolwiek dacie nastgpujacej po Dacie
Dokumentu Rejestracyjnego lub w jakimkolwiek terminie innym, niz okreslony w Dokumencie
Rejestracyjnym jako dzien, na ktory dane informacje zostaty sporzadzone, zaleznie od tego,
ktory z tych termindw nastapil wczesnie;j.

4.6. SUPLEMENTY DO DOKUMENTU REJESTRACYJINEGO

W przypadku gdy od dnia zatwierdzenia Dokumentu Rejestracyjnego doszto do wystapienia
nowego znaczacego czynnika, istotnego biedu lub istotnej niedoktadnosci odnoszacych sie¢ do
informacji zawartych w Dokumencie Rejestracyjnym, ktore moga wptynaé na ocene AKCji,
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muszg one zosta¢ wskazane w suplemencie do Dokumentu Rejestracyjnego. Suplement do
Dokumentu Rejestracyjnego przedklada si¢ do zatwierdzenia KNF najp6zniej w momencie
przedktadania Dokumentu Ofertowego i Podsumowania.
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5. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

W niniejszym rozdziale opisana zostata podstawowa dziatalnos¢ Emitenta, w tym gltowne
czynniki charakteryzujgce te dziatalnosé oraz jej podstawowe obszary. Wskazane zostaly takze
najwazniejsze projekty rozwijane przez Emitenta oraz aktualny stan prac nad opracowywanymi
rozwigzaniami. Opracowanie zawiera takZe opis strategii biznesowej i celow dzialalnosci
Emitenta, przyszle wyzwania i perspektywy Emitenta, glownych rynkéw, na ktorych konkuruje
Emitent, oraz inwestycji zaréwno w toku, jak i te, w stosunku do ktorych podjeto juz wigzqgce
zobowigzania. Niniejsza czes¢ Dokumentu Rejestracyjnego zawiera stwierdzenia dotyczgce
przyszitosci. Przedstawione stwierdzenia opierajq si¢ na szeregu zatozen i prognoz uznanych
przez Emitenta za racjonalne oraz ze wzgledu na swoj charakter sq obcigzone niepewnosciq i
ryzykiem. Emitent nie moze zagwarantowac, Ze stwierdzenia dotyczqce przysztosci bedg zgodne
z rzeczywistosciq, gdyz wplyw na ich realizacje majq czynniki o charakterze ekonomicznym i
rynkowym oraz uwarunkowania dotyczgce dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej, ktore w
przewazajgcej mierze pozostajq poza kontrolg Emitenta. W zwigzku z powyziszym przyszite
decyzje biznesowe Emitenta mogq ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci. Z uwagi na to, ze
Emitent nie jest w stanie zapewnié, zZe dziatalnosé¢ i wyniki Emitenta bedq zgodne z
przedstawionymi stwierdzeniami, potencjalni inwestorzy nie powinni nadmiernie polegac na
takich informacjach podczas podejmowania decyzji o0 zainwestowaniu w akcje Emitenta

5.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

511 Opis i glowne czynniki charakteryzujace dzialalno$§¢ Emitenta oraz podstawowe obszary
tej dzialalnoS$ci

Spotka Medinice S.A. zostata zatozona w 2012 roku z inicjatywy trzech zatozycieli — dwdch
specjalistow z dziedziny kardiologii i kardiochirurgii (prof. Sebastiana Stec i prof. Piotra
Suwalskiego) oraz doswiadczonego menedzera — Sanjeeva Choudhary. Od poczatku istnienia
Medinice zajmuje si¢ tworzeniem, rozwijaniem i komercjalizacja innowacyjnych,
bezpiecznych, maloinwazyjnych i prostych w obstudze technologii medycznych, w
szczegblnosci w obszarach kardiologii oraz kardiochirurgii. Motto dziatalnosci Medinice brzmi
— Patient friendly smart routing therapies for quality of life (z ang. Przyjazne metody
poprawienia jakos$ci zycia poprzez inteligentne metody leczenia).

Medinice S.A. to podmiot dziatajacy w segmencie medtech, skupiajacy si¢ przede wszystkim
na rozwigzaniach kardiologicznych i kardiochirurgicznych. Precyzyjna identyfikacja obszaru
dziatania pozwolila Spoélce na wspodlprace zar6wno z zewnetrznymi, jak i wewnetrznymi
(zatozyciele Medinice) specjalistami w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii, z ktérymi
realizowane sg nowoczesne projekty, a takze za posrednictwem ktérych zbudowano skuteczng
sie¢ pozyskiwania, selekcji i rozwoju nowych innowacyjnych inicjatyw biznesowych.

Glownymi wynalazcami spotki sg jej zalozyciele, akcjonariusze, praktykujacy lekarze i
naukowcy: prof. Piotr Suwalski oraz prof. Sebastian Stec. Prof. Piotr Suwalski jest jednym ze
$wiatowych pionieréw kardiochirurgicznych zabiegdéw matoinwazyjnych. Jest kierownikiem
Kliniki Kardiochirurgii Centralnego Szpitala Klinicznego MSWIA w Warszawie. Pelni
wysokie funkcje w szeregu polskich, europejskich i globalnych organizacji: prezydent
Migdzynarodowego Towarzystwa Kardiochirurgii Matoinwazyjnej (International Society for
Minimally Invasive Cardiothoracic Surgery - ISMICS), przewodniczacy elekt Sekcji
Kardiochirurgii Polskiego Towarzystwa Kardiologicznego, Czlonek m.in. Nucleus
Cardiovascular Working Group European Society of Cardiology, New Technology Committee
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European Society for Cardio-Thoracic Surgery, Guideline Committee European Society for
Cardio-Thoracic Surgery. Z kolei prof. Sebastian Stec jest elektrofizjologiem, ktory jako jeden
z niewielu na $wiecie wykonuje z duzg skutecznos$cig zabiegi ablacji bez szkodliwego
promieniowania RTG. Cztonek Europejskiego Towarzystwa Kardiologicznego oraz
EHRA/SRS. Autor kilku zgloszen patentowych, opracowan naukowych w Polsce i USA w
obszarze badan klinicznych.

Model biznesowy Emitenta zaktada udzielenie licencji na produkcje i dystrybucje¢ lub sprzedaz
petnych praw do produktu. W zwigzku z tym Emitent nie rozwija wiasnych dzialéw produkeji
seryjnej, sprzedazy oraz nie prowadzi samodzielnie dziatan dystrybucyjnych. Komercjalizuje
rozwijane projekty poprzez zawieranie strategicznych uméw o wspotpracy badawczej i
handlowej z migdzynarodowymi firmami z branzy medycznej. Na Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego Emitent podpisal jedng umowe na sprzedaz licencji na produkt PacePress na
rynku indyjskim.

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Grupa Medinice posiada prawa do 12 wynalazkow,
z czego az 9 z nich to wyroby medyczne klasy III, co oznacza, ze stuzg do leczenia,
diagnozowania, monitorowania lub korygowania wad serca lub centralnego uktadu krazenia
droga bezposredniego kontaktu. Projekty Spotki znajduja si¢ na réznych etapach rozwoju.
Sze$¢ z nich posiadajg patenty (CoolCryo, Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania, PacePress, CathAlO, MiniMax, EP
Bioptom), cztery projekty oczekuja na uzyskanie patentow (Krioaplikator do matoinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej z mozliwosciag zmiany ksztattu, Mediconsole, Kaniula do
maloinwazyjnej plastyki zastawki trdjdzielnej 1, Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 2). Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego w projektach Valsalvator - gwizdek do
PV oraz Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej rozpoczete zostaty prace, ktorych
celem jest uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowe;.

5.1.2  Wskazanie znaczacych nowo wprowadzonych produktéw lub ustug

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad nowymi technologiami medycznymi
w obszarach kardiologii i kardiochirurgii. Tworzenie technologii medycznych jest procesem
dlugotrwatym 1 kapitatlochtonnym. Dhugos¢ czasu i1 wielko§¢ s$rodkéw pienigznych
potrzebnych do stworzenia nowej technologii medycznej uzaleznione sg od przyporzadkowania
do klasy danego wyrobu medycznego. Sredni proces tworzenia wyrobu medycznego I klasy
trwa najczesciej do 3 lat. W przypadku bardziej skomplikowanych rozwigzan klasy Ila i IIb
niosgcych wigksze ryzyko dla pacjenta proces ten trwa $rednio 3-6 lat. Z kolei w przypadku
najbardziej zaawansowanych wyrobéw medycznych z najwiekszym potencjalnym ryzykiem
dla pacjentdéw proces tworzenia trwa najczesSciej do 7 lat. 9 z 12 technologii medycznych
rozwijanych przez Emitenta to wyroby III klasy. Oznacza to, ze zaawansowanie technologiczne
projektow jest wysokie, proces badan klinicznych i rejestracji jest dtuzszy niz w przypadku
technologii medycznych 1 i Il klasy. Historyczne transakcje wyrobow medycznych pokazuja,
ze warto$¢ wyrobow medycznych Il Kklasy sg najwyzsze. Jest to spowodowane wieloma
czynnikami. Wigkszo$¢ spotek zajmujacych si¢ tworzeniem 1 produkcjg technologii
medycznych dziata w obszarze I i II klasy wyrobow medycznych. Konkurencja w gronie firm
tworzacych wyroby medyczne III klasy jest wyraznie mniejsza niz w wyrobach medycznych
nizszych klas. Bariery wejscia dla spdtek zajmujacych si¢ tworzeniem technologii medycznych
w III klasie sg najwyzsze ze wzgledu na niezbedng duza wiedz¢ medyczng i inzynieryjna.
Ponadto w obszarze kardiologii i kardiochirurgii w dobrze rozwinigtych krajach Europy oraz
Ameryki Pétnocnej systemy ubezpieczen zdrowotnych panstwowe lub prywatne refundujg
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koszty leczenia zabiegow arytmii serca, do ktorych wykorzystywane sa kardiologiczne
technologie medyczne III klasy. Jest to jeden z czynnikow wplywajacych na atrakcyjnosé
technologii medycznych 111 klasy wykorzystywanych w obszarze kardiologii i kardiochirurgii.
Innymi czynnikami wptywajacymi na duzy potencjat tego rynku sa: rosnaca epidemiologia
chordb sercowo-naczyniowych na §wiecie, wcigz niska penetracja rynku zabiegéow leczacych
arytmie serca, wieksza dostepnos¢ rozwigzan do diagnostyki i leczenia.

Tabela 1. Glowne etapy prac w procesie powstawania technologii medycznych.

Koncepcja ZYozenie Opracowanie Faza badan
nowej whniosku Prototypu przedklinicznych
technologii patentowego

Identyfikacja ~ Zabezpieczenie Stworzenie Przeprowadzenie
potencjalnych patentowe prototypu badan
potrzeb i pomyshu na rozwigzaniai  przedklinicznych
korzy$ci innowacyjna testowanie go na zwierzetach
dotyczacych technologie w warunkach
nowej medyczna laboratoryjnych
technologii mozliwie
medycznej zblizonych do
rzeczywistych

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Procedura badawcza w zakresie technologii medycznych jest procesem wieloetapowym.
Pierwszym etapem jest identyfikacja, a nastg¢pnie ocena projektow pod wzgledem potencjatu
rynkowego 1 przydatnos$ci komercyjnej. Na etapie tworzenia koncepcji projektu wazne sa
aspekty dotyczace przydatnosci danej technologii medycznej w jego zastosowaniu oraz aspekt
innowacyjnosci i przewag konkurencyjnych (potencjalnie np. nizsza cena, mniejsza
inwazyjnos$¢, wigksze bezpieczenstwo, wyzsza skuteczno$¢) w stosunku do technologii
medycznych dostepnych na rynku. Kolejnym etapem jest weryfikacja projektu pod wzgledem
prawnym ze szczegolnym uwzglednieniem aspektow ochrony patentowej i mozliwos$ci
certyfikacji  wyrobu medycznego. Spotki  badawczo-rozwojowe  pracujace  nad
zaawansowanymi technologiami medycznymi ze wzglgdu na brak wyspecjalizowanych
dzialéw produkcyjnych sktadaja wniosku patentowe jeszcze przed opracowaniem
odpowiedniego prototypu aby mozliwie najwcze$niej zablokowaé ochrone patentowa dla
innowacyjnej technologii i zminimalizowa¢ ryzyko wycieku poufnych danych. Kolejnym
etapem jest rozpoczecie prac technologicznych, ktérych efektem jest opracowanie prototypu
technologii medycznej. Prototyp powinien uwzglednia¢é wymagania dotyczace norm
technicznych oraz stawiane przez dyrektywe wymagania dla wyrobdéw medycznych.

Nastepnym etapem rozwoju jest przeprowadzenie badan klinicznych, ktére sa obowigzkowe w
zaawansowanych projektach technologicznych Il klasy. Badania przedkliniczne w obszarze
technologii medycznych skupiajg si¢ gtOwnie na przeprowadzeniu badan na zwierzgtach.
Badania te majg na celu potwierdzenie funkcjonalnosci, skuteczno$ci i bezpieczenstwa
powstatego wyrobu medycznego. Badania przedkliniczne w wiekszosci projektow podzielone
sg na faze ostrg i fazg przewlekly. W fazie ostrej nastgpuje pierwsze uzycie wyrobu
medycznego. Dzieki tym badaniom mozna oceni¢ funkcje powstatego wyrobu medycznego na
Zywym organizmie i w razie potrzeby usprawni¢ prototyp. Czas trwania fazy ostrej badan
przedklinicznych wynosi zazwyczaj kilka dni. Po otrzymaniu zadowalajacych wynikow fazy
ostrej badania przedklinicznego, nastepuje faza przewlekla. Najwazniejszym celem fazy
przewlektej badan przedklinicznych jest ocena i potwierdzenie bezpieczenstwa wyrobu
medycznego. Dodatkowo wyniki te rowniez stuzg ocenie skuteczno$ci dziatania wyrobu
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medycznego. Faza przewlekta badan przedklinicznych, w zaleznosci od specyfikacji wyrobu
medycznego, trwa od kilku tygodni do kilku miesiecy. W tracie i na zakonczenie badan
przedklinicznych wykonywane sg roznego rodzaju badania 1 testy diagnostyczne oceniajace
wplyw wyrobu medycznego na stan zdrowia zwierzgcia. Badania przedkliniczne na
zwierzgtach prowadzone sa przy wspdlpracy z os$rodkami badawczymi, zgodnie z
obowigzujacym prawem i po uzyskaniu zgody od Lokalnej Komisji Etycznej, tak aby zapewni¢
zwierz¢tom jak najlepsze warunki dobrostanu.

Nastepnym etapem jest przeprowadzenie badan klinicznych. W przypadku wyrobow
medycznych III klasy oraz czesci wyrobow medycznych II klasy przeprowadzenie badan
klinicznych jest obowigzkowe.

Badanie kliniczne mozna rozpocza¢ po uzyskaniu pozwolenia Prezesa Urzgdu Rejestracji
Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych na prowadzenie
badania klinicznego. Badanie kliniczne mozna rozpocza¢ gdy Prezes Urzgdu nie odmowit
wydania pozwolenia na prowadzenie badania klinicznego albo pozwolenia na wprowadzenie
zmian w badaniu klinicznym ani nie zazgdat od Sponsora dodatkowych informacji, w ciggu 60
dni od dnia ztozenia wniosku oraz gdy Komisja Bioetyczna pozytywnie zaopiniowata wniosek.
Badanie Kliniczne przeprowadzane u ludzi w badaniach klinicznych przed uzyskaniem
oznakowania CE wykonuje si¢ u grupy kilkunastu do kilkudziesieciu pacjentéw. Ocena
kliniczna przeprowadzana jest w celu potwierdzenia zgodno$ci z wymaganiami zasadniczymi
dotyczacymi wlasciwosci 1 dzialania ocenianego wyrobu oraz w celu oceny dziatan
niepozadanych 1  akceptowalnosci  stosunku  korzysci  klinicznych do  ryzyka
w normalnych warunkach uZzywania ocenianego wyrobu. Do oceny skutecznosci
1 bezpieczenstwa danego wyrobu medycznego, wytworca musi zebra¢ dane kliniczne, czyli
informacje dotyczace bezpieczenstwa i1 dziatania wyrobu medycznego lub aktywnego wyrobu
medycznego do implantacji, uzyskane w wyniku ich uzywania, pochodzace m.in. z badania
klinicznego danego wyrobu medycznego lub aktywnego wyrobu medycznego do implantaciji.
Badanie kliniczne wyrobu medycznego jest zatem badaniem podjetym w celu weryfikacji
bezpieczenstwa lub dziatania okreslonego wyrobu medycznego. Ocena kliniczna jest procesem
oceny danych Kklinicznych aby upewni¢ si¢, ze dane spetniajg wymagania zharmonizowanych
standardow 1 wymagan zasadniczych wprowadzonych przez Dyrektywy Unii Europejskiej.
Badanie kliniczne przeprowadza si¢ z uwzglednieniem zasady, ze dobro uczestnika badania
jest nadrzedne w stosunku do interesu nauki lub spoteczenstwa. Stad tez prowadzenie badan
klinicznych wyrobéw medycznych obostrzone jest wicloma wymaganiami. Rozporzadzenie
Ministra Zdrowia z dnia 10 marca 2011 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinna
odpowiada¢ ocena kliniczna wyrobdw medycznych lub aktywnych wyrobow medycznych do
implantacji w szczegdlach opisuje zakres oceny kliniczne;.

Ostatnim etapem w procesie powstawania technologii medycznych jest rejestracja
1 wprowadzenie technologii medycznej na rynek. Po pozytywnym ukonczeniu badan
klinicznych, audytow sprawdzajacych catos¢ dokumentacji wyrobu oraz systemu zarzadzania
w firmie firma uzyskuje certyfikacje CE umozliwiajaca na wprowadzenie technologii
medycznej w krajach Unii Europejskiej. Z kolei w Stanach Zjednoczonych FDA czyli Agencja
Zywnosci i Lekéow (Food and Drug Administration) zajmuje si¢ regulowaniem i
nadzorowaniem sprzedazy urzadzen medycznych ale rowniez m.in. lekow, suplementoéw diety.

Podstawg dziatalno$cig Emitenta jest rozwdj projektow wiasnych. Jednocze$nie Spotka nie

wyklucza rozwijania juz opracowanych pomystéw i projektow zewnetrznych pomystodawcow
na wczesnym etapie rozwoju. Emitent obserwuje rynek i zamierza poszerzaé portfolio
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projektow wilasnych i pozyskiwac kolejne projekty, ktore majg realne szanse na komercjalizacje
I rynkowy sukces.

Spotka pozyskuje nowe rozwigzania z obszaru medycyny. Zrédta projektéw mozna podzieli¢
na dwie kategorie:

projekty wiasne — Medinice S.A. w radzie naukowej Medinice S.A. zasiadajg uznane
autorytety ze §wiata medycyny (m.in. prof. dr hab. Sebastian Stec, prof. dr hab. Piotr
Suwalski czy prof. Paul Grunndeman). Na Date Dokumentu Rejestracyjnego wszystkie
za wyjatkiem rozwigzania PacePress projekty Medinice pochodzg od naukowcow
skupionych w Medinice S.A.

Projekty od zewnetrznych pomystodawcéw — Spotka w przysztosci rozwaza rowniez
rozwodj projektow pozyskanych od zewng¢trznych pomystodawcoéw. Dzieki
rozbudowane;j sieci kontaktoéw oraz budowanemu przez Spotke wizerunkowi podmiotu
profesjonalnie zajmujacego si¢ rozwijaniem projektéw medycznych Spotka pozyskuje
nowe projekty. Wsérod produktow pozyskanych z zewnatrz na Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego nalezy wymieni¢ jedynie PacePress.

Tabela 2. Lista projektéw rozwijanych przez Grupe Medinice.

Nazwa projektu Prawa wlasnosci

CoolCyro (Krioaplikator kardiochirurgiczny do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej)

Medidata Sp. z 0.0.

Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia
zmiany ksztaltu

Medidata Sp. z 0.0.

Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem
aktywnego odmrazania

Medidata Sp. z 0.0.

EP-Bioptom Medidata Sp. z 0.0.
CathAIO Medinice S.A.
PacePress Medinice S.A.
Mediconsole Medinice S.A.

MiniMax Medinice S.A.

Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej 1 Medinice S.A.

Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej 2 Medinice S.A.

Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej Medinice S.A.
Valsalvator Medinice B+R Sp. z 0.0.

Zrodto: Emitent

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Grupa Medinice S.A. posiada w swoim portfolio 12
produktow na réznym etapie rozwoju. Ponizej przedstawiony zostal opis projektow oraz
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Prowadzone sa prace nad nastepujacymi
rozwigzaniami:

Projekty rozwijane przez Grup¢ Medinice z podzialem na obszary i segmenty rynku
Medycznego.
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Rysunek 1. Portfolio Grupy Kapitalowej Medinice.
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Zr6dto: Emitent.

CoolCryo

CoolCryo to krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej do niszczenia tkanek,
wykorzystuje bardzo niska temperature. CoolCryo zostal zaprojektowany specjalnie do ablacji
kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z wytworzeniem minidostgpu do
serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli
przecigcia mostka), co stanowi jego jedng z przewag konkurencyjnych. Kolejng przewaga
CoolCryo jest zastosowanie innego medium chlodzacego niz w obecnie dostepnych tego typu
wyrobach medycznych, dzigki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi beda
trwaé krocej, co wptywa na wigksze bezpieczenstwo oraz wyzsza skutecznos¢. Ponadto
wykorzystywanie innego medium chlodzgcego bedzie wptywato na nizszy koszt zabiegu
1 wplynie na wigksza dostepnos$¢ tej metody. Dostepne na rynku urzadzenia do chtodzenia
wykorzystujg argon lub podtlenek azotu, ktére sa drogie i trudno dostgpne. Wedlug wiedzy
Emitenta obecnie na rynku dostepne sg dwa konkurencyjne do CoolCryo rozwigzania.
CoolCryo powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykow wykonujacych
inwazyjne zabiegi kardiochirurgiczne. Urzadzenie oparte jest na kriotermii (aplikacji niskich
temperatur) 1 reprezentuje grup¢ najbezpieczniejszych 1 najskuteczniejszych urzadzen
w kardiochirurgii i1 kardiologii. Kriotermia jest najstarszym i najlepiej przebadanym zZrédtem
energii uzywanym w medycynie.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta opracowane urzadzenie jest, jako jedyne, oparte na tanim
1 dostepnym medium chlodzacym, ktére gwarantuje wytworzenie temperatury duzo nizszej
(czyli bardziej skutecznej) od dostepnych urzadzen na rynku.
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Rysunek 2. Zabieg krioablacji

Zrédto: J.0. Robertson, L.L.Saint, “Illustrated techniques for performing the Cox-Maze IV procedure through a
right mini-thoracotomy”, Annals of Cardiothoratic Surgery, January 2014, Figure 5

Spotka dokonata doktadnej analizy rynku i otoczenia konkurencyjnego (w tym publikacji w
prasie fachowej), na podstawie ktorych stwierdzono, ze na Date Dokumentu Rejestracyjnego
proponowane rozwigzanie jest innowacyjne na skale $wiatowg i stanowi przetom w procedurze
ablacji kardiochirurgicznej. Na podstawie do$wiadczen klinicznych zaprojektowano
krioaplikator tak, aby umozliwial precyzyjng manipulacj¢ z mini dostgpu. Cze$¢ aktywna
krioaplikatora zostata skonstruowana, aby umozliwi¢ wykonanie odpowiedniej krioaplikacji w
obrebie lewego 1 prawego przedsionka serca. CoolCryo zostal nadany specjalny ksztatt czesci
aktywnej, ktory pozwala na sprawne wykonanie odpowiednich linii ablacyjnych. Pozwala to
na istotne skrdcenie czasu trwania zabiegu.

Zalety z jego zastosowania, czyli przede wszystkim mala inwazyjno$¢ oraz znaczace
zmniejszenie kosztéw procedury, stanowig o jego przewadze konkurencyjnej. Wynalazek
pozwala roéwniez na znaczace zmniejszenie kosztow leczenia matoinwazyjnego, co ma istotne
Znaczenie w dobie niepewnej sytuacji gospodarczej i ograniczen srodkéw na ochrone zdrowia
w wielu krajach. Te przewagi konkurencyjne moga przetozy¢ si¢ na sukces rynkowy
wynalazku.

W projekcie CoolCryo zakonczona zostata faza proof of principle oraz etap badan
przedklinicznych na zwierz¢tach w fazie Acute Study z wykorzystaniem koncowki sztywnej
krioaplikatora. Badania zostaly przeprowadzone w renomowanym osrodku w Utrech Medical
Center w Holandii i potwierdzity skuteczno$¢ mrozenia tkanki serca oraz osigganie bardzo
niskich temperatur, co jest pozadanym efektem. Ponadto w 2019 r. przeprowadzony zostat
szereg testow w warunkach laboratoryjnych, ktore potwierdzily osigganie bardzo niskich
temperatur przez krioaplikator. W I kwartale 2020 r. opracowany zostat pierwszy krioaplikator
z gigtka koncoéwka. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego kontynuowane sg prace nad nowymi
funkcjonalno$ciami CoolCryo. W kolejnych etapach rozwoju projektu celem jest ulepszenie
gictkiej koncowki krioaplikatora, opracowanie pistoletu z funkcjg chlodzenia i grzania z
wys$wietlaczem obrazujacym w czasie rzeczywistym parametry oraz systemu laczacego butle z
medium chlodzacym z pistoletem sterujagcym oraz koncowka krioaplikatora. Po opracowaniu
nowych funkcjonalnosci Spoétka planuje przeprowadzi¢ drugg faze badan przedklinicznych na
zwierzetach (faza przewlekla) oraz badania kliniczne u ludzi.
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Tabela 3. Przewagi CoolCryo wzgledem dostepnych rozwiazan.

NIZSZA
TEMPERATURA

*

NIZSZY KOSZT
ZABIEGU

=

WIEKSZA
SKUTECZNOSE

[

Zrodio: Emitent.

PRZEWAGI COOLCRYO

+ Osiaga nizsze temperatury chtodzenia
(od -160°C do -190°C);

= Relatywnie tanie rozwigzanie, nie wymagajace
drogiego osprzetu, przez co jest osiggalne w mnigj
zamoznych krajach;

= Wykorzystuje tanie i og6inodostepne medium
chiodzace.

Zabieg metoda minimalnie inwazyjng
(przez dziurke od klucza);

Niska temperatura Krioaplikatora skraca czas
trwania zabiegu.

Tabela 4. Harmonogram projektu CoolCryo.

OBECNA PROCEDURA

- Obecnie stosowane urzadzenia osiagaja wyzsze

temperatury

« Rozbudowany i drogi osprzet

(m.in. sprezarka medium chiodzacego, najblizszy
Argon w Berliniel);

« Drogi jednorazowy aplikator

(nawet Kilka tysiecy euro).

- Wykorzystujg drogie medium chiodzace.

Inwazyjny zabieg na otwartym sercu
(wymaga otwarcia klatki piersiowej);

Ze wzgledu na wysoka temperature, mrozenie
tkanek trwa diuze] = zwieksza ryzyko i
skomplikowanie zabiegu.

Opracowanie
pienwszego prototypu rzeprowadzenie |l fazy
gietkiego kricaplikatora badan przedklinicznych

Rozpoczecie prac
nad nowymi
funkcjonalnosciami

Zbudowanie
Zrodowiska
Ztozenie wniosku te:m;‘ﬁe
patentowego w P )
procedurze Potwierdzenie T ETL S )
europejskiej oraz shutecznosci
w USA mrozenia | wersji
prototypu
H2 2018 r. H12019r H2 2019 H1 2020 r H2 2020 r i

Zro6dto: Emitent.

MiniMax

MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji
i mapowania trojwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego. Elektroda
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MiniMax to elektroda do ablacji pradem o czestotliwo$ci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.:
radiofrequency) dostosowana do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegéw
elektrofizjologicznych  niewykorzystujacych ~ promieniowania  rentgenowskiego  do
obrazowania. Jest to elektroda nowego typu laczaca w sobie funkcje diagnostyczne, mapujace
i mozliwos¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX, Ensite).
W odroznieniu od dotychczasowych rozwigzan nowa elektroda posiada dodatkowe pierscienie,
ktore umozliwiajg m.in. rejestracje potencjatow i stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca
elektrody oraz mechaniczng oceng sity nacisku. Wynalazek powstaje w odpowiedzi na problem
pojawiajacy si¢ podczas nowoczesnych zabiegbw medycznych. Rozwoj elektrofizjologii
ablacyjnej zajmujacej si¢ inwazyjnym leczeniem arytmii serca prowadzi do uproszczenia
technik diagnostycznych oraz szerokiego wprowadzania technik nawigacji i mapowania
z wykorzystaniem tréjwymiarowego systemu elektroanatomicznego (3D-EAM, 3D electro-
anatomic mapping system). Powoduje to ograniczenie liczby wktu¢ naczyniowych i zuzycia
elektrod oraz redukcje ekspozycji zespotu medycznego i1 pacjenta na promieniowanie
rentgenowskie. Uproszczenie tych zabiegow stawia przed lekarzami i inzynierami koniecznos¢
opracowania nowego typu elektrod taczacych w sobie funkcje diagnostyczne, mapujgce
1 mozliwos¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX, Ensite).

Spoéika stworzyta innowacyjny wynalazek — Elektrode MiniMax dostosowang do wykonywania
minimalnie inwazyjnych, niewykorzystujacych szkodliwego promieniowania
rentgenowskiego, protokotéw (zabiegdw) obrazowania i ablacji arytmii serca (Minimal
Invasive Non-fluoroscopic IMaging and Ablation MINIMA) z maksymalizacja rejestrowanych
danych i funkcji niezbednych dla wykonywania mapowania, stymulacji, ablacji oraz nawigacji
bez fluoroskopii.

Spotka przeprowadzita analize, na podstawie ktorej stwierdzono, ze na Date Dokumentu
Rejestracyjnego na rynku migdzynarodowym nie ma podmiotu oferujgcego rozwigzania
posiadajace funkcjonalnosci zblizone do elektrody MiniMax. Oferowane przez Spotke
rozwigzanie jest innowacyjne na skale miedzynarodowa. Spotka ztozyta wniosek na uzyskanie
ochrony patentowej ww. wynalazku na najwazniejszych dla niej rynkach, tj. na rynku
amerykanskim oraz europejskim.

Korzysci ptynace z komercjalizacji wynalazku bedg znaczace, jak np. ograniczenie uzywania
podczas zabiegu szkodliwej fluoroskopii powodujacej mutacje nowotworowe, poprawa
skuteczno$ci i bezpieczenstwa wykonywania zabiegow i procedur medycznych, zmniejszenie
inwazyjnosci wykonywanych zabiegdw, skrocenie czasu leczenia, czasu zabiegu medycznego
poprzez wykorzystanie innowacyjnej oraz wielofunkcyjnej elektrody MiniMax. W 2018 r.
Spotka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na dofinansowanie projektu
MiniMax. Wartos$¢ projektu to 4.731.379,33 zt, a kwota dofinansowania to 2.995.042,43 zt.

W I kwartale 2019 r. zakonczone zostato opracowanie technologii elektrody diagnostyczne;j
i leczniczej 2w1 MiniMax. We wrzesniu 2019 r. Spétka podpisata z niemieckim producentem
sprzetu medycznego pierwsze dwie umowy o tgcznej wartosci 166 tys EUR na prace
inzynieryjne, ktorych celem jest montaz i produkcja prototypow elektrody MiniMax. Na
podstawie otrzymanych od Spoétki ksiegi technologicznej projektu niemiecki partner w IV
kwartale 2019 r. opracowal dokumentacje technologii produkcji prototypoéw elektrody, ktore
Spotka otrzymata. W I kwartale 2020 r. Emitent podpisal umowe¢ z Wydziatem Medycyny
Weterynaryjnej Uniwersytetu Przyrodniczego we Wroctawiu na przeprowadzenie badan
przedklinicznych na zwierzegtach. Na dzien sporzadzenia raportu niemiecki partner pracuje nad
wytworzeniem pierwszej partii elektrod, ktére bedg uzywane w badaniach przedklinicznych na
zwierzgtach
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Tabela 5. Przewagi MiniMax wzgledem dostepnych rozwigzan

PRZEWAGI MINIMAX

OBECNA PROCEDURA

LEPSIA
NAWIGACJA .
WIEKSZE *
BEZPIECZENSTWO

a ‘i‘ ’

NIZSZY KOSZT
ZABIEGU

L=

KROTRZY CZAS
TRWANIA

Zrodto: Emitent.

Wykorzystuje system mapowania 3D;

Dodatkowe pierscienie diagnostyczne umozliwiajg
szybsza i doktadniejszg lokalizacje elektrody w
ciele pacjenta.

Jedna elektroda o wtasciwosciach diagnosty-cznych
i leczniczych ogranicza ryzyko powiktan;

System mapowania 3D minimalizuje lub eliminuje
koniecznosc stosowania RTG (pozwala na leczenie
kobiet w ciazy i dzieci).

- Jedna wspoina elektroda diagnostyczno-ablacyjna
(lecznicza), zmniejsza koszty zabiegu.

Tabela 6. Harmonogram projektu MiniMax

Opracowanie protokotu
do badan

Wykorzystanie promieniowania rentgenowskiego
(RTG) do lokalizacji elektrody w sercu pacjenta.
Brak rejestracji dedykowanej elektrody.

W trakcie zabiegu wykorzystuje sie kilka elektrod
(diagnostyczne i lecznicze). Wprowadzenie kazdej z
nich rodzi ryzyko powikiar;

Promieniowanie RTG zwieksza ryzyko mutacji
nowotworowych u pacjenta i zespotu.

Wykorzystanie kilku elektrod, kidrych koszt waha sie
miedzy 1 000 USD, a 3 000 USD.

Opracowanie prototypu

na zwierzetach

przedkliniczny Podpisanie umowry
Z uniwersytetem
Przyrodniczym we
Wroctawiu na
Podpisani przeprowadzenie
Opracowanie ksiegi © p|sar:e LI badan
technoloai ; na wykonanie .
echnologicznej P przedklinicznych
Otrzymanie
dotacji od NCER. tozenie wniosku
patentowego w USA
H12018r. H2 2018 r H12019r. H2 2019r. H1 2020 r. H2 2020 r.

Zrodto: Emitent.
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Rysunek 3. Elektroda MiniMax ,,2w1” (funkcje diagnostyczne i lecznicze).

Zrodto: Emitent.

Przykladowe elektrody dostepne na rynku

Rysunek 4. Przykladowa elektroda lecznicza. Rysunek 5. Przykladowa elektroda
diagnostyczna.

Zrodto: Emitent. Zrodto: Emitent.
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Powyzsze zdjgcia przedstawiaja réznice pomigdzy elektroda MiniMax, a elektrodami obecnie
dostepnymi na rynku. Obecnie dostepne na rynku elektrody lecznicze do zabiegdw ablacji
posiadajg najczesciej trzy pierScieniec mapujgce oraz koncowke ablujacg. Z kolej elektrody
diagnostyczne posiadaja 8 lub 10 pierScieni diagnostycznych i1 nie posiadaja zakonczenia
ablujacego. W zwiazku z tym do przeprowadzenia zabiegu ablacji serca potrzebne sg dwie
elektrody: elektroda diagnostyczna i lecznicza (ablujaca). Elektroda MiniMax posiada szereg
przewag wzgledem dostgpnych na rynku elektrod. MiniMax posiada 13 pierScieni
diagnostycznych oraz koncowke ablujaca. PierScienie diagnostyczne umozliwiaja
zlokalizowanie elektrody w ciele pacjenta i stworzenie elektroanatomicznej mapy 3D (Rysunek
nr 2), w celu zlokalizowania miejsca w sercu powodujacego jego arytmi¢. Koncoéwka ablujaca
umozliwia zniszczenie obszarOw arytmogennych w sercu za pomocg pradu o czestotliwosci
radiowej. MiniMax posiada wiec funkcje diagnostyczne i lecznicze.

Gtowne zalety elektrody MiniMax:

e Ogranicza poziom promieniowania rentgenowskiego wptywa na poprawe
bezpieczenstwa dla pacjentow i personelu medycznego.

e Wigksza dostepnos¢ zabiegdw — mozliwos¢ wykonywania zabiegdbw w salach
operacyjnych bez rentgena.

e Mniejsze ryzyko zabiegu - stosowanie jednej elektrody do przeprowadzenia diagnostyki
i ablacji minimaluzuje ryzyko np. przebicia tkanek serca.

e Nizszy koszt zabiegu - mniejsza liczba uzytych elektrod wptywa na nizsze koszty.

e Krotszy czas trwania zabiegu — jedna elektroda do diagnostyki i leczenia skraca sredni
czas trwania zabiegu.

Rysunek 6. Mapa elektroanatomiczna 3D
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PacePress

PacePress to elektroniczna opaska uciskowa, ktorej celem jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia
krwiaka w lozy w miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca
takich jak np. stymulator lub kardiowerter-defibrylator. W powszechnych na $wiecie
operacjach implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca towarzysza
(w okoto 5%) pooperacyjne krwotoki wewnetrzne, co moze powodowaé powstanie tzw.
krwiaka w lozy, prowadzacego do gorszego gojenia, a nawet ryzyka zakazenia. W grupie
pacjentow wysokiego ryzyka prawdopodobienstwo wystagpienia krwiaka wystepuje nawet
u jednej czwartej pacjentow. Ryzyko krwiaka jest bardzo groznym rodzajem powiktania, ktéry
w wielu przypadkach konczy si¢ reoperacja. Koszt ponownego wszczepienia rozrusznika
w Polsce to ponad 20 tys. zt, za§ w USA, sigga nawet 30 tys. USD. Obecnie po zabiegach
implementacji urzadzen do elektroterapii serca stosuje si¢ nacisk na loze¢ (miejsce
wszczepienia), np. poprzez unieruchomienie pacjenta i ucisk rany za pomoca bandza i workow
z piaskiem — co ma niskg skuteczno$¢ w zapobieganiu powiktan krwotocznych i wydtuza
hospitalizacje.
Stworzenie produktu PacePress powstato z potrzeby uzyskania prostego w uzyciu produktu,
ktory nie bedzie wymagal udziatu personelu medycznego oraz uniezalezni pacjenta od czgstych
wizyt w szpitalu celem ponownego zatozenia opatrunku (np. w wyniku jego poluzowania). Po
krétkim przeszkoleniu, PacePress bedzie mogt by¢ uzytkowany przez pacjenta w warunkach
domowych.
Projektujac prototyp PacePress kierowano si¢ potrzeba osiagnigcia nastepujacych cech
uzytkownych produktu:

o niskie koszty eksploataciji,

e latwo$¢ w utrzymaniu czystosci 1 higieny,
e uniwersalnos$¢ (opatrunek moze by¢ tatwo dostosowany do budowy pacjenta),

e mozliwo$¢ regulacji sily docisku (przez lekarza oraz pacjenta w warunkach
domowych),

e mozliwo$¢ uzyskania dobrego ucisku miejscowego, o mozliwej do kontrolowania sile
docisku z jednoczesnym poczuciem braku istotnej traumatyzacji tkanki.

Zdjecie 1. Krwiaki w miejscu implementacji urzadzen do elektroterapii serca.
V—. = : v . o
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Zr6dto: Emitent
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Zdjecie 2. Obecnie stosowany sposob bandazowania po zabiegach implantacji urzadzen
korzystywanych w elektroterapii serca.

Zrédto: Emitent

Zdjecie 3. Rozwigzanie PacePress

Zrédto: Emitent

Zdjecie 4. Jednostka sterujaca PacePress

Zr6dto: Emitent
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PacePress — w I kwartale 2020 r. zakonczone zostaty prace inzynieryjne. Ich efektem byto
opracowanie nowych funkcjonalnosci PacePress umozliwiajacych wygodniejsze 1 tatwiejsze
korzystanie z rozwigzania zarOwno przez pacjenta, jak i lekarza. W I kwartale 2020 r. spotka
zawarla pierwszg w historii umowe licencyjng z indyjskim dystrybutorem sprzetu medycznego
dotyczaca projektu PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent przyznat
Partnerowi wytaczno$¢ do sprzedazy PacePress na caly rynek indyjskim. Partner posiada 20-
letnie doswiadczenie w dystrybucji sprzetu medycznego. W wyniku zawartej Umowy Emitent
otrzyma od Partnera:

1. 360 tys. USD platne w pigciu rocznych transzach. Pierwsza transza to 60 tys. USD,
pozostate cztery roczne transze beda wynosity po 75 tys. USD rocznie.

2. Tantiemy z przyszlej sprzedazy PacePress w wysoko$ci minimum 10% od warto$ci
sprzedazy PacePress. Dokladna wysoko$¢ tantiem zostanie okre$lona aneksem do
umowy w pozniejszym terminie.

Laczna wartos¢ Umowy wynosi 360 tys. USD plus tantiemy opisane w pkt. 2 powyze;.
Wysokos$¢ potencjalnych przychodoéw z tytutu tantiem zaleze¢ bedzie od poziomu przychodow
z tytulu sprzedazy PacePress osiaganych przez Partnera.

W dniu 17 marca 2020 r. Medinice zawarl Term Sheet z dwoma osobami fizycznymi dotyczacy
powotania spotki prawa amerykanskiego. Celem nowo zatozonej spotki bedzie zdobycie
amerykanskiej certyfikacji FDA 1 komercjalizacja w Stanach Zjednoczonych produktu
PacePress. Zgodnie z zawartym Term Sheet: - Emitent udzieli nowo zatozonej spotce licencji
na technologi¢ PacePress, a amerykanscy Partnerzy beda odpowiedzialni za zdobycie
amerykanskiej certyfikacji FDA 1 komercjalizacj¢ w Stanach Zjednoczonych produktu
PacePress, - w momencie zawigzania nowej spotki, Medinice bedzie jej wigkszosciowym
udziatlowcem, - amerykanscy Partnerzy w roOwnym stopniu z Medinice wniosg kapitat na
zawigzanie 1 dzialalno§¢ nowo zatozonej spolki, - nowo zatozona spotka bedzie posiadata
wylaczne prawo do dystrybucji PacePress na terenie Stanéw Zjednoczonych. Amerykanscy
Partnerzy posiadajg duze doswiadczenie w certyfikacji 1 komercjalizacji kardiologicznych
technologii medycznych na rynku amerykanskim, ktory pod wzgledem wartosci jest
najwickszym $wiatowym rynkiem technologii medycznych. Pierwszy z partnerow jest
kardiologiem i elektrofizjologiem z ponad 20-letnim do$wiadczeniem, praktyke lekarska
prowadzi w jednym z czotowych szpitali w Nowym Jorku. Drugi z partneréw posiada z kolei
blisko 20-letnie doswiadczenie zawodowe w branzy kardiologicznych technologii
medycznych. W swojej karierze zawodowej peit funkcje dyrektora sprzedazy w kilku
amerykanskich spotkach z branzy medycznej. Pracowat m.in. w spotce AtriCure, ktéra posiada
obecnie rozwigzanie konkurencyjne do rozwigzania CoolCryo rozwijanego przez Medinice.
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Tabela 7. Przewagi PacePress wzgledem obecnie wykorzystanych metod.

PRZEWAGI PACEPRESS
WIEKSZY

KOMFORT

- SposAb zatozenia opatrunku nie powoduje
1 WYGODA

unieruchomienia pacjenta, poprawia jege komfort
[ ] i daje mozliwosE wykonywania codziennych

ﬂ czZynnosci.

- Anatomicznie dopasowany ksztalt uprzezy,

OBECNA PROCEDURA

Obecne rekomendacje zaktadania opatrunku po
zabiegach wszczepiania urzadzen do elektroterapii
serca zaleca nacisk na loze (miejsce wszczepienia),
np. poprzez wykorzystanie unieruchomienie
pacjenta i ucisk rany za pomoca bandaza | workow
Z piaskiem,

Dotychczas stosowane opatrunki maja niska

BEZP\:E%;EngWO uniwersalne mocowanie oraz kontrola sity ucisku skuteczno$é w zapobieganiu powiktan krwotocznych
zmniejsza ryzyko powiktan u pacjenta (np. krwiaka (np. krwiaka w loZy po wszczepieniu stymulatora)
a w lozy lub ponownej operacji;
NIZSZY KOSZT - Zmniejszenie ryzyka powikian obniza ryzyko - Diuzsza hospitalizacja;
LECZENIA ﬁle];ych AT [ GRrEE] SRR - W przypadku wystapienia powiktan konieczne jest
szty;

przeprowadzenie dodatkowego zabiegu.

Krotsza hospitalizacja — pacjent zostaje wypisany do
domu wraz z PacePress;

=

Zrodto: Opracowanie wlasne.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na date Dokumentu Rejestracyjnego nie ma podobnego
produktu na rynku, z ktorym mozna poréwnywac PacePress.

Tabela 8. Harmonogram projektu PacePress.

Powotanie spotk w USA wspdlnie
z amerykanskimi partnerami

Sz Produkcja pierwszej

rynek indyjski serii PacePress 2020
ie |1 ji
Oﬁam“'rees:‘e's] Otrzymanie
e pozwolenia na

badania kliniczne

Rozpoczeciem prac nad

nowymi
funkcjenalnogciami

Opracowanie
protokotu do
badari klinicznych

Otrzymanie znaku
CE na PacePress |

Otrzymanie ochrony
patentowej w UE

H2 2018 r. H12019r H2 2019 H12020r. H22020r.

Zrodto: Opracowanie wlasne.
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CathAlO

Elektroda CathAIO (Catheter All In One) jest elektrodg o uniwersalnych wilasciwosciach
diagnostycznych: elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych. Elektroda ta
taczy funkcje elektrody referencyjnej (stanowigcej punkt odniesienia do pozostatych
pomiarow), stymulujacej, diagnostycznej oraz pozwalajacej na pobranie krwi z zatoki
wieficowe] (Coronary Sinus CS). Z uwagi na fakt, iz 22 stycznia 2019 r. Emitent uzyskat
ochrone patentowg na elektrode CathAIO na terenie Standw Zjednoczonych zamierza w
przysztych kwartatach opracowac technologi¢ CathAIO. Prace rozwojowe nad CathAIO 1 jego
prototypem rozpoczna si¢ po pozyskaniu finansowania.

Elektroda CathAIO zaprojektowana bedzie do uzytku przez cztonkéw zespotow medycznych
zaangazowanych bezposrednio w wykonywanie zabiegdw ablacji arytmii serca. Zastosowanie
elektrody CathAIO przyniesie nastepujace korzysci:

e usprawnienie pracy personelu medycznego,

e poprawa skutecznosci 1 bezpieczenstwa wykonywania zabiegobw 1 procedur
medycznych,

e zmniejszenie inwazyjnosci wykonywanych zabiegow,

e znaczne zwickszenie mozliwo$ci diagnostycznych choréb serca,
e skrdcenie czasu realizacji zabiegu medycznego,

e skrdcenie ogolnego czasu leczenia pacjenta.

Projekt elektrody CathAIO powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykow
wykonujacych inwazyjne zabiegi kardiologiczne. Dzigki wysoce wykwalifikowanej kadrze
oraz szerokiemu zapleczu technicznemu Medinice S.A. udato si¢ stworzy¢ innowacyjny projekt
elektrody niezbgdnej w leczeniu arytmii serca poprzez inwazyjne badanie EPS
(Electrophysiologic Study) oraz ablacje CA (catheter ablation) Ponadto mozliwos¢ pobrania
krwi z CS wzbogaci diagnostyke serca o badanie biomorfologiczne, ktére znajduje
zastosowanie w genetyce, ocenie skutecznosci dzialania lekow, a przede wszystkim przy
wykryciu biomarkerow zaburzen pracy serca (m.in niewydolnosci serca).

W maju 2019 r. Spotka zlozyla do Narodowego Centrum Badah i Rozwoju wniosek
o dofinansowanie projektu CathAIO. Projekt nie zostat zakwalifikowany do dofinansowania.

EP-Bioptom

EP-Bioptom to elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji migs$nia serca
kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym 3D. Produkt bedzie wykorzystywany podczas
biopsji migsnia sercowego (EMB), ktora jest badaniem pozwalajagcym na przeprowadzenie
badan morfologicznych, immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie
elektronowym. W pazdzierniku 2018 r. Spotka uzyskala ochrong patentowa na EP Bioptom
w Stanach Zjednoczonych.
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Wprowadzenie systeméw do mapowania elektroanatomicznego 3D (3D-EAM) spowodowato
mozliwo$¢ tworzenia trojwymiarowych map potencjalowych pozwalajacych na okreslanie
obszarow serca o patologicznej funkcji elektrycznej. Systemy EAM pozwalaja na tworzenie
3D EAM z mapg potencjatowg odwzorowujaca obszary strefy granicznej, blizny i1 zdrowego
mie$nia serca. Dodatkowo mapowanie 3D pozwala na okre$lenie uktadu przewodzenia
1 okolicy zastawek, co redukuje ryzyko wykonania biopsji z okolicy uktadu
przewodzenia/aparatu zastawkowego i wystapienia zwigzanych z tym powiktan. Odpowiednie
zastosowanie tej technologii pozwala m.in. na doktadne okreslenie lokacji zrédla arytmii,
okreslenie geometrii komory serca w 3D, wyznaczenie obszarOw zainteresowania
anatomicznego oraz na manipulacje cewnikiem i pozycjonowanie bez fluoroskopii. Systemy
do 3D-EAM utatwiaja mapowanie oraz zwigkszajg prawdopodobienstwo sukcesu zabiegu,
w szczegoOlnosci w skomplikowanych arytmiach serca oraz w przypadku nietypowych anatomii
Serca.

Dostepna literatura pokazuje, ze zabiegi wykonywane ta metoda sa bezpieczniejsze niz
tradycyjne EMB, obnizajg ryzyko wystgpienia najbardziej powaznych powiktan (w tym
prowadzacych do $mierci pacjenta). Obecna metoda wykonania biopsji kierowanej
mapowaniem elektroanatomicznym polega na zastosowaniu oddzielnego narzedzia do EAM
1 EMB. Innowacyjne rozwigzanie opracowane przez Medinice S.A. dotyczy innowacyjnego
uniwersalnego pojedynczego narzedzia do wykonywania EAM 1 nastgpowej EMB. Jest to
elektroda taczaca wlasciwosci elektrody elektrofizjologicznej (EP), ktéra stuzy do rejestracji
potencjatow, stymulacji i tworzenia map potencjatowych w 3D-EAM oraz bioptomu do EMB.
W efekcie urzadzenie pozwala na jednoczasowe wykonanie mapowania oraz wykonanie
kierowanej mapowaniem 3D biopsji migénia sercowego. Najwazniejszym czynnikiem
determinujagcym che¢ do korzystania z wynalazku Medinice S.A bedzie obnizenie ryzyka
powiktan. Grupa pacjentéw, ktora generuje najwyzsze zapotrzebowanie na biopsje mig$nia
sercowego, sa pacjenci po przeszczepach serca. W pierwszym roku po zabiegu wykonuje si¢
do 10 zabiegdw, stad zardwno ryzyko wystgpienia komplikacji, jak 1 dazenie do jego redukcji
sg istotne.

Dzigki mapowaniu 3D-EAM zwigksza si¢ prawdopodobienstwo sukcesu pobrania
odpowiedniej probki oraz zmniejsza si¢ ryzyko wystapienia komplikacji.

We wrzesniu 2019 r. Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan 1 Rozwoju wniosek
o dofinansowanie projektu EP-Bioptom. Obecnie spotka oczekuje na decyzj¢ NCBiR w tej
sprawie, co bedzie mialo znaczenie na harmonogram rozwoju i tempa realizacji projektu.

Mediconsole

Nowoczesne zabiegi medyczne opieraja si¢ o uzytkowanie oprogramowania dzialajacego na
kilku komputerach oraz dodatkowych elektronicznych systemach wspomagajacych (m.in.
komunikacje, obserwacje, diagnostyke). Glownym celem wykorzystania technik
komputerowych jest wsparcie zabiegu, podniesienie jego jakosci i bezpieczenstwa, oraz
mozliwo$¢ rejestracji i analizy parametrow. Rozwo6j technologii majacych za zadanie wsparcie
lekarzy powoduje jednoczesnie konieczno$¢ dodatkowej asysty specjalistow oraz ekspertow,
a sg to ograniczone zasoby ludzkie.

Poprawa skutecznosci 1 bezpieczenstwa wykonywania zabiegdw i1 procedur medycznych oparta
jest na komunikacji mi¢dzypersonalnej, optymalnym wykorzystaniu technik diagnostyczno-
leczniczych w celu sprawnego przeprowadzenia konsultacji $rdédzabiegowej 1 kontroli
wykonywania procedur, stosowania wybranych technik lub nadzoru nad cato$cig zabiegu przez
eksperta.
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Mediconsole jest projektem, ktory zaktada stworzenie innowacyjnego urzadzenia, ktore mozna
okresli¢ mianem uniwersalnej platformy telemedycznej. Rezultatem projektu bedzie uzyskanie
platformy informatycznej i systemu telemedycznej transmisji danych. W planach jest sprzedaz
licencji 1 wdrozenie produkcji na terenie RP. Platforma bedzie wykorzystywana w trzech
obszarach:

1. Do prowadzenia zdalnych konsultacji eksperckich i telekonferencji w czasie
rzeczywistym.

2. Ujednolicenia obshugi systemow IT wykorzystywanych w trakcie operacji. Pozwoli to
na dokonywanie okreslonych zabiegow 1 wspotdziatanie kilku komputerow
wykorzystywanych podczas procedur zabiegowych. Urzadzenie ma mieé
zaimplementowang wielozadaniowos$¢ 1 mozliwos$¢ obstugi réznego rodzaju sprzetu,
ktorym dysponuje szpital.

3. Obserwacji zabiegdw i rejestracji ich przebiegu.

Najwigksza korzyscig z wykorzystywania Mediconsole bedzie ograniczenie wymaganego
personelu podczas zabiegow. Lekarze bedg mie¢ ciggly dostep do ekspertow (lekarzy), ktorzy
w kazdej chwili beda mogli udzieli¢ konsultacji, co zwigkszy rowniez bezpieczenstwo pacjenta.
Wykorzystanie platformy pozwoli na odcigzenie wysoko wyspecjalizowanej kadry,
zwigkszajac jednoczesnie bezpieczenstwo pacjenta poprzez umozliwienie zdalnego nadzoru i
konsultacji nawet spoza szpitala.Dzigki ujednoliceniu systemow IT zespdt zabiegowy bedzie
mial utatwiong obstuge wszystkich wykorzystywanych urzadzen. Proces ten bedzie mniej
skomplikowany, dzigki bezproblemowemu przetaczaniu si¢ migdzy urzagdzeniami i monitorami
za pomocag jednego, dedykowanego, urzadzenia wskazujacego. Wysokospecjalizowana
technika umozliwi rejestracj¢ i odtwarzanie zabiegdw, co bedzie mialo istotny wpltyw na
wartosci edukacyjne i naukowe. Rozwigzanie pozwala¢ bedzie na prowadzenie zdalnej analizy
jakosci wykonywania zabiegdw i rejestracji standardowych metod diagnostyczno-leczniczych
na potrzeby badan naukowych, systemow akredytacyjnych, szkoleniowych i edukacyjnych.
Zapis z zabiegbw moze rowniez sluzy¢ jako material dowodowy w procesach
ubezpieczeniowych.

Medinice planuje selekcje projektow z uwzglednieniem potencjatu pomyshu w zakresie
uzytecznos$ci, potencjalu komercjalizacji i przychodowego. Przy weryfikacji projektu Spotka
zwraca duza uwage na zespot projektowy, jego do§wiadczenie akademickie, a takze biznesowe,
jak réwniez na spetnienie warunkow innowacyjnosci wymaganych w projekcie.

5.2. GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH EMITENT KONKURUJE

Na Date¢ Dokumentu Rejestracyjnego Emitent dokonat sprzedazy jednej licencji na rynku
indyjskim na produkt PacePress. Rynek urzadzen medycznych jest czg$cig szeroko
rozumianego rynku opieki zdrowotnej. Emitent spodziewa si¢, ze PacePress po uzyskaniu
niezbednych certyfikatow trafi do sprzedazy na rynku indyjskim pod koniec 2020 r.

Choroby sercowo-naczyniowe sg najczestsza przyczyng zgondéw na $wiecie. Wedlug danych
Institute for Health Metrics and Evaluation w 2017 r. na $wiecie 17,9 mln os6b umarto
z powodow sercowo-naczyniowych, co stanowito 31,8% wszystkich zgonéw. Do 2030 r. liczba
ta ma wzrosng¢ do 23,7 mln. Czgstos¢ wystgpowania migotania przedsionkow, a wiec
najczestszej arytmii narasta z wiekiem. Dane rynkowe wskazuja, ze ponizej 49 roku zycia
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1-2%. dorostego spoteczenstwa ma migotanie przedsionkéw. W wieku 60-70 lat odsetek ten
wzrasta do 4% za$ powyzej 80 roku zycia wynosi 17-20%. Zdaniem Emitenta jednym
z glownych czynnikow determinujgcych zapotrzebowania na projekty tworzone przez Emitenta
jest starzenie si¢ populacji na $§wiecie. Zgodnie z przewidywaniami demografow w 2015 r. na
swiecie zyto 901 mln ludzi powyzej 60 roku zycia. Do 2050 r. liczba ta ma wzrosna¢ do blisko
2,1 mld 0sOb. Starzenie si¢ spoteczenstwa, a takze zte nawyki zywieniowe oraz siedzacy tryb
zycia zwigkszaja prawdopodobienstwo wystapienia arytmii serca. Ponadto wicksza
$wiadomos$¢ spoleczenstwa dotyczaca chorob sercowo-naczyniowych i rosngca popularnosé
nowoczesnych metod leczenia zaburzen rytmu serca beda wplywaly na wzrost
zapotrzebowania na projekty rozwijane przez Emitenta.

Globalne wydatki na ochrone zdrowia rosng pomimo nacisku ze strony platnikow w systemie
zdrowotnym tj. rzagdow, firm ubezpieczeniowych oraz konsumentow. Rynek technologii
medycznych jest rynkiem globalnym. Innowacyjne rozwigzania tworzone sg w roznych
krajach, chronione sa mig¢dzynarodowymi patentami, a ich komercjalizacja moze nastgpié
rownolegle na wielu globalnych rynkach. W przeliczeniu na jednego mieszkanca najwigcej
rocznie — powyzej 5 tys. USD wydaje si¢ w Stanach Zjednoczonych, Australii oraz krajach
zachodnioeuropejskich takich jak: Niemcy, Norwegia, Szwecja. Relatywnie najmnigj
w przeliczeniu na jednego mieszkanca wydaje si¢ w Afryce oraz Azji. Wedlug raportu
Healthcare Global Market Opportunities And Strategies to 2022 napisanego przez Business
Research Company w najblizszych latach najszybciej rozwijajacymi si¢ regionami na rynku
opieki zdrowotnej beda region Azji i Pacyfiku oraz Afryka, gdzie $rednioroczny wzrost
wyniesie odpowiednio 13,4% i 13,1%. Nastepnic na Bliskim Wschodzie i Ameryce
Potudniowej, na ktorych oczekuje si¢ wzrostu rynkéw przy S$redniorocznym wzrosScie
odpowiednio 0 12,8% i 10,7%

Rysunek 7. Wydatki na ochrone zdrowia na mieszkanca w 2017 r., w USD

Health care spending per capita, 2017 [US$]
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Zrodto: Healthcare Global Market Opportunities And Strategies to 2022.
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Rynek urzadzen medycznych

Zgodnie z definicja Swiatowej Organizacji Zdrowia urzadzeniem medycznym jest kazdy
przyrzad, aparat, narzedzie, maszyna, urzadzenie, implant odczynnik do uzytku in vitro,
oprogramowanie, material lub inny podobny lub pokrewny artykul przeznaczony przez
producenta do stosowania, osobno lub w polaczeniu przez ludzi dla jednego lub wiccej
okreslonych celow medycznych:

e diagnoza, zapobieganie, monitorowanie, leczenie lub tagodzenie choroby,

e diagnoza, monitorowanie, leczenie, fagodzenie lub rekompensata za obrazenia,

¢ Dbadanie, wymiana, modyfikacja lub wsparcie anatomii lub procesu fizjologicznego,

e wspieranie lub podtrzymywanie zycia,

e kontrola poczecia,

e dezynfekcja wyrobdw medycznych,

e udzielanie informacji za pomoca badania in vitro prébek pochodzacych z ludzkiego
ciata.

Ponadto urzadzenie medyczne nie osigga swojego pierwotnego zamierzonego celu za pomoca
srodkow farmakologicznych, immunologicznych lub metabolicznych w ciele ludzkim lub na
nim.

Jedna z kluczowych kwestii z punktu widzenia komercjalizacji wynikow badan, a ktorych
efekcie moga powsta¢ wyroby medyczne jest przydzielenie danego wyrobu do odpowiednie;j
klasy. Jest to zwigzane z zakresem inwazyjnosci danego wyrobu w ludzki organizm i tym
samym bezposrednim wptywie na ludzkie zdrowie.

Spektrum wyrobow medycznych jest bardzo szerokie: od prostych, obarczonych najnizszym
ryzykiem dla pacjenta (np. kohlierze ortopedyczne, opatrunki), przez produkty
o podwyzszonym ryzyku (np. ze wzgledu na rodzaj stycznos$ci z organizmem jak np. cewniki),
po inwazyjne, pozostajace w organizmie cztowieka przez dlugi czas, niekiedy do konca zycia
1 niosgce bardzo duze ryzyko dla pacjenta jak implanty czy zastawki serca.

Klasyfikacja, a wiec prawidlowe umiejscowienie wyrobu medycznego w konkretnej klasie
ryzyka jest waznym elementem w planowaniu strategii i dzialan dotyczacych dla nowo
powstajacej technologii.

Uszeregowanie wyrobow w klasach dokonane zostato ze wzgledu na stopien ryzyka jakie niesie
ze sobg ich stosowanie, dlatego tez kazdej z klas zostaly przypisane szczegdétowo okreslone
wymagania jakie musi nowy wyrob medyczny spetni¢ aby zgodnie z prawem mogl zostac
wprowadzony do uzytku i obrotu.

Kryteriami na jakich opiera si¢ klasyfikacja wyrobow medycznych sa:
— stopien inwazyjnosci,
— Czas i rodzaj stycznosci z pacjentem,
— sposob zasilania,
— obecnos¢ sktadnikow potencjalnie niebezpiecznych dla pacjenta (np. produktow
leczniczych, produktow krwiopochodnych, tkanek zwierzecych).
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— wplyw na ryzyko dotyczace zdrowia i zZycia pacjenta

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami istnieja nastepujace klasy wyrobow medycznych:
— klasa I (np. kotnierze ortopedyczne, rekawice do badan, wozki inwalidzkie, wyroby z
funkcja pomiarowa, wyroby sterylne),
— klasa Ila (np. opatrunki hydrozelowe, cewniki jednorazowe, klisze rentgenowskie)
— klasa Ilb (np. pojemniki na krew, respiratory),
— klasa Ill (np. implanty piersi, zastawki serca, protezy naczyniowe)

Rysunek 8. Rézne klasy urzadzen medycznych, roznigce si¢ ryzykiem zastosowania oraz
zaawansowaniem technologicznym.

Wysokie ryzyko
i Zaawansowanie
technologiczne

Niskie ryzyko
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technologiczne ¢ 9 A I‘i’

Zrédto: The European Medical Technology Industry — Report

Wedlug raportu Fortune Business Insights w 2018 r. globalny rynek technologii medycznych
warty byt 425,5 mln USD. Wedlug szacunkéw Fortune Business Insights §rednioroczny wzrost
tego rynku w najblizszych latach bedzie wynosit 5,4% 1 w 2025 r. osiagnie warto$¢ 612,7 mln
USD.

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez Europejski Urzad Patentowy w 2018 r. ztoZzonych
zostato 13 795 zgloszen patentowych w obszarze urzadzen medycznych, z czego okoto 40%
pochodzito z panstw europejskich, a 60% z innych krajow. Liczba sktadanych wnioskow
w ostatnich latach wyraznie rosta. W 2009 r. zostato zlozonych 10 tys. wnioskow. Wzgledna
stagnacje jezeli chodzi o liczbg skladanych wnioskéw patentowych do EPO mozna
zaobserwowac z kolei w obszarach biotechnologii i farmacji. W 2018 r. ztozonych zostato
odpowiednio 6742 i 7441 wnioskow patentowych. W 2009 r. w kazdym z tych obszarow
zostato ztozonych niespetna 6 tys. wnioskow patentowych.
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Wykres 1. Liczba zgloszen patentowych w procedurze europejskiej.
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Zgodnie raportem ,,The European Medical Technology Industry in Figures, MedTech Europe”
22019 r. w2018 r. dziatato prawie 27 tys. firm z branzy technologii medycznych. Mate i $rednie
firmy (do 250 os6b zatrudnionych i do 50 mIn euro rocznych przychodéw) stanowity okoto

95% wszystkich firm z branzy technologii medycznych. Wigkszo$¢ z nich miala siedzibg
w Niemczech, Wielkiej Brytanii, Wtoszech, Szwajcarii, Hiszpanii i Francji.

Wedlug raportu Medical Devices 2019-2025 opracowanego przez Fortune Business Insights
globalny rynek urzadzen medycznych w 2018 r. byl warty 425,5 mld USD. Zgodnie
z szacunkami autoréw raportu do 2025 r. $rednioroczny wzrost tego rynku wyniesie 5,4%
1w 2025 r. jego warto$¢ siggnie 612,7 mld USD.

Wykres 2. Globalny rynek urzadzen medycznych, w mld USD.
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Zrédto: Raport Medical Devices 2019-2025, Fortune Business Insights
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Rowniez raport pt. Medical Devices 2030 opracowany przez KPMG wskazuje na dynamiczny
rozwo0j globalnego rynku wyrobow medycznych w najblizszych 10 latach. Wedtug raportu
w 2025 r. globalna sprzedaz wyrobow medycznych wyniesie 617 mld USD. Wedhg
szacunkow KPMG do 2030 r. wzrosnie o 28,8% do 795 mld USD.

Wykres 3. Prognoza globalnej sprzedazy wyrob6w medycznych, w mld USD
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Zrodto: Report KPMG Medical Devices 2030

Firma KPMG w raporcie ,,Medical Devices 2030” wskazuje, ze w 2030 r. w dalszym ciagu
najwigkszym globalnym rynkiem urzgdzen medycznych pod wzgledem przychoddw pozostang
Stany Zjednoczone z obrotami rzedu 300 mld USD. Na drugim miejscu znajda si¢ Chiny

(200 mld USD przychoddw). W gronie siedmiu najwickszych swiatowych rynkow znajda si¢
jeszcze Francja, Niemcy, Indie, Japonia oraz Wielka Brytania.

Wykres 4. Prognozowana warto$s¢ przychodow najwigkszych $wiatowych rynkow
urzadzen medycznych w 2030 r., w mld USD.
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Zrodto: Report KPMG Medical Devices 2030

Wedlug raportu World Preview 2018 Outlook to 2024 wykonanego przez firme¢ Evaluate
globalny obszar kardiologiczny w technologiach medycznych jest drugim najwigkszym po
diagnostyce in vitro obszarem rynku medycznego. W 2017 r. jego warto$¢ szacowana byla na
46,9 min USD. Wedlug prognoz Evaluate w najblizszych latach $rednioroczny wzrost tego
rynku bedzie wynosil 6,4% 1 w 2024 r. ma by¢ warty 72,6 mln USD. W 2017 r. udzial rynku
kardiologicznego w catosci rynku medycznego wynosit 11,6%, wedlug raportu do 2024 r.
wzros$nie o 0,6 p.p. do 12,2%.

Tabela 9. Swiatowa sprzedaz technologii medycznych wedlug podzialu na obszary rynku
medycznego , w mid USD.

Obszar Sprzedaz w MLD Srednioroczny Udzial w rynku Zmiana
usb wzrost w % w %
2017 . 2024 2017 r. 2024

Diagnostyka 52,6 79,6 +6,1% 13% 13,4% +0,4 p.p.
In Vitro
Kardiologia 46,9 72,6 +6,4 11,6% 12,2% +0,6 p.p.
Diagnostyka 39,5 51,0 +3,7% 9,8% 8,6% -1,2 p.p.
obrazowa
Ortopedia 36,5 47,1 +3,7% 9,0% 7,9% -1,1 p.p.
Okulistyka 27,7 42,2 +6,2% 6,8% 7,1% +0,3 p.p.
Chirurgia  ogolna 22,1 34,3 +6,5% 5,5% 5,8% +0,3 p.p.
i plastyczna
Endoskopia 18,5 28,3 +6,3% 4,6% 4,8% +0,2 p.p.
Dostawa lekdw 18,5 25,3 +4,6% 4,6% 4,3% -0,3 p.p.
Stomatologia 13,9 21,6 +6,5% 3,4% 3,6% 0,2 p.p.
Cukrzyca 11,7 19,8 +7,8% 2,9% 3,3% 0,4 p.p.

Zrodto: Raport World Preview 2018 Outlook to 2024, Evaluate.

Emitent zajmuje si¢ tworzeniem, rozwijaniem i komercjalizacja technologii medycznych
w obszarze rozwigzan sercowo-naczyniowych, ktory jest czescig catego rynku technologii
medycznych. Wedlug analiz firmy Visiongain w 2016 r. $wiatowy rynek urzadzen sercowo-
naczyniowych byl warty 40,05 mld USD. Visiongain szacuje, ze do 2021 r. $rednioroczny
wzrost tego rynku bedzie wynosit 6,4%, zas w latach 2021-2027 wzrost ten przyspieszy do
poziomu 7,1% sredniorocznie. Wedlug Visiongain w 2027 r. $§wiatowy rynek urzadzen
sercowo- naczyniowych osiggnie warto$¢ 81,4 mln USD.
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Wykres 5. Globalny rynek technologii sercowo-naczyniowych, w mld USD
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Zrodto: Global Cardiovascular Devices Market Forecast 2017-2027, Visiongain.

Projekty rozwijane przez Emitenta w obszarach kardiologii i1 kardiochirurgii adresujg problem
arytmii serca.

Problemy zwigzane z zaburzeniami rytmu moga wystapi¢ w kazdym momencie zycia, ale ich
ryzyko zwigksza si¢ z wiekiem. Dane rynkowe wskazuja, Zze ponizej 49 roku zycia 1-2 %.
dorostego spoteczenstwa ma migotanie przedsionkow. W wieku 60-70 lat odsetek ten wzrasta
do 4% za$ powyzej 80 roku zycia wynosi 17-20%. Migotanie przedsionkéw jest domeng meska,
kobiety za$ cze¢sciej cierpig z powodu czestoskurczu komorowego. U kobiet przebieg arytmii
jest bardziej odczuwalny, ze wzgledu na naturalnie szybsze tetno serca. Mezczyzni natomiast
sg bardziej narazeni na nagla Smier¢ sercowg — W wieku 55-64 lat wskaznik naglych zgonow
sercowych mezczyzn w stosunku do kobiet dochodzi az do 7:1. Szacunkowo okoto 1/3
pacjentéw z migotaniem przedsionkéw ma ponad 80 lat, a prognozuje si¢, ze do 2050 roku
beda stanowié 50% pacjentow. Inne statystyki sugeruja, iz migotanie przedsionkéw wystapi w
ciagu catego zycia u 1 na 4 osoby po skoficzeniu 40 roku zycia.!

W skali globalnej przyjmuje si¢, ze arytmia serca wystgpuje srednio u okoto 2% populacji, lecz
z powodu starzenia si¢ populacji liczba ta ulegnie co najmniej podwojeniu, poniewaz
zaburzenie to wystepuje szczegbdlnie czgsto u oséb starszych. Juz w 2014 roku w Europie
1 Ameryce Péinocnej problem ten dotyczyl od 2 do nawet 3% populacji 1 byl to wzrost
z przedziatu od 0,4 do 1% w 2005 roku. W krajach rozwijajacych si¢ wskaznik ten wynosi 0,6%
w przypadku mezczyzn 1 0,4% w przypadku kobiet. Dane z National Hospital Discharge Survey
wskazujg, ze przyjecia do oddziatow z powodu AF wzrosty 2-3 krotnie od 1985 do 1999.
W tym okresie liczba hospitalizacji zwigzanych bezposrednio z migotaniem przedsionkow
wzrosta z 800 000 do prawie 2 000 000, zwtaszcza w grupie starszych mezczyzn.

Migotanie przedsionkow to najczestsze zaburzenie rytmu serca. Szacuje si¢, ze w Polsce
problem ten dotyczy ok. 700 tys. 0s6b, z czego ok. 450 - 470 tys. 0s6b z migotaniem w wieku
powyzej 65 lat i ok. 200 - 220 tys. w wieku ponizej 65 lat. Oznacza to, ze prawie co dziesigty
Polak powyzej 65. roku zycia cierpi z powodu migotanie przedsionkdw. W Europie jest ok. 10

! Mass screening identifies untreated AF in 5 of 75-76 year olds, European Society of Cardiology, Sierpien 2013
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min chorych z migotaniem przedsionkéw.? Zgodnie z przewidywaniami w roku 2030 od 14 do
17 mIn mieszkancéw Unii Europejskiej bedzie chorowato z powodu migotania przedsionkow?,

Rysunek 9. Migotanie przedsionkow oraz prawidlowa praca serca.
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Migotanie przedsionkow Prawidtowa pracaserca

Zroédto: Emitent

Do zwigkszenia ryzyka wystgpienia arytmii (oproécz wieku) przyczyniaja si¢ rOwniez choroby
przewlekte oraz inne czynniki ryzyka, np. otytos¢. Na podstawie danych demograficznych oraz
porownania wspotczynnikow otytosci na obu rynkach mozemy spodziewaé si¢, ze mieszkancy
obu regionow beda w podobnym stopniu narazeni na wystgpienie zaburzen rytmu serca.
Bardziej narazone sg osoby z wadami zastawkowymi serca i chorobg mie$nia sercowego.
Czynnikami sprzyjajacymi wystgpieniu migotania przedsionkéw sa réwniez nadci$nienie
tetnicze, cukrzyca, choroba niedokrwienna serca oraz niewydolno$¢ serca. Rowniez choroby
uktadowe, zwtdknienie przedsionkéw, nadczynno$¢ tarczycy, choroby phluc i niewydolno$¢
nerek zwigkszaja ryzyko zapadnigcia na to schorzenie. Nie bez wplywu na wystapienie
migotania przedsionkow jest takze nadmierne spozywanie alkoholu i palenie papierosow.
Wplyw na wystgpienie migotania majg tez przebyte operacje na sercu, ptucach lub przetyku, a
takze czynniki genetyczne.

Migotanie przedsionkéw moze doprowadzi¢ do udaru niedokrwiennego mozgu, ktory czesto
skutkuje niepetnosprawnoscia lub $miercig. U okoto 35% os6b z migotaniem przedsionkow
rozwija si¢ udar. Grupa najwyzszego ryzyka wystgpienia udaru mézgu w ciggu roku migotania
przedsionkow bez odpowiedniej profilaktyki siega 15-16 %. U 0s6b z grupy niskiego ryzyka
wynosi ono ponizej 1%?*.

W ostatnich latach w Stanach Zjednoczonych z powodu migotania przedsionkéw dochodzito
do ponad 750.000 hospitalizacji rocznie. Migotanie przedsionkdéw przyczynia si¢ do okoto
130.000 zgonow rocznie, ponadto wspdtczynniki umieralnosci z powodu tego zaburzenia rosng
juz od dwoch dekad. Migotanie przedsionkow kosztuje Stany Zjednoczone okoto 6 mld USD
rocznie. Koszty medyczne dla oséb dotknigtych tym zaburzeniem pracy mig$nia sercowego
serca sg o ok. 8.705 USD wyzsze w skali roku anizeli dla osob, ktére nie cierpig z powodu

2 Artykut prasowy prawo.pl ,Migotanie przedsionkéw - badania majg pokazaé, ile o0séb choruje w Polsce
kwiecien 2018 r.

% Opracowanie wiasne na podstawie danych EHRA Whitebook oraz Eurostat

4 Opracowanie wlasne na podstawie wiedzy eksperckiej
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migotania przedsionkéw. Oznacza to, ze migotanie przedsionkow stanowi kosztowny problem
spoteczny. Wiele czynnikow sktada si¢ na wysokie calkowite koszty leczenia migotania, sg to®:
koszt glowny (52%), farmakoterapia (23%), konsultacje specjalistow (9%), badania
laboratoryjne (8%), naktady pracy (6%) oraz dziatalno§¢ paramedyczna (2%). W Stanach
Zjednoczonych roczny koszt leczenia przypadajacy na jednego pacjenta oszacowano na 3.600
USD. Biorac pod uwage powszechno$¢ wystepowania migotania przedsionkéw ogdlny koszt
leczenia jest znaczny. Od 10% do 40% pacjentdw z migotaniem przedsionkow trafia kazdego
roku do szpitala, co wigze si¢ z bardzo wysokimi kosztami.

Wykres 6. Metody leczenia arytmii serca.
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arytmii serca
|
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Zrodto: Emitent.

Zaburzenia rytmu serca sa powszechne itowarzysza wigkszosci chorob uktadu krazenia.
Choroby uktadu krazenia okreslane sg epidemia XXI wieku. Najczestsze przyczyny chorob
uktadu krazenia to:

- nieodpowiednia dieta

- stres

- mata aktywnos¢ fizyczna

- uzywki takie jak np. palenie papierosow

Arytmie serca pogarszaja komfort zycia chorych, sg przyczyng hospitalizacji, 7-12 krotnie
zwigkszaja ryzyko udaru moézgu i nierzadko sg przyczyna zgonOw Ssercowo-naczyniowych.
Najpowazniejsze problemy stwarzajg migotanie przedsionkéw (AF) oraz ztosliwe arytmie
komorowe (czgstoskurcz komorowy/migotanie komor). Przez wiele lat podstawa leczenia
zaburzen rytmu serca byty leki antyarytmiczne. Niestety leki te charakteryzuje jedynie
umiarkowana skuteczno§¢ antyarytmiczna, przy réwnoczesnym ryzyku proarytmii
i niepozadanych dziatan narzagdowych. Leki te nie niweluja przyczyn wywolujacych arytmie, a
jedynie niweluja negatywne skutki.

® Migotanie przedsionkéw jako choroba spoteczna, Serce dla arytmii, http://www.sercedlaarytmii.pl/news_pl 110_migotanie-przedsionkow-
jako-choroba-spoleczna.html
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Kolejna metoda leczenia arytmii serca jest wszczepienie urzadzen do elektroterapii serca m.in.
takich jak stymulator czy kardiowerter-defibrylator. Urzadzenia te pobudzaja prace serca, przez
co powodujg jego skurcze. Stymulator serca peini takze funkcje wezta zatokowo —
przedsionkowego. Moze by¢ zakladany czasowo, np. wspomagajac chorego podczas
zawalu serca lub na state. Najskuteczniejszymi sposobami leczenia arytmii serca szeroko
stosowanymi na $wiecie sg: ablacja przezskorna oraz metody kardiochirurgiczne.

Zabieg ablacji przezskornej wykonywany jest przez elektrofizjologa. Polega na wprowadzeniu
do serca elektrody, zazwyczaj przez zyt¢ udowa, w celu zniszczenia — za pomocg cieptej lub
zimnej temperatury miejsca w sercu powodujacego jego arytmie. Podczas zabiegu pacjent jest
przytomny, a znieczulone miejscowo jest tylko miejsce wprowadzenia elektrody.

Najczescie] na Swiecie stosowang metodg wykonywania ablacji przezskornej jest ablacja z
wykorzystaniem elektrody do ablacji pradem o czgstotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.:
radiofrequency). Taka metode wykorzystuje rozwijana przez Medinice elektroda MiniMax.
Mniej popularng od ablacji przeskornych lecz najskuteczniejsza metoda leczenia arytmii serca
sg metody kardiochirurgiczne. Operacje kardiochirurgiczne mozna podzieli¢ ze wzgledu na
rodzaj dostepu do serca. Sg to: tradycyjne operacje na otwartym sercu lub metody
matoinwazyjne przez tzw. “dziurke od klucza”. Metody maloinwazyjne w ostatnich latach
zyskuja duza popularno$¢. System do krioablacji CoolCryo bedzie stosowany do zabiegow
matoinwazyjnych z wykorzystaniem bardzo niskiej temperatury mrozenia, ktéora umozliwia
zniszczenie arytmogennych miejsc w sercu. Nowoscig na $wiecie sg zabiegi hybrydowe
wykorzystujace procedury przezskorne oraz kardiochirurgiczne.

Wykres 7. Wytyczne $wiatowych towarzystw kardiologicznych dotyczace ablacji
chirurgicznej.
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Zrodto: Prezentacja firmy Atricure.

W latach 2014-2019 r. uznane swiatowe towarzystwa kardiologiczne takie jak: Heart Rhythm
Society, European Society of Cardiology, American Heart Association, American College of
Cardiology, Society of Thoracic Surgeons wyraznie zmienity swoje wytyczne wzgledem
wykonywania ablacji kardiochirurgicznych. W 2014 r. wigkszos¢ z wyzej wymienionych
towarzystw wskazywata ablacje kardiochirurgiczng jako metode, ktora mozna rozwazy¢ do
zastosowania. W 2017 r. zdecydowana wigkszos$¢ towarzystw kardiologicznych wskazuje, ze
wykonywanie ablacji kardiochirurgicznej jest uzasadnione i rekomendowane zaréwno przy
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samodzielnej arytmii serca, jak i przy wystepujacych chorobach towarzyszacych. Informacje
te beda pozytywnie wyptywaly na rozwoj rynku ablacji kardiochirurgicznych. W tym
segmencie rynku Emitent rozwija rozwigzanie CoolCryo.

Wykres 8. Swiatowy rynek ablacji serca, w mld USD
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Zrodto: Rynek ablacji raport - Global Market Insights.

Wedtug Global Market Insights swiatowy rynek ablacji serca w 2019 r. byt warty ponad 2,8
mld USD. Prognozowany s$rednioroczny wzrost tego rynku w latach 2020-2026 wyniesie
13,1%. W 2026 r. jego wartos¢ siegnie blisko 6,6 mld USD.

Tabela 10. Swiatowy rynek ablacji z podzialem na regiony, liczba zabiegow.

Regiony 2016 2019 2022 2026 CAGR
(2020-2026)
Ameryka Potnocna 3125063 3726 894 4 463 081 5729 189 6,4%
Europa 1514 871 1 809 069 2 168 805 2786 786 6,4%
Azja Pacyfik 1327712 1839 365 2400 694 3177 887 7,8%
Reszta §wiata 466 794 558 504 670 822 864 120 6,5%
, Razem 6 434 440 7 933 832 9 703 402 12 557 982 6,8%
Zr6dlo: Rynek ablacji raport - Global Market Insights.
Tabela 11. Swiatowy rynek ablacji z podzialem na regiony, w mln USD.
Regiony 2016 2019 2022 2026 CAGR
(2020-2026)
Ameryka Pélnocna 839,7 1190,0 1680,8 2757,0 12,9%
Europa 586,9 829,3 1168,0 1908,5 12,8%
Azja Pacyfik 439,7 636,9 919,4 15525 13,7%
Reszta §wiata 111,3 159,2 226,6 374,5 13,1%
Razem 19775 28153 3994,8 6 592,5 13,1%

Zrodho: Rynek ablacji raport - Global Market Insights.
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Zaréwno pod wzgledem ilo$ci zabiegéw ablacji, jak 1 wartosci najwigkszym rynkiem ablacji
jest Ameryka Pétnocna. W 2019 r. w Ameryce Potnocnej przeprowadzonych zostato ponad 3,7
min zabiegow ablacji, co stanowitlo blisko 47% wszystkich zabiegow ablacji
przeprowadzonych na catym S$wiecie. W 2019 r. ponad 3,6 mln zabiegéw zostalo
przeprowadzonych lacznie w Europie i Azji Pacyfik. Pod wzgledem liczby wykonanych
zabiegow rynki te bylo niemal réwne. Pod wzgledem wartosci rynek europejski (829,3 min
USD) w 2019 r. jest jednak wigcej warty od rynku azjatyckiego (636,9 min zt). Wptyw maja
na to wyzsze ceny w Europie.

Wykres 9. Liczba zabiegow ablacji serca na Swiecie.
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Zrodto: Rynek ablacji raport - Global Market Insights.

Wedhug firmy analitycznej Global Market Insights w 2019 r. na $wiecie wykonanych zostato
tacznie 7 933 832 zabiegdw ablacji z czego 94,9% (7 507 086 procedur) ablacji wykonanych
bylo z wykorzystaniem elektrod uzywajacych fale radiowe. W tej grupie znajduje si¢ elektroda
MiniMax rozwijany przez Medinice. 5,4% (426 745 procedur) stanowily krioablacje. W tej
grupie znajduje sie system do krioablacji CoolCryo rozwijany przez Medinice. W latach 2020-
2026 prognozowany przez Global Market Insights srednioroczny wzrost liczby procedur ablacji
wynosi 6,7%. Srednioroczny wzrost liczby ablacji z wykorzystaniem fal radiowych to 6,6%.
Prognozy wskazuja, ze szybciej bedzie rosta liczba procedur krioablacji. Srednioroczny
prognozowany wzrost w latach 2020-2026 wynosi 9,6%. W 2026 r. prognozowana liczba
ablacji z wykorzystaniem fal radiowych wyniesie 11 748 178 (93,6% wszystkich zabiegow
ablacji, natomiast prognozowana liczba krioablacji w 2026 r. wyniesie 809 805 (6,4%
wszystkich zabiegow)

53



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Tabela 12. Swiatowy rynek ablacji z podzialem na segmenty, w min USD.

Segmenty 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 CAGR

(2020-

2026)

Ablacje z 1029,0 1154,6 1299,9 1467,7 1639,9 1837,4 2062,9 2321,8 2619,9 2963,8 3361,8 3821,6 13,0%
uzyciem fal
radiowych

Ablacje 170,8 192,0 216,6 245,0 274,2 307,8 346,2 390,3 441,2 500,0 568,1 646,9 13,2%
elektryczne

Krioablacje 50,3 57,5 65,9 75,9 86,4 98,6 112,8 129,4 148,8 171,5 198,3 229,7 15,1%

Ablacje 28,2 32,0 36,4 41,6 46,9 53,2 60,4 68,7 78,4 89,6 102,8 118,1 14,2%
ultradzwigk

owe
Inne 482,7 541,4 609,3 687,7 767,9 859,7 964,5 1084,5 1222,4 1381,3 1564,7 1776,2 12,9%
Razem 1761,0 | 19775 | 22282 | 2517,7 | 28153 | 31568 | 3546,8 | 39948 | 4510,7 | 5106,2 | 57956 | 65925 13,1%

Zrodho: Rynek ablacji raport - Global Market Insights.

W 2019 r. warto$¢ Swiatowego rynku ablacji wynosita blisko 2,82 mld USA. Wedtug Global
Market Insights w 2026 r. warto$¢ tego rynku wzro$nie do prawie 6,6 mld USD. Najwigksza
cze¢$¢ rynku pod wzgledem wartos$ci stanowig ablacje z uzyciem fal radiowych. W tej grupie
znajduje si¢ elektroda MiniMax rozwijany przez Medinice. W 2019 r. rynek ten byt warty 1,64
mld USD i stanowit 58,2% wartosci catego rynku ablacji. W latach 2020-2026 prognozowany
wzrost wartosci tego rynku wyniesie §redniorocznie 13%. Najszybszy wzrost spodziewany jest
w obszarze krioablacji. W tej grupie znajduje si¢ system do krioablacji CoolCryo rozwijany
przez Medinice. W 2019 r. warto$¢ rynku krioablacji wynosita 86,4 min USD. W 2026 r. jego
warto$¢ ma wzrosnaé do 229,7 min USD. Srednioroczny prognozowany wzrost tego rynku w
latach 2020-2026 to 15,1%

Na rynku elektrod wykorzystujacych fale radiowe dominuje kilka amerykanskich firm, ktore
posiadajg tacznie przewazajace udzialy w rynku. Do tych firm nalezy zaliczy¢: Boston
Scientific, Abbott Laboratories, Johnson & Johnson, Biosense Webster, Medtronic. Ponadto na
globalnym rynku funkcjonuje kilkunastu mniejszych producentéw elektrod.

W przypadku rozwigzan kardiochirurgicznych wykorzystujacych do krioablacji serca wedtlug
najlepszej wiedzy Emitenta na Date Dokumentu Rejestracyjnego na $wiecie szeroko stosowane
sg rozwigzania jedynie dwoch firm amerykanskich AtriCure oraz Medtronic. Wedlug Emitenta
rozwigzanie CoolCryo posiada szereg przewag konkurencyjnych wzgledem tych rozwigzan,
ktoére zostaty przedstawione w tabeli 3.

Rosnagcy $wiatowy rynek ablacji serca oraz innych chordb sercowo naczyniowych jest
czynnikiem napedzajacym popyt 1 zainteresowanie na rynku transakcji technologii
medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii. Ponizej przedstawione zostaly
transakcje technologii medycznych 111 klasy w obszarach kardiologii i kardiochirurgii.
Rozwijane przez emitenta technologie 111 klasy medycznej to m.in. system do matoinwazyjnej
krioablacji CoolCryo oraz elektrody: MiniMax, CathAlO i EP-Bioptom.
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Tabela 13. Wybrane transakcje technologii medycznych klasy 111 w obszarach kardiologii

I kardiochirurgii.

Firma przejeta

Kupujacy

taczna kwota transakcji

Opis przejetej
technologii

Cephea Valve

Abbot Technologies

325 min USD

Mniej inwazyjna
technologia wymiany
zastawki serca

SentreHEART

AtriCure

300 min USD

Rozwigzanie do
zamykanie uszka lewego
przedsionka

EPIX Therapeutics

Medtronic

316 min USD

System ablacji z
wykorzystaniem
czgstotliwosci radiowych
(RF)

Cryterion Medical

Boston Scientific

202 min USD

Platforma krioablacyjna
do leczenia arytmii serca.

Securus Medical

Boston Scientific

50 min USD

System  monitorowania
do ciaglego pomiaru
temperatury przetyku.

Apama Medical

Boston Scientific

300 min USD

System cewnikéw
balonowych 0
czestotliwosci  radiowej
(RF) do leczenia
migotania przedsionkdw
(AF).

Harpoon Medical

Edwards Lifesciences

250 min USD

Technologia do naprawy
zastawki mitralne;j.

nContact

Atricure

150 min USD

Rozwigzanie do
koagulacji tkanki serca w
leczeniu migotania
przedsionkéw i
trzepotania
przedsionkdw.

Sensitherm

St. Jude Medical

200 min USD

Sonda umozliwiajaca
lekarzom monitorowanie
temperatury przetyku
podczas zabiegu ablacji.

Endosense

St. Jude Medical

331 min USD

TactiCath - pierwszym na
$wiecie cewnik ablacyjny
z funkcja wykrywania
sily nacisku.

Atritech

Boston Scientific

375 min USD

Urzadzenie
zaprojektowane do
zamykania lewego
przedsionka,
zapobiegajac zakrzepom.

Ablation Frontiers

Medtronic

320 min USD

Produkty skracajace czas
ablacji.

CryoCath Technologies

Medtronic

400 min CAD

Minimalnie  inwazyjny
cewnik balonowy
zaprojektowany do
leczenia migotania
przedsionkéw.

Zrodto: Emitent.

55




Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

PacePress

Zabiegi implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych
w elektroterapii serca (jako jedna z metod walki z arytmig) te sg jednym z gtéwnych czynnikow
generujacych popyt na PacePress, gdyz po kazdym z takich zabiegéw wymagane jest zalozenie
opatrunku uciskowego, ktory zmniejsza ryzyko powstania krwiaka w lozy po implantacji
urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca.

Wykres 10. Globalny rynek rozrusznikow serca.
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Zrédto: Grant View Research Report.

Wedtug firmy analitycznej Grant View Research w 2020 r. na §wiecie wszczepionych zostanie
okoto 2 min rozrusznikow serca, a warto$¢ samych urzadzen to ponad 8 mld USD. Liczba
wszczepien rozrusznikow serca pokazuje potencjalny popyt na opaske elektroniczng PacePress,
poniewaz po kazdym z takich zabiegéw wymagane jest zatozenie opatrunku uciskowego, ktory
zmniejsza ryzyko powstania krwiaka w lozy po implantacji urzadzen wykorzystywanych w
elektroterapii serca. Wedtug Grant View Research w najblizszych latach $rednioroczny wzrost
rynku urzadzen do elektroterapii serca bedzie wynosit 7,2%.

Wykres 11. Globalny rynek rozrusznikow serca z podzialem na kontynenty, w
procentach.
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Zrédlo: Grant View Research Report.
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Najwigkszym pod wzgledem warto$ci i ilo§ci wrzepianych urzadzen do elektroterapii serca jest
Ameryka Pélnocna, ktéra posiada ponad 40% globalnego rynku. Drugim najwigkszym rynkiem
jest Europa z 25% udziatem w globalnym rynku, a trzecim Azja Pacyfik z udziatem na
poziomie ponad 20%.

Wedhug Zarzadu Emitenta nie istniejg dostgpne szczegdtowe dane na temat catkowitego rynku
opatrunkow specjalistycznych. Zawiera si¢ on w rynku opatrunkowym/rynku rozwigzan do
zarzadzania ranami. Wedlug analitykow MarketsandMarkets globalny rynek materialow
opatrunkowych w 2016 r. byt wart 6,31 mld USD i w 2021 roku osiaggnie warto$¢ 8,46 mld zt
wzrastajgc Sredniorocznie o 6,0%, a gldwnym czynnikiem wzrostu beda coraz bardziej
zaawansowane rozwigzania technologiczne.

Rynek ten jest mocno zréznicowany i charakteryzuje go wysoka konkurencja. Zgodne
z przewidywaniami rynek ten bgdzie rozwijat si¢ stabilnie w dlugim okresie dzigki starzeniu
si¢ spoteczenstw, a w konsekwencji ogdlnego wzrostu liczby pacjentow leczonych
w przychodniach i szpitalach. Wsrdd czynnikow stymulujacych wzrost wymienia si¢ takze
wsparcie rzagdowe w postaci finansowania rozwoju produktéw do pielggnacji ran, zwigkszenie
populacji chorych na cukrzyce oraz otytos¢, ktore prowadza do powstawania przewlektych ran.
Do glownych czynnikow hamujacych rynek nalezag wysokie koszty zaawansowanych
produktéw do pielegnacji ran. Zapotrzebowanie na opatrunki specjalistyczne wykorzystywane
podczas zabiegdw implantacji urzadzen medycznych w elektroterapii serca bedzie jednak
w glownej mierze generowane przez liczbg podobnych zabiegow.

5.3. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA

Tabela 14. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci emitenta.

ROK HISTORIA / ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ EMITENTA

2012 Zatozenie Spotki Medinice S.A.

Nabycie od Spotki Kriomedpol Sp. z o0.0. wylacznych praw wiasnosci do wynalazku
Krioaplikator Suwalskiego

Zawarcie umowy na wspolny rozwdj projektu PacePress z tworcami pomystu

2013 Otrzymanie dotacji od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci na dokonanie
europejskiego i amerykanskiego zgloszenia patentowego w projekcie EP-Bioptom

2014 Otrzymanie dotacji od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczo$ci na dokonanie zgloszen
patentowych w projektach CathAlO, Mediconsole i CoolCryo. , krioaplikator)

Otrzymanie ochrony patentowej w Polsce na projekt PacePress

2015 Prowadzenie procedury patentowej (migdzynarodowej, europejskiej i amerykanskiej) dla
projektow CathAlO, Mediconsole, EP-Bioptom, CoolCryo.

Rozliczenie dotacji uzyskanych w latach 2013-2015 na otrzymanie ochrony patentowej

2016
Przejecie 100% udzialow Medidata Sp. z o.o.
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Przejecie 50% udzialow w spdtce Medinice B+R Sp. z o.0.

Uzyskanie od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci dotacji Go To Brand na promocje¢
marek wlasnych

2017

Przejecie 50% udzialow w spotce Medinice B+R Sp. z o.0.

Przeprowadzenie 1 fazy badan przedklinicznych w projekcie CoolCryo na zwierzgtach w
Utrecht Medical Center

Podpisanie uméw:

Uzyskanie dotacji od Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju na Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii. Warto$¢
projektu to 11 860 980 zt, zas wartos¢ dofinansowania to 8 116 561 zt

Otrzymanie od PARP dwdch dotacji na ochrone wlasnosci przemystowej w projektach: Kaniula
do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej oraz Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
Kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania

Otrzymanie ochrony patentowej w Polsce na wynalazki CathAlO, EP-Bioptom, MiniMax

Emisja 622 260 akcji serii C — pozyskanie 3,6 min akcji na rozwoj prowadzonych projektéw

2018

Emisja 100 260 akcji serii E1 — pozyskanie 1,3 mln zt na rozwdj prowadzonych projektow

Otrzymanie od PARP trzech dotacji na ochrong wilasnosci przemystowej w projektach:
Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji Kardiochirurgicznej z mozliwo$cia zmiany ksztattu,
Valsalvator - gwizdek do PV, Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej. Warto$¢
kazdego z projektow to ok. 567 tys. zt, z czego polowa kwoty to warto$¢ dofinansowania.

Otrzymanie od NCBIR dotacji na rozwdj projektu MiniMax. Warto$¢ projektu to 4 731 379,33,
a kwota dofinansowania to 2 995 042,43 zl.

Uzyskanie patentu na wynalazek EP-Bioptom na rynku amerykanskim
Debiut na rynku NewConnect

Emisja 38 462 akcji serii E2 — pozyskanie 0,5 mln zt na rozwéj prowadzonych projektéw

2019

Otrzymanie ochrony patentowej na wynalazek CathAIO na rynku amerykanskim
Zawarcie umowy posrednictwa sprzedazy produktow niemieckiej firmy EPmap-System
Otrzymanie ochrony patentowej od European Patent Office na wynalazek PacePress
Emisja 986 667 akcji serii H1- pozyskanie 7,4 mln zt na rozw6j prowadzonych projektow

Zawarcie umowy z niemieckim producentem sprzgtu medycznego na prace inzZynieryjne w
projektach MiniMax, EP-Bioptom, CathAIO
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2020

Zakonczenie prac inzynieryjnych, ktorych konsekwencja jest opracowanie nowej wersji opaski
elektronicznej PacePress

Zawarcie umowy licencyjnej na sprzedaz produktu PacePress na rynku indyjskim
Opracowanie pierwszego gietkiego krioaplikatora w projekcie CoolCryo

Zawarcie umowy z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na przeprowadzenie badan
przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax

Tabela 15. Dotacje pozyskane przez Emitenta od 2017 roku.

Status Rok | Nazwa projektu | Termin Warto$é Wartos¢ | Aktualny Grantodaw
projektu | pozys realizacji | projektu dofinans | stan ca
kania projektu (wydatki o-wania
kwalifikowa
ne)
Zakonczo | 2017 | Promocja oraz 31.12.2018 | 466 600 zt 396 Projekt Polska
ny internacjonalizacj 610,00 zt | zostat Agencja
a oferty Medinice rozliczony Rozwoju
S.A. Przedsigbior
czosci
W trakcie | 2017 | Utworzenie 30.06.2019 | 11 860 980 8116 Nie Ministerstwe
realizacji. Centrum zt 561,00 zt | rozpoczety. | m Inwestycji
Badawczo- Spotka i Rozwoju
Rozwojowego rozwaza
nowych mozliwo$¢
technologii w wspotfinans
dziedzinie owania
elektrofizjologii i projektu
kardiochirurgii wspblnie z
partnerami
zewnetrzny
mi
W trakcie | 2017 | Krioaplikator do 31.12.2023 | 567 500 zt 283 W trakcie Polska
realizacji. maloinwazyjnej 750,00 zt | realizacji Agencja
ablacji Rozwoju
kardiochirurgiczn Przedsigbior
ej z systemem czosci
aktywnego
odmrazania
W trakcie | 2017 | Kaniula do 31.12.2023 | 567 500,00 283 W trakcie Polska
realizacji. maloinwazyjnej zt 750,00 zt | realizacji Agencja
plastyki zastawki Rozwoju
tréjdzielnej Przedsiebior
czosci
W trakcie | 2017 | ,,Fundusz 30.06.2022 | 25 000 000 20 000 Rozpoczeto | Narodowe
realizacji. MediAlfa” zt 000 zt 04.2019 Centrum
roku
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Badan i
Rozwoju
W trakcie | 2018 | Krioaplikator do 31.12.2023 | 567 500,00 283 W trakcie Polska
realizacji. maloinwazyjnej zt 750,00 zt | realizacji Agencja
ablacji Rozwoju
kardiochirurgiczn Przedsigbior
¢j z mozliwo$cia czosci
zmiany ksztaltu
W trakcie | 2018 | Kaniula do 31.12.2023 | 567 600,00 283 W trakcie Polska
realizacji. operacji wymiany zt 800,00 zt | realizacji Agencja
tuku aorty Rozwoju
piersiowej Przedsigbior
czosci
W trakcie | 2018 | Valsalvator — 567 200,00 283 W trakcie Polska
realizacji. gwizdek do Proby | 31.12.2023 | zt 600,00 zt | realizacji Agencja
Valsalvy Rozwoju
Przedsigbior
czosci
W trakcie | 2018 | MiniMax — 31.12.2022 | 4731 379,33 | 299504 | W trakcie Narodowe
realizacji. pierwsza zt 2,43 7k realizacji Centrum
uniwersalna Badan i
chtodzona Rozwoju
elektroda do
ablacji arytmii
serca do
nawigacji i
mapowania
tréjwymiarowego
serca bez
promieniowania
rentgenowskiego

5.4. STRATEGIA | CELE

Podstawowym celem strategicznym Emitenta 1 jego Grupy Kapitatowej jest wzrost wartosci
dla akcjonariuszy Medinice S.A. Celem Grupy Kapitatowej Medinice S.A. jest aby docelowo
zosta¢ jedna z najwigkszych globalnych firm zajmujacych si¢ tworzeniem rozwijaniem i
komercjalizacja technologii medycznych w obszarach kardiologii i1 kardiochirurgii.

Zarzad Emitenta bedzie dazyt do realizacji celu strategicznego poprzez:
e komercjalizacje produktow,
e dynamiczny rozwdj technologii medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii,
e sukcesywne poszerzanie portfolio o nowe technologie medyczne.

Komercjalizacja produktow
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Dziatalno$¢ Spoéiki skupia si¢ na rozwijaniu nowoczesnych rozwigzan w obszarze kardiologii
i kardiochirurgii. Model biznesowy Medinice S.A. zaktada sprzedaz petnych praw do produktu
lub udzielenie licencji na produkcje i dystrybucje produktu zewne¢trznym podmiotom, ktore
posiadajg wieloletnie dos§wiadczenie, szerokg sie¢ dystrybucji oraz rozbudowane kontakty.
Model przyjety przez Emitenta jest powszechnie stosowany na $wiecie przez male i Srednie
firmy zajmujace si¢ dziatalno$ciag badawczo-rozwojowa w branzach: biotechnologicznej
i technologii medycznych. Medinice nie posiada i nie jest zainteresowane rozwijaniem
kompetencji w zakresie sprzedazy produktow medycznych bezposrednio do szpitali, klinik,
przychodni i innych placéwek o charakterze medycznym.

Najczesciej spotykane na rynku modele sprzedazy technologii medycznych to:

1. Udzielenie licencji na produkcje i dystrybucj¢ produktu — wynagrodzenie oparte
o tantiemy (royalties) ze sprzedazy

2. Sprzedaz pelnych praw do produktu — jednorazowe wynagrodzenie ptatne wraz
z zawarciem umowy lub jednorazowe wynagrodzenie oraz kolejne ptatnosci za
realizacje postgpow w projekcie (milestones) np. za ukonczenie badan
przedklinicznych, badan klinicznych lub uzyskanie certyfikatu umozliwiajacego
dopuszczenie danej technologii medycznej do sprzedazy.

3. Model posredni — wynagrodzenie stanowigce potaczenie obu wariantow. Jednorazowa
ptatnos¢ lub kilka ptatnosci uzaleznionych od realizacji postepéw w projekcie oraz
tantiemy (royalties) ze sprzedazy.

W celu whasciwego rozwoju i komercjalizacji Emitent wspotpracuje z naukowcami (z zespotu
wewngetrznego oraz konsultantami zewnetrznymi), potencjalnymi klientami juz na etapie
udoskonalania produktu i uzyskiwania referencji od wiodacych osrodkéow medycznych
w danym obszarze terapeutycznym. Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Emitent sprzedat
licencj¢ na produkt PacePress na rynek indyjski. Emitent szacuje, Zze PacePress bedzie
sprzedawany w Indiach od konca 2020 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent
przyznat kontrahentowi wytgcznos¢ do sprzedazy PacePress na caly rynek indyjskim. Partner
posiada 20-letnie doswiadczenie
w dystrybucji sprzetu medycznego. W wyniku zawartej Umowy Emitent otrzyma od Partnera
360 tys. USD ptatne w pigciu rocznych transzach oraz minimum 10% od wartosci sprzedazy
PacePressa na rynku indyjskim. Pierwsza transza to 60 tys. USD, pozostale cztery transze beda
wynosity po 75 tys. USD rocznie.

Spotka planuje kierowa¢ w duzej mierze swoja projekty do krajow wysokorozwinigtych, gdzie
problemy kardiologiczne sa najbardziej powszechne i dotycza znaczacej czgsci populacji.
Spotka oraz jej Rada Naukowa posiada relacje i jest w kontakcie z wiodacymi globalnymi
producentami i dystrybutorami produktéw medycznych, ktoérzy w przysztosci mogliby zostac
potencjalnymi kupujacymi technologie rozwijane przez Medinice S.A.
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Dynamiczny rozwoj technologii medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii

Prowadzenie projektéw badawczo-rozwojowych w obszarze technologii medycznych jest
procesem wieloetapowym 1 dtugotrwatym. Wzrost warto$ci projektu uzalezniona jest od wielu
czynnikow. Na poczatkowych etapach rozwoju projektu (koncepcja technologii medycznej czy
ztozenie zgloszenia patentowego) warto$¢ projektu przyszlej technologii medycznej jest
stosunkowo niewielka. Dopiero po sukcesywnym realizowaniu kolejnych etapéw w procesie
powstawania nowej technologii (opracowanie dziatajacego prototypu rozwigzania, pozytywne
przeprowadzenie badan przedklinicznych i klinicznych) co wplywa na wzrost
prawdopodobienstwa potwierdzenia bezpieczenstwa stosowania, skutecznosci terapeutyczne;j
technologii i mozliwosci wprowadzenia technologii na rynek jej warto$¢ rosnie. W celu
sprawnej realizacji poszczego6lnych etapdw procesu tworzenia technologii medycznej
i budowania warto$ci komercyjnej projektow Emitent zatrudnia specjalistbw w zakresie:
prawa, badan przedklinicznych, badan klinicznych, proceséw certyfikacji oraz inzynierow.
Ponadto wspotpracuje z doswiadczonymi podmiotami zewng¢trznymi m.in.: rzecznikami
patentowymi specjalizujacymi si¢ w miedzynarodowej ochronie patentowej, firmami
inzynieryjnymi tworzgcymi prototypy i technologie, wyspecjalizowanymi o$rodkami
prowadzacymi badania przedkliniczne i kliniczne oraz jednostkami notyfikujacymi.

Sukcesywne poszerzanie portfolio o nowe technologie medyczne

Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego w portfolio Grupy Kapitalowej Medinice znajdowato si¢
12 projektéw z obszarow kardiologii i kardiochirurgii, na ktére Emitent posiada blisko 40
patentow i zgloszen patentowych. Prace badawczo-rozwojowe charakteryzuja si¢ ryzykiem, iz
na etapie tworzenia technologii, badan przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zosta¢
uznany za niebezpieczny lub szkodliwy, a w rezultacie moze nie zosta¢ dopuszczony do obrotu.
Z tego wzgledu szerokie portfolio prowadzonych projektow w opinii Emitenta dywersyfikuje
ryzyko dla Spoétki oraz inwestorow oraz zwigksza prawdopodobienstwo sukcesu i
komercjalizacji wigkszej liczby rozwijanych technologii. Globalnym trendem sa zabiegi
matoinwazyjne powodujace mozliwie najmniejsza ingerencje lekarza w ciato pacjenta.
Powoduje to rozwo6j] nowych technologii medycznych umozliwiajacych bezpieczne
wykonywanie zabiegdéw matoinwazyjnych. Zdecydowana wigkszo$¢ projektow znajdujacych
si¢ w portfolio Emitenta na dzien Dokumentu Rejestracyjnego umozliwiaja wykonywanie
zabiegoéw matoinwazyjnych. Zamiarem Emitenta jest rowniez aby projekty, ktore w przysztosci
beda zasilaty portfolio Emitenta spetniaty kryteria umozliwiajgce wykonywanie zabiegdw
matoinwazyjnych, bezpiecznych i przyjaznych zaré6wno dla pacjentow, jak i personelu
medycznego.

Zrédla pozyskiwania projektéw mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

e Projekty wlasne Medinice S.A. - w radzie naukowej Medinice S.A. zasiadaja uznane
autorytety ze Swiata medycyny (m.in. prof. Sebastian Stec, prof. Piotr Suwalski czy
prof. Paul Grunndeman). Pomysly na projekty pochodza z codziennej praktyki
lekarskiej cztonkow Rady Naukowej Medinice.

e Projekty od zewnetrznych pomystodawcow — Spotka rozwaza jest otwarta na przejecie

1 rozwdj projektow pozyskanych od zewnetrznych pomystodawcow. Dzieki
rozbudowane;j sieci kontaktoéw oraz budowanemu przez Spotke wizerunkowi podmiotu
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profesjonalnie zajmujacego si¢ rozwijaniem projektow medycznych Spotka moze
pozyskiwac projekty od zewnetrznych pomystodawcow.

W krétkim terminie — do konca 2020 r. Zarzad przedstawil nastepujace cele strategiczne:

W projekcie MiniMax celem na 2020 r. jest wyprodukowanie pierwszego prototypu elektrody
,2w1” do zabiegdw ablacji bez uzycia szkodliwego rentgena RTG. Ponadto celem jest
przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzetach 1 rozpoczecie badan klinicznych u

ludzi. W 2020 r. Medinice planuje réwniez rozpoczaé wstgpne rozmowy dotyczace sprzedazy
MiniMax.

W projekcie CoolCryo w I kwartale 2020 r. zakonczone zostaty prace nad gietka koncowka
krioaplikatora CoolCryo, ktorych efektem jest opracowanie pierwszej gietkiej koncowki.
CoolCryo z nowa koncoéwka bedzie testowany w badaniach przedklinicznych na zwierzetach.

W I kwartale 2020 r. sprzedana zostata licencja na PacePress na rynek indyjski. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, Emitent przyznat Partnerowi wytaczno$¢ do produkceji 1 sprzedazy
PacePress na catym rynku indyjskim. W wyniku zawartej Umowy Emitent otrzyma od
Partnera: 360 tys. USD. Pierwsza transza to 60 tys. USD, pozostate cztery transze beda
wynosity po 75 tys. USD rocznie. Ponadto Emitent bgdzie otrzymywat tantiemy z przysziej
sprzedazy PacePress na rynku indyjskim. Celem na 2020 r. jest rowniez przeprowadzenie badan
klinicznych u ludzi w projekcie PacePress.

W projektach elektrod EP-Bioptom i CathAIO w 2020 r. Emitent planuje opracowac
technologi¢ inzynieryjng oraz ubiegac si¢ o dofinansowanie rozwoju tych projektow. W tym
celu ztozony do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju zostal wniosek o dofinansowanie
projektu EP-Bioptom.

W I kwartale 2020 r. do zespotu Medinice dotaczyli specjalisci z zakresu certyfikacji, badan
przedklinicznych 1 klinicznych. Tym samym spétka realizowata cel dotyczacy wzmocnienia
zespotu.

Ponadto celem na 2020 1. jest przej$cie na gtéwny rynek Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie

Cele krotkoterminowe na 2020 r.

PacePress

W projekcie PacePress celem zarzadu na 2020 r. bylo sprzedaz licencji na projekt na co
najmniej jednym duzym globalnym rynku. Cel ten udato si¢ wykonaé. Spotka podpisata umowe
sprzedazy licencji na rynek indyjski. Ponadto Spotka podpisata Term Sheet z dwoma
amerykanskimi partnerami dotyczacy powotania spotki prawa amerykanskiego. Celem nowo
zatozonej spoliki bedzie zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i1 komercjalizacja w Stanach
Zjednoczonych produktu PacePress. Zgodnie z zawartym Term Sheet: - Emitent udzieli nowo
zatlozonej spotce licencji na technologi¢ PacePress, a amerykanscy Partnerzy beda
odpowiedzialni za zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA 1 komercjalizacj¢ w Stanach
Zjednoczonych produktu PacePress.
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CoolCryo

W projekcie CoolCryo celem zarzadu na 2020 r. jest opracowanie elastycznego krioaplikatora
oraz przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzetach. W I kwartale spotka opracowata
pierwszy elastyczny krioaplikator. Celem na kolejne miesigce 2020 r. jest przeprowadzenie
badan przedklinicznych na zwierzgtach.

MiniMax

W projekcie MiniMax celem zarzadu na 2020 r. jest opracowanie prototypu elektrody MiniMax
oraz przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzetach. Parti¢ 300 prototypow elektrody
MiniMax przygotowuje dla Spotki niemiecki producent sprzgtu medycznego. Celem na kolejne
miesigce 2020 r. jest przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzgtach.

EP-Bioptom i CathAIO

W projekcie EP-Bioptom i CathAIO celem zarzadu na 2020 r. jest uzyskanie dotacji na rozwoj
tych projektow oraz opracowanie technologii tych projektow. Elektrody EP-Bioptom i
CathAlO posiadaja uznane patenty amerykanskie.

Emiten spodziewa si¢, ze projekty MiniMax oraz CoolCryo beda gotowe do komercjalizacji w
potowie 2022 r. Emitent zaktada, ze preferowanym modelem komercjalizacji bedzie sprzedaz
calosci praw do projektow, nie mozna jednak wykluczy¢ innych modeli komercjalizacji
projektow.

5.5. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA
EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWY CH
LUB FINANSOWYCH, ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

W ocenie Emitenta, nie jest on uzalezniony od pojedynczych patentow, licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych proceséw produkcyjnych.
Grupa Kapitatowa Medinice posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad
nowymi produktami z branzy technologii medycznych w obszarach kardiologii
i kardiochirurgii. Projekty i technologie medyczne opracowywane oraz rozwijane przez Grupg
maja charakter innowacyjny 1 korzystaja z ochrony patentowej. Na Dat¢ Dokumentu
Rejestracyjnego Emitent rozwija jednoczesnie kilka niezaleznych od siebie projektow. Wedhug
Emitenta prowadzona dziatalno$¢ nie jest uzalezniona jest od pojedynczych patentow.

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego emitent zawarl jedng umowe dotyczaca sprzedazy
licencji na projekt PacePress na rynek indyjski. Byla to pierwsza zawarta przez Emitenta
umowa sprzedazy licencji. W wyniku zawartej Umowy Emitent otrzyma od Partnera 360 tys.
USD ptatne w pigciu transzach oraz tantiemy z przyszlej sprzedazy PacePress w wysokosci
minimum 10% od wartosci sprzedazy PacePress. Wedlug Emitenta nie mozna stwierdzié, ze
zawarcie powyzej opisanej umowy uzaleznia prowadzenie przez Emitenta dziatalno$ci
operacyjnej.

5 marca 2019 r. Emitent zawarl umowg¢ posrednictwa z niemiecka firma Epmap-System.
Zgodnie zUmowa Emitent jest wylgcznym posrednikiem sprzedazy produktow Epmap-System
na terytorium Polski. Umowa obowigzuje do 5 marca 2021 r. Epmap-System oferuje systemy
oraz urzadzenia do nawigacji i mapowania serca wykorzystywane podczas zabiegéw ablacji
serca oraz tzw. Patche, ktore s3 wykorzystywane jednorazowo przy kazdym zabiegu ablacji
przeprowadzanym przy pomocy systemu Epmap-System. Wedlug Emitenta nie mozna
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stwierdzi¢, ze zawarcie powyzej opisanej umowy uzaleznia prowadzenie przez Emitenta
dziatalno$ci operacyjne;j.

Poza umowami wskazanymi w rozdziale 20 Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie jest
zwigzany innymi istotnymi umowami.

5.6. PODSTAWY WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI
KONKURENCYJNEJ

W Dokumencie Rejestracyjnym Emitent przedstawita wybrane dane dotyczace sektora
gospodarki i rynku pochodzace z publicznie dostepnych Zrddetl informacji, w tym z oficjalnych
zrodet branzowych, jak réwniez z innych zrédel zewnetrznych, ktéore Grupa uwaza za
wiarygodne. Niekiedy takie informacje, dane i statystyki moga by¢ przyblizone, szacunkowe
lub zawiera¢ zaokraglone liczby. Emitent zwraca uwage, ze w kazdym przypadku dane
makroekonomiczne i statystyczne oraz dane zrédlowe, na ktdrych one bazuja, mogty nie zostac
opracowane w ten sam sposob, co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie
mozna rowniez zapewnic, ze osoba trzecia stosujaca odmienne metody zbierania danych, ich
analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby takie same wyniki i wnioski.

Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacje branzowe 1 trendy rynkowe zawarte
w Dokumentu Rejestracyjnego zostaly opracowane i oszacowane na podstawie danych z
innych publicznie dostgpnych Zrédel, publikacji branzowych lub ogdlnych, raportow
publikowanych przez: MedTech Europe, Fortune Business Insights, Evaluate, Visiongain,
Institute for Health Metrics and Evaluation, KPMG, World Health Organisation, European
Patent Office, BMC Health Services Research. Zrodto pochodzenia informacji zewnetrznych
podawane jest kazdorazowo w przypadku wykorzystania takich informacji w Dokumentu
Rejestracyjnego. W przypadku danych makroekonomicznych, rynkowych, branzowych lub
innych, ktore zostaty zaczerpnigte ze zrodet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe,
publikacje branzowe lub ogdlne, Spdika ich nie weryfikowala.

W przypadku informacji wykorzystywanych w Dokumencie Rejestracyjnym pochodzacych od
0sob trzecich Emitent po§wiadcza, ze informacje te zostaly dokladnie powtdrzone oraz w
stopniu, jakim Emitent jest tego §wiadom oraz w stopniu, w jakim Emitent moze to oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osobg trzecig, nie zostaly pominigte zadne fakty,
ktore sprawilyby, ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzalyby w btad.

Spoétka nie zamierza uaktualnia¢ 1 nie zobowigzuje si¢ do uaktualniania danych dotyczacych
branzy lub rynku przedstawionych w Dokumencie Rejestracyjnym, z zastrzezeniem
obowiazkéw wynikajacych z przepisow prawa.

5.7. INWESTYCJE

57.1 Opis istotnych inwestycji Emitenta za kazdy rok obrotowy w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi az do daty dokumentu rejestracyjnego

Grupa jako inwestycje przedstawia naktady poniesione na:
- warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale
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- naktady na badania i rozwdj ujete w wynik
- naktady na niezakonczone prace rozwojowe

Kalkulacja naktadow na badania i rozw6j zostata dokonana na podstawie skonsolidowanych
kosztow uslug obcych, wynagrodzen, zuzycia surowcdéw [ materiatow, ubezpieczen i
$wiadczen, podatkow i optat, pozostatych kosztow pomniejszonych o koszty administracyjne
takie jak koszty najmu, obstugi ksiggowej, doradztwa prawnego nie zwigzanego z badaniami [

rozwojem.

Tabela 16. Laczne naklady kapitalowe Grupy we wskazanych okresach.

w tys. zk 01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
niezbadane niezbadane zbadane zbadane zbadane
Warto$ci niematerialne i
prawne oraz  rzeczowe 59 2 907 39 31
aktywa trwate
Naktady na badania i rozwoj 370 233 1 860 1618 743
ujete w wynik
Naktady na niezakoniczone 420 Czekamy na 1281 868 515
prace rozwojowe liczbe od
ksiegowej
Razem 429 235 4048 2525 1289

Zrodto: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

Cato$¢ naktadow kapitalowych od 2017 r. do 31.03.2020 r. r. zostata sfinansowana ze §rodkow
wiasnych. W tym okresie taczne naktady na inwestycje Grupy wyniosty 8 526 tys. zt i dotyczyty
gltownie naktadow na badania i rozw¢j oraz nakladow na niezakonczone prace rozwojowe w
projektach MiniMax, PacePress, CoolCryo, CathAlO i Mediconsole. Najwigksze naktada
inwestycyjne w wysokos$ci 4 048 tys. zt zostaty poniesione w 2019 r., wobec 2 525 tys. zt
naktadow inwestycyjnych w 2018 r. i 1 289 tys. zt nakladow inwestycyjnych w 2017 r,

W analizowanym okresie najwigksze i najistotniejsze naktady inwestycyjne byly ponoszone na
naktady na badania i rozw¢j oraz na naktady na niezakonczone prace rozwojowe. Najmniej
istotne byly naktady na warto$ci niematerialne 1 prawne. W 2019 r. zanotowano duzy wzrost
naktadow na warto$ci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale, ktore wyniosty 907
tys. zt wobec 39 tys. zt 1 32 tys. zt analogicznie w 2018 r. 12017 r. Wyrazny wzrost naktadow
na warto$ci niematerialne i prawne w 2019 r. to efekt zakupu systemu do elektrofizjologicznego
mapowania 3D.

5.7.2 Opis istotnych inwestycji Emitenta, ktore sa w toku lub w stosunku do ktérych podjeto
juz wiazace zobowigzania

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Grupa Emitenta gtowne inwestycje prowadzi W obszarze
prac badawczo-rozwojowych. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupa Emitenta prowadzi
nastepujace projekty badawczo-rozwojowe:
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— MiniMax — opracowanie innowacyjnej elektrody MiniMax. Celem Emitenta jest aby
MiniMax byt pierwsza na swiecie zarejestrowang elektroda 2 w 1, posiadajaca funkcje
diagnostyczne i lecznicze. Elektroda MiniMax bedzie stuzyta do wykonywania
zabiegOw ablacji pradem o czestotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF). Elektroda bedzie
dostosowana  do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegow
elektrofizjologicznych. Od rozpoczecia projektu do 31.03.2020 r. naktady w tym
projekcie wyniosty 1 435 tys. zt. W projekcie MiniMax zostaly zlozone wnioski
patentowe w procedurach: europejskiej, §wiatowej i amerykanskiej. MiniMax otrzymat
patent Polski. Ponadto opracowana zostata technologia elektrody MiniMax. Na datg
Dokumentu Rejestracyjnego niemiecki partner Spotki pracuje nad partia 300
prototypow elektrody MiniMax. Projekt MiniMax posiada dofinansowanie od
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Warto$¢ catego projektu to 4,7 mln zi, z czego
warto$¢ dofinansowania to 3 min zt.

— PacePress — Spoétka posiada opracowang Il wersje opaski elektronicznej PacePress.
W przysztosci Emitent planuje wprowadzi¢ wersje posiadajaca funkcje telemedyczne
umozliwiajace przesytanie parametrow do w czasie rzeczywistym. Licencja na sprzedaz
i dystrybucje¢ Il wersji PacePress zostata sprzedana na rynku indyjskim. Od rozpoczecia
projektu do 31.03.2020 r. naktady w tym projekcie wyniosty 436 tys. zt.

— CoolCryo - opracowanie systemu CoolCryo do matoinwazyjnej Kkrioablacji
kardiochirurgicznej. CoolCryo do niszczenia tkanek serca powodujacych arytmie
wykorzystuje bardzo niska temperature. Krioaplikator zostat zaprojektowany specjalnie
do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technika matoinwazyjng z wytworzeniem
mini-dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych zamiast
typowej sternotomii, czyli przeciecia mostka. W projekcie CoolCryo wykonany zostat
funkcjonujacy prototym ze sztywnym krioaplikatore. Wykonana zostata I faza badan w
prestizowym osrodku w Utrecht Medical Center. Ponadto wykonana zostata koncowka
ze zmiennym ksztattem. Od rozpoczegcia projektu do 31.03.2020 r. naklady w tym
projekcie wyniosty 573 tys. zl.

— CathAlO — opracowanie elektrody CathAIO o uniwersalnych wiasciwosciach
diagnostycznych: elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych.
Elektroda CathAIO bedzie taczy¢ funkcje elektrod: referencyjnej (stanowiacej punkt
odniesienia do pozostatych pomiaréw), stymulujacej, diagnostycznej oraz pozwalajacej
na pobranie krwi np. z zatoki wiencowej. Projekt CathAIO posiada juz patent polski i
amerykanski oraz zgloszenia patentowe w Indiach oraz w procedurze europejskiej i
swiatowej. Od rozpoczecia projektu do 31.03.2020 r. naktady w tym projekcie wyniosty
337 tys. zt.

— EP-Bioptom — opracowanie elektrody EP-Bioptom. Elektroda EP-Bioptom be¢dzie
elektrofizjologicznym bioptomem do endokardialnej biopsji miesnia serca kierowanej
mapowaniem elektroanatomicznym 3D, ktory bedzie wykorzystywany podczas biopsji
migsnia sercowego. Jest to badanie pozwalajace na przeprowadzenie badan
morfologicznych, immunohistologicznych i  strukturalnych w  mikroskopie
elektronowym. Wprowadzenie systeméw do mapowania elektroanatomicznego 3D
(3D-EAM) spowodowato mozliwosé¢ tworzenia trojwymiarowych map potencjatowych
pozwalajacych na okreslanie obszaréw serca o patologicznej funkcji elektrycznej.
Systemy EAM pozwalaja na tworzenie 3D-EAM z mapa potencjatowg odwzorowujaca
obszary strefy granicznej, blizny i zdrowego migsnia serca. Projekt EP-Bioptom posiada
juz patent polski i amerykanski oraz zgloszenia patentowe w procedurze europejskiej i
swiatowej. Od rozpoczecia projektu do 31.03.2020 r. naktady w tym projekcie wyniosty
277 tys. zk.
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— W pozostalych projektach takich jak: Mediconsole, Projekt Kaniula do matoinwazyjne;j
plastyki zastawki trojdzielnej 1, Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 2, Projekt Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej, Projekt
Centrum Badawczo-Rozwojowe, CardioNeuroLab, Valsalvator, Projekt Krioaplikator
do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia zmiany ksztaltu,
zastrzezenie znakow towarowych, projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania taczne poniesione naktady do
dnia 31.03.2020 r. wyniosty 1 003 zi Naklady te byly glownie przeznaczone na
zabezpieczenie ochrony patentowej oraz wstepne prace dotyczace technologii
projektow.

Opis prac badawczo-rozwojowych prowadzony w wyzej wymienionych projektach zostat
przedstawiony w punkcie 7.1.2.2.

5.7.3 Informacje dotyczace spolek joint venture i przedsi¢biorstw, w ktorych posiadany przez
Emitenta udzial w kapitale moze mie¢ znaczacy wplyw na ocen¢ jego wlasnych aktywéw
i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie posiada udzialow w spotkach joint venture.
Medi Ventures sp. z 0.0.- spotka zalezna od Medinice S.A. realizuj¢ projekt pod nazwg
,,Fundusz MediAlfa” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. W
ramach projektu spotce zostata przyznana bezzwrotna dotacja w wysokosci 20 min zt w ramach
Sciezki A. Wartos$¢ catego projektu to 25 min zi. Fundusz MediVentures moze zainwestowaé
te Srodki w innowacyjne projekty, przedsigwzigcia pozyskane od zewnetrznych
pomystodawcow na wczesnych etapach rozwoju (proof of principle i proof of concept).
Fundusz MediVentures begdzie funduszem zalazkowym inwestujacym w pojedynczy projekt
badawczo-rozwojowy do 200 tys. Euro, obejmujgc w spotkach portfelowych do 49% udziatow.
Ze wzgledu na dotychczasowe doswiadczenie, Emitent bedzie skupia¢ si¢ w szczegdlnosci na
rozwijaniu i wspieraniu nowych projektow z obszaru technologii medycznych, niemniej nie
wyklucza inwestowania w projekty z szeroko pojetej branzy ochrony zdrowia. Zespot
Funduszu MediVentures bedzie poszukiwat i rekomendowat projekty do dofinansowania do
Komitetu Inwestycyjnego sktadajacego si¢ z ekspertow, a Komitet bedzie podejmowat decyzje
0 inwestycji. Nie mozna wykluczy¢, ze inwestycje dokonane w poszczeg6lne start-upy moga
mie¢ w przysztosci znaczacy wptyw na wzrost aktywow, sytuacj¢ finansowa lub zyski Grupy
Kapitatowej Medinice.

5.74 Opis kwestii zwiazanych z ochrona S$rodowiska, ktére moga mie¢ wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych srodkéw trwalych

Na Emitencie oraz podmiotach zaleznych Emitenta nie cigzag zadne obowigzki z zakresu
ochrony $rodowiska, ktore moga mie¢ wptyw na wykorzystanie przez Emitenta oraz jego
podmioty zalezne rzeczowych aktywow trwatych.
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6. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

6.1. KROTKI OPIS GRUPY EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W GRUPIE

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego Grupe Kapitatowa Medinice tworzy podmiot dominujacy
- Medinice S.A. oraz trzy podmioty zalezne: Medinice B+R Sp. z 0.0., Medidata Sp. z 0.0.,
Medi Ventures Sp. z 0.0. ktore sa objete konsolidacjg oraz trzy podmioty zalezne
nieobejmowane konsolidacja:

e Medi Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spotka Komandytowa (w skrocie Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k.) -
jej wspdlnikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R
Sp.zo.o0,

e Medtech Innovation Center Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z o0.0. (Medinice
S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i glosow),

e Cardiona Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 49% udziatow w kapitale zaktadowym).

Rysunek 10. Schemat struktury Grupy Kapitalowej Medinice.

MEDINICE S.A.

100% MEDINICE B+R
Y Ty — .
Komandytariusz :
1
100% MEDIDATA 1
SP.Z 0.0. I
1
L
98% MEDI VENTURES WspGinik MEDI VENTURES ASI
SP.Z 0.0. SP.Z 0.0.SP. K.
100% MEDTECH INNOVATION
CENTER ASI SP. Z 0.0.
45% CARDIONA
SP.Z 0.0.

Zrodto: Emitent

MEDINICE B+R SP. Z 0.0

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: gm. Trzebownisko, miejscowos¢ Jasionka
Adres: 954, 36-002 Jasionka

Kapitat zaktadowy 355.000,00 zt

NIP: 5272696449

REGON: 146769374

Numer KRS: 0000469663

Udzial Medinice S.A. 100,0%
Czy konsolidowana ? Tak
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Spotka Medinice B+R Sp. z 0.0. prowadzi projekt pt. ,,Valsalvator — gwizdek do Prdby
Valsalvy” (dofinansowany ze $rodkéw unijnych). Z tego wzgledu objeta jest konsolidacja od
1 stycznia 2018 r. Medinice B+R Sp. z 0.0. korzysta z potencjatu zasobéw ludzkich Emitenta.

Udzialy w Medinice B+R Sp. z o.0. zostaly nabyte przez Spotke za wkiady pieni¢zne od
poprzednich wtascicieli spotki w dwodch turach:
- 50,00% udziatow zostalo nabytych od Pani Reena Choudhary (data nabycia:
30.09.2016r.),
- 50,00% udzialow zostalo nabytych od Pana Sebastiana Steca (data nabycia:
03.10.2017 r.).

MEDIDATA.Z 0.0

Forma prawna: Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 150.000,00 zt

NIP: 1182085786

REGON: 146204494

Numer KRS: 0000426293

Udziat Medinice S.A. 100,0%
Czy konsolidowana ? Tak

Medidata Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dzialalnosci zajmuje si¢ koordynacja badan
klinicznych, grantdbw naukowych z zakresu medycyny. Medidata Sp. z 0.0. korzysta
z potencjatu zasobow ludzkich Emitenta. Medidata Sp. z o0.0. prowadzila rowniez dziatania
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 5.4.1. prace nad uzyskaniem
ochrony wlasnos$ci przemyslowej dla projektow ,,EP-Bioptom” oraz ,Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Medidata Sp. z o.0. zostaty przyznane dotacje
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo6j 2.3.4. ,,Ochrona wiasnosci
przemystowej”, w celu uzyskania ochrony patentowej na kluczowych rynkach dla dwdch nowo
rozwijanych projektow — nowych rodzajow krioaplikatoréw.

MEDI VENTURES SP. Z O.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
Kapitat zaktadowy 30.000,00 zt

NIP: 5272848735

REGON: 380010739

Numer KRS: 0000728562

Udziat Medinice S.A. 98,0%
Czy konsolidowana ? Tak

Medi Ventures Sp. z 0.0. to spotka powotana przez Emitenta w zwigzku z uruchomieniem
dziatalnos$ci ,,Funduszu MediAlfa” w ktérej Medinice S.A. posiada 98% udziatow.

Medi Ventures Sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami
Inwestycyjnymi (jako Zewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi —
identyfikator krajowy: PLZASI00057).
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MEDI VENTURES SP. Z O0.0. ASI SP. K.

Forma prawna: Spoltka komandytowa

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
NIP: 9592021152

REGON: 382489278

Numer KRS: 0000770363
Czy konsolidowana ? Nie

Medi Ventures Sp. z o0.0. ASI Sp. k. to spotka powotane przez Emitenta w zwigzku
uruchomieniem dziatalnosci ,,Funduszu MediAlfa” w ktorej wspolnikiem jest Medi Ventures
Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z 0.0. Rejestracja Medi Ventures Sp. z 0.0.
ASI Sp. k. w KRS nastgpita w dniu 4 lutego 2019 r. Na dat¢ niniejszego Raportu spotka
Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. rozpoczgta dziatalno$¢ operacyjna.

Medi Ventures Sp. z 0.0 ASI Sp. k. nie generuje przychoddw i generuje niewielkie koszty,
a udzial aktywow spotki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponize] 1%. W zwigzku
z powyzszym Medi Ventures Sp. z 0.0 ASI Sp. k. nie podlega konsolidac;ji.

MEDTECH INNOVATION CENTER ASI SP. Z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272872372

REGON: 381748803

Numer KRS: 0000755503

Udziat Medinice S.A. 100%

Czy konsolidowana ? Nie

Medtech Innovation Center ASI Sp. z o.0. zostala powotana przez Emitenta w zwigzku
uruchomieniem dziatalnosci ,,Funduszu MediAlfa”. Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego
Medtech Innovation Center ASI Sp. z o0.0. nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej. Medtech
Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie generuje przychodéw i generuje niewielkie koszty, a udziat
aktywow spotki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwigzku z powyzszym
Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0. uzyskata wpis do
Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi (jako Wewnetrznie
Zarzadzajagcy Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy:
PLZASI00040).
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CARDIONA SP. Z 0.0.

Forma prawna:

Spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272894758

REGON: 383458877

Numer KRS: 0000786867

Udzial Medinice S.A. 49%

Czy konsolidowana ? Nie

Cardiona Sp. z 0. o. zostata zatozona wspolnie z brazylijskimi naukowcami w celu realizacji
projektu ExtraCardiac Autonomic Nerve Stimulation (ECANS). Na Date Dokumentu
Rejestracyjnego projekt nie zostat rozpoczety, a Cardiona Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnos$ci
gospodarczej w zwiazku z czym nie podlega konsolidacji.

6.2.

WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Tabela 17. Zestawienie wszystkich podmiotéw zaleznych Emitenta:

00-805 Warszawa

rozwojowe w projekcie
ExtraCardiac
Autonomic Nerve
Stimulation

Lp | Nazwa spotki Siedziba Spotki Przedmiot Wielkos¢ udzialu
dzialalnosci Emitenta w Spoélce
i ogolnej liczbie
glosow na WZ
1. Medinice B+R Jasionka 954, 36-002 Prace badawczo- 100%
Sp. z 0.0. Jasionka rozwojowe
2. Medidata Sp. z 0.0. ul. Chmielna 132/134, Prace badawczo- 100%
00-805 Warszawa rozwojowe
3. Medi Ventures ul. Karola Olszewskiego Realizacji projektu 98%
Sp. z 0.0. 6, 25-633 Kielce ,Fundusz MediAlfa”
4. Medi Ventures ul. Karola Olszewskiego Realizacji projektu -
Sp. z 0.0. ASI Sp. K. 6, 25-633 Kielce ,Fundusz MediAlfa”
5. Medtech Innovation ul. Chmielna 132/134, Realizacji projektu 100%
Center ASI Sp. z 0.0. 00-805 Warszawa ,Fundusz MediAlfa”
6. Cardiona Sp. z 0.0. ul. Chmielna 132/134, Prace badawczo- 49%

Zrodlo: Emitent
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7. ANALIZA OPERACYJNA | FINANSOWA

7.1  Kondycja finansowa

Niniejszy przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej zostat sporzadzony na podstawie danych
finansowych pochodzacych ze zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanej
historycznej informacji finansowej Grupy Kapitatowej Medinice S.A. za lata zakonczone 31
grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. oraz niezbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2020 r., sporzadzonych zgodnie z

MSSF.

Tabela 18. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za lata 2017-2019 ( w tys. z})

Wyszczegdlnienie 2019 \ 2018 \ 2017
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 164 0 243
Zmiana - -100%

Pozostate przychody operacyjne 2 28 0
Zmiana -92,9% -

Razem przychody z dzialalno$ci operacyjnej 166 28 243
Zmiana 492,9% -88,5% 0
Amortyzacja (93) 4) 1)
Zmiana 2225,0% 300,0%

Zuzycie surowcow i materialow (29) (23) (15)
Zmiana 26,1% 53,3%

Ustugi obce (1191) (1 091) (727)
Zmiana 9,2% 50,1%

Koszty $wiadczen pracowniczych (565) (253) (83)
Zmiana 123,3% 204,8%

Podatki i optaty (20) (61) (12)
Zmiana -67,2% 408,3%

Pozostate koszty (495) (409) (106)
Zmiana 21,0% 285,8%

Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej (2393) (1842) (944)
Zmiana 29,9% 95,1%

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (2227) (1814) (701)
Zmiana 22,8% 158,8%

Przychody finansowe 6 8 0
Zmiana -25% -

Koszty finansowe (20) 9) 27
Zmiana 11,1% -66,7%

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 231) (1815) (728)
Zmiana 22,9% 149,3%

Podatek dochodowy (228) 80 137
Zmiana -385% -41,6%

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (2 459) (1735) (591)
Zmiana 41,7% 193,6%

ZYSK (STRATA) NETTO (2 459) (1735) (591)
Zmiana 41,7% 193,6%

Strata netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (2457) (1734) (591)

73




Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Udziatom niedajacym kontroli (2 0) 0
(2 459) (1735) (591)

Zrodto: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

W analizowanym okresie grupa nie notowala znaczacych przychodow. W 2019 r. Grupa
zanotowala 166 tys. zt przychodow z dzialalnosci operacyjnej wobec braku przychodow w
2018 r. 1243 tys. zl przychodéw w 2017 .

W 2019 r. Grupa zanotowata 2 459 z1 straty netto. Wigksza niz w 2018 r. (1 735 zt strata netto)

12017 r. (591 tys. zl strata netto) wynikata z intensyfikacji prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych.

Tabela 19. Struktura kosztow dzialalno$ci operacyjnej za lata 2017-2019 (w tys. zh)

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 2019 r. 2018 r. 2017 r.
tys. zi struktura tys. z1 struktura tys. z1 struktura
(%) (%) (%)

Amortyzacja (93) 3,9% 4) 0,2% ) 0,1%
Zuzycie surowcOw i materialow (29) 1,2% (23) 1,3% (15) 1,6%
Uslugi obce (1191) 49,8% (1 091) 59,2% (727) 77,0%
Wynagrodzenia (565) 23,6% (253) 13,8% (83) 8,8%
Podatki i optaty (20) 0,8% (61) 3,3% (12) 1,3%
Pozostate koszty rodzajowe (495) 20,7% (409) 22,2% (106) 11,2%
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej (2 393) 100% (1842) 100% (944) 100%

Zrodho: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wyniosty 2 393 tys. zt wobec 1 842 tys. zt w 2018 1.
1944 tys. zt w 2017 1.

Gtowna pozycja kosztow operacyjnych byly koszty ustug obcych, ktére w 2019 r. wyniosty
1 191 tys. zt 1 stanowily blisko potowe wszystkich kosztow operacyjnych. Na koszty ustug
obcych w gtownej mierze sktadaty si¢ ustugi zlecane zewngtrznym kontrahentom, w tym ustugi
badawcze, ustugi inzynieryjne oraz pozostate ustugi zlecone, niezbedne dla realizacji
dziatalnosci operacyjnej. Druga najistotniejsza pozycja kosztow operacyjnych w 2019 r. byty
wynagrodzenia, ktére wyniosly 565 tys. zt i stanowily 23,6% calosci kosztéw dziatalnosci
operacyjnej. Pozostate pozycje kosztéw dziatalnosci operacyjnej (pozostate koszty rodzajowe,
podatki i oplaty, zuzycie surowcow 1 materiatow) w 2019 r. stanowity tgcznie 637 tys. zt czyli
26,6% calosci kosztow dziatalno$ci operacyjnej.

Tabela 20. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2020 do 31
marca 2020 wraz z danymi porownywalnymi (w tys. zl)

Wyszczegélnienie %11%%22%22% %11%1322%11% Zmiana (%)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 31 110 -71,8%
Pozostate przychody operacyjne 0 0 -
Razem przychody z dzialalno$ci operacyjnej 31 110 -71,8%
Amortyzacja (52) 2 2500,0%
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Zuzycie surowcow i materialow (49) 4) 1125,0%
Ustugi obce (245) (238) 2,9%
Koszty $wiadczen pracowniczych (101) (52) 94,2%
Podatki i optaty 4) (5) -20,0%
Pozostate koszty (16) (32) -50,0%
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej (467) (332) 40,7%
Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej (436) (222) 96,4%
Przychody finansowe 0 3 -100%
Koszty finansowe (22) 3) 633,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (458) (222) 106,3%
Podatek dochodowy 0 0 -
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (458) (222) 106,3%
ZYSK (STRATA) NETTO (458) (222) 106,3%

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

W I kwartale 2020 r. Emitent zanotowat 31 tys. zl przychodow z dziatalnosci operacyjne;j
wobec 110 tys. zt przychodow w | kwartale 2019 r. Wypracowane przychody to efekt wynajmu
posiadanego sprzetu do mapowania 3D. W | kwartale 2020 r. Grupa zanotowata 458 tys. zt
straty netto wobec 222 tys. zt straty netto w I kwartale 2019 r. Wigksza strata netto byta w
duzej mierze spowodowana wzrostem kosztow na prace badawczo-rozwojowe poniesione
gtéwnie w projekcie MiniMax.

Tabela 21. Struktura kosztow dzialalnosci operacyjnej za okres od 1 stycznia 2020 do 31
marca 2020 wraz z danymi porownywalnymi (w tys. zl)

Koszty dzialalnosci operacyjnej 01.01.2020-01.31.2020 01.01.2019-01.31.2019
tys. zt struktura tys. zi struktura
(%) (%)
Amortyzacja (52) 11,2% 2) 0,5%
Zuzycie surowcow 1 materialow (49) 10,5% 4) 1,3%
Ustugi obce (245) 52,5% (238) 71,5%
Wynagrodzenia (101) 21,6% (52) 15,7%
Podatki i optaty 4) 0,8% (5) 1,4%
Pozostate koszty rodzajowe (16) 3,4% (32) 9,5%
Razem koszty dzialalno$ci operacyjnej (467) 100,0% (332) 100,0%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Koszty operacyjne w | kwartale 2020 r. wyniosly 467 tys. zt wobec 332 tys. zt kosztow
operacyjnych w | kwartale 2019 r. Wzrost poniesionych kosztéw operacyjnych wynikaja w
duzej mierze ze wzrostu kosztéw poniesionych w projekcie MiniMax. Gléwna pozycja kosztow
operacyjnych, tak jak w calym roku, byly koszty ustug obcych, ktére w | kwartale 2020 r.
wyniosty 245 tys. zt , co odpowiadato za 52,5% kosztow dziatalno$ci operacyjnej ogétem. Na
koszty ustug obcych w glownej mierze sktadaty si¢ ustugi zlecane zewnetrznym kontrahentom,
w tym ustugi badawcze, ustugi inzynieryjne oraz pozostale ustugi zlecone, niezbgdne dla
realizacji dziatalno$ci operacyjnej. Drugg najistotniejszg pozycja kosztow operacyjnych w |
kwartale 2020 r. stanowity wynagrodzenia, ktore wyniosty 101 tys. zt, i odpowiadaly za 21,6%
calosci kosztow operacyjnych.

Analiza struktury aktywow
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Ponizej przedstawiono warto$ci 1 strukture aktywow na dzien 31.12.2019 r. jak réwniez
31.12.2018 i 31.12.2017 r. wedlug zbadanego przez biegltego rewidenta skonsolidowanej
historycznej informacji finansowej Grupy Kapitatowej Medinice S.A. za lata zakonczone 31
grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. oraz niezbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 marca 2020 r., sporzadzonych zgodnie z
MSSF.

Tabela 22. Aktywa na podstawie skonsolidowanych historycznych informacji
finansowych za lata 2017-2019, (tys. z})
Aktywa 31.12.2019 . 31.12.2018 . 31.12.2017
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

(%) (%) (%)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1210 10,1% 30 0,4% 42 0,9%
Wartos¢ firmy 152 1,3% 152 2,1% 152 3,2%
Pozostate aktywa niematerialne 3669 30,5% 2 388 32,3% 1520 31,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 0,0% 230 3,1% 148 3,1%
Pozostale aktywa finansowe 12 0,1% 6 0,1% 70 1,5%
Aktywa trwale razem 5046 41,9% 2 806 38,0% 1932 40,0%
Naleznosci z A'[ytl,’lh.l dostaw 1 ustug oraz 812 6.7% 609 8.2%% 850 17.6%
pozostate naleznos$ci
Pozostate aktywa finansowe 14 0,1% 165 2,2% 0 0,0%
Biezace aktywa podatkowe 641 5,3% 205 2,8% 130 2,7%
Pozostate aktywa 10 0,1% 54 0,7% 67 1,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5513 45,8% 3546 48,0% 1846 38,2%
Aktywa obrotowe razem 6990 58,1% 4579 62,0% 2 893 60,0%
Aktywa razem 12 036 100,0% 7 385 100,0% 4825 100,0%

Zrodto: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 . 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

Warto$¢ aktywow ogodtem na koniec 2019 r. wyniosta 12 036 tys. zt wobec 7 385 tys. zt na
koniec 2018 r. i 4 825 tys. zt na koniec 2017 r. W strukturze aktywOw najwickszy udziat miaty
aktywa obrotowe, ktore na koniec 2019 r. odpowiadaty za 58,1% aktywdw razem. Aktywa
obrotowe sktadaty si¢ gléwnie z pozycji: srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ktora stanowita
5 513 tys. zt na koniec 2019 r., czyli 45,8% catosci aktywow razem. Na koniec 2019 r. aktywa
trwate razem wynosity 5 046 tys. zt — 41,9% catosci aktywow razem. W strukturze aktywow
trwalych najwigkszy udziat miaty pozostate aktywa niematerialne. Pozycja ta wyniosta 3 669
tys. zt 1 stanowita 30,5% cato$ci aktywow razem.

Tabela 23. Aktywa na dzien 31.03.2020 oraz 31.03.2019 r.

Aktywa 31.03.2020 r. 31.03.2019 .
tys. zt struktura tys. zt struktura
(%) (%)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 843 8,5% 27 0,5%
Warto$¢ firmy 152 1,5% 152 3,1%
Pozostale aktywa niematerialne 4096 41,2% 1155 23, 7%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,0% 229 4,7%
Pozostate aktywa finansowe 8 0,1% 5 0,1%
Pozostate aktywa 5 0,0% 2 0,0%
Aktywa trwale razem 5105 51,4% 1570 32,2%
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E;lee;irln(g)éi(:ii z tytutlu dostaw i1 uslug oraz pozostate 870 8,8% 717 14.7%
Pozostate aktywa finansowe 15 0,1% 0 0,0%

Biezace aktywa podatkowe 0 0,0% 269 5,5%

Pozostate aktywa 733 7,4% 1665 34,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3211 32,3% 658 13,5%
Aktywa obrotowe razem 4829 48,6% 3309 67,8%
Aktywa razem 9934 100,0% 4878 100,0%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Wartos¢ aktywow ogotem na 31.03.2020 r. wyniosta 9 934 tys. zt wobec 4 878 tys. zt na
31.03.2019 r. W strukturze aktywow najwickszy udziat miaty aktywa trwate, ktore na koniec
I kwartatu 2020 r. odpowiadaty za 51,4% aktywow razem. Aktywa trwate sktadaty si¢ gtownie
Z pozycji: pozostate aktywa niematerialne , ktora stanowita 4 096 tys. zt., czyli 41,2% calosci
aktywow razem. Na koniec 2019 r. aktywa obrotowe razem wynosity 4 829 tys. zt — 48,6%
catosci aktywow razem. W strukturze aktywow obrotowych najwickszy udziat miata pozycja
srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty. Pozycja ta wyniosta 3 211 tys. zt 1 stanowita 32,3% catosci
aktywow razem.

7.11 Przeglad rozwoju i wynikow dzialalnosci Emitenta

Wsrod gtownych czynnikow, ktore w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za lata 2017-2019 w wyrazny sposob ulegly zmianie wymieni¢ nalezy:

- wzrost sumy bilansowej. Na koniec 2017 r. warto$¢ sumy bilansowej Grupy wynosita 4 825
tys. zt., podczas gdy na koniec 2019 r. warto$¢ sumy bilansowej byta rowna 12 036 tys. zl.
Wyrazny wzrost sumy bilansowej to efekt gtdéwnie wzrostu Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow z 1 846 tys. zt na koniec 2017 r. do 5 513 tys. zt na koniec 2019 r. oraz wzrostu
wartosci pozostatych aktywdow niematerialnych. Pozycja ta na koniec 2017 r. wynosita 1 520
tys. zt za$ na koniec 2019 r. wynosita 3 669 tys. zl.

-wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej. Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2019 r. wyniosty
2 393 tys. zt wobec 1 842 tys. zt w 2018 r. 1 944 tys. zt w 2017 r. Wyrazny zrost kosztow
operacyjnych w 2019 r. w stosunku do kosztow operacyjnych poniesionych w 2017 r. wynika
z intensyfikacji prowadzonych prac badawczo rozwojowych

7.1.2 Prawdopodobny przyszly rozwdj Emitenta oraz dzialania w zakresie badan i rozwoju

Niniejsza czes¢ Dokumentu Rejestracyjnego zawiera stwierdzenia dotyczgce przysziosci.
Przedstawione stwierdzenia opierajq sie na szeregu zalozen i prognoz uznanych przez Emitenta
za racjonalne oraz ze wzgledu na swoj charakter sq obcigzone niepewnoscig i ryzykiem.
Emitent nie moze zagwarantowad, ze stwierdzenia dotyczqce przysztosci bedq zgodne z
rzeczywistosciq, gdyz wplyw na ich realizacje majg czynniki o charakterze ekonomicznym i
rynkowym oraz uwarunkowania dotyczqce dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej, ktore w
przewazajgcej mierze pozostajq poza kontrolg Emitenta. W zwiqgzku z powyzszym przyszie
decyzje biznesowe Emitenta mogq ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci. Z uwagi na to, ze
Emitent nie jest w stanie zapewni¢, Ze dziatalnos¢ i wyniki Emitenta bedq zgodne z
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przedstawionymi stwierdzeniami, potencjalni inwestorzy nie powinni nadmiernie polegac na
takich informacjach podczas podejmowania decyzji o zainwestowaniu w akcje Emitenta.

7.1.2.1 Prawdopodobny przyszty rozw6j Emitenta

W przysztych latach Emitent zamierza kontynuowa¢ podstawowa dziatalno$¢ operacyjna jaka
jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w projektach dotyczacych technologii
medycznych w obszarach kardiologii i kardiochirurgii. W najblizszych 2 latach Emitent
zamierza skupi¢ najwicksza uwage na rozwoju 1 komercjalizacji pieciu priorytetowych
projektéw: opaski elektronicznej PacePress, systemu do krioablacji CoolCryo oraz elektrodom
ablacyjnym i diagnostycznym: MiniMax, EP-Bioptom, CathAlO. Ponadto Emitent zamierza
aktywnie rozwija¢ dziatalnos$ci funduszu MediVentures, ktorego celem jest inwestowanie
w innowacyjne start-upy z szeroko rozumianej branzy medyczne;.

7.1.2.2  Dziatania w zakresie badan i rozwoju Emitenta

Emitent i jego Grupa prowadzi dzialalnos¢ w zakresie prac badawczo-rozwojowych
i komercjalizacji innowacyjnych produktow i rozwigzan w branzy technologii medycznych,
w szczegolnosci W zakresie innowacyjnych urzadzen medycznych w obszarze kardiologii
I kardiochirurgii. W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi
konsekwentnie realizowat zalozong strategie, z sukcesem realizujagc kolejne kamienie milowe
w projektach. Opis dokonanych w okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi
dziatan zostal przedstawiony w rozdziale 5.1.2. Dokumentu Rejestracyjnego, natomiast
wysokos¢ wydatkowanych srodkéw na dzialania badawczo-rozwojowe zostat przedstawiony
w rozdziale 5.7.1 Dokumentu Rejestracyjnego.

Prace badawczo — rozwojowe prowadzone przez spétki wchodzace w sklad Grupy

Projekty realizowane przez Grupe

Projekt 1

Projekt: MiniMax — pierwsza uniwersalna chlodzona elektroda do ablacji arytmii
serca do nawigacji i mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania
rentgenowskiego.

Cel Projektu: Celem projektu jest opracowanie innowacyjnej w skali $wiatowej elektrody

do zabiegbw ablacji przezskdrnej posiadajgcej zaréwno funkcje
diagnostyczne oraz lecznicze.

Docelowy produkt, bedacy wynikiem prac badawczo-rozwojowych, bedzie
nie tylko zaawansowanym rozwigzaniem technologicznym, ale stanowi¢
bedzie bezposredniag odpowiedZ na zdefiniowane potrzeby rynku w zakresie:

-Lepszej nawigacji elektrody

Konstrukcja MiniMax pozwala na analize ksztattu dalszego konca elektrody,
odksztatcenia dalszego zginania oraz oceny ryzyka dla petli dalszego konca
elektrody podczas przechodzenia przez naczynia 1 wneki serca. Zastosowanie
powyzszych rozwigzan pozwala na flatwiejsza wizualizacje elektrody
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Opis Projektu:

w systemie mapowania 3D i zlokalizowanie jej w sercu, co pozwala na
zmnmializowanie konieczno$ci uzycia promieniowawnia jonizujacego RTG.

-Uproszczenia diagnostyki za pomocg jednej elektrody

Zastosowanie dodatkowych pierscieni diagnostycznych pozwoli na
rejestracje potencjaldow 1 stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca
elektrody. Umozliwi to uproszczong diagnostyke za pomoca jednej elektrody
analizujacej jednocze$nie przedsionkowo-komorowe i przedsionkowo-
przedsionkowe przewody oraz obszaru pgczka Hisa.

-Zmniejszenia inwazyjnosci zabiegu

Przeprowadzenie zabiegu za pomocg elektrody MiniMax (uzywanej
jednoczesnie do ablacji i do mapowania) bedzie réwniez skutkowato
zmniejszeniem inwazyjnosci wykonywanych zabiegéw (zmniejszenie ilo$ci
wktuc). Mozliwe bedzie wykonanie zabiegu przez 1-2 elektrody zamiast 3-4.
Kazde wklucie naczyniowe i elektroda zwigzana jest z wydtuzeniem czasu
zabiegu i1 zwigkszeniem ryzyka powiklan.

-Zmniejszenia czasu i kosztu zabiegu

Nowa elektroda pozwoli na skrdcenie czasu zabiegu o okoto 30% (poprzez
zmniejsze ilosci wklu¢ elektrod podczas zabiegu oraz zwigkszenie
funkcjonalno$ci elektrody oraz skrocenie czasu wykonania diagnozy
w badaniu elektrofizjologicznym przed ablacja - 0 30%. Koszty elektrody
zmniejszone zostang o co najmniej 30%.

-Zwigkszenia bezpieczenstwa wykonywania zabiegéw ablacyjnych
1 zminimalizowanie koniecznos$ci uzycia promieniowania rentgenowskiego
(RTG)

Zaletg elektrody MiniMax jest mozliwos¢ zastosowania w jednej elektrodzie
funkcji ablacyjnej, stymulacji, rejestracji potencjaléw i nawigacji bez uzycia
RTG. Taka elektroda jest odpowiednia do stosowania u kobiet w cigzy oraz
u dzieci — grupy szczegélnie narazone na niekorzystny wpltyw RTG,
poniewaz podnosi ona bezpieczenstwo wykonywania zabiegdéw ablacyjnych.
Oszekiwane jest ograniczenie fluoroskopii rentgenowskiej u 95-98%
przypadkow chorych, ograniczenie ekspozycji na promieniowanie o 95-98%,
oraz poprawa satysfakcji personelu medycznego uczestniczacego
w badaniach (réwniez narazonego na promieniowanie).

MiniMax (Minimal Invasive Non-fluoroscopic IMaging and Ablation
MINIMA) to elektroda do ablacji pragdem o cze¢stotliwosci radiowej (tzw.
ablacja RF, z ang.:. radiofrequency) dostosowana do wykonywania
minimalnie inwazyjnych zabiegow elektrofizjologicznych
niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego do obrazowania. Jest
to elektroda nowego typu taczaca w sobie funkcje diagnostyczne, mapujace
i mozliwo$¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX,
Ensite). W odréznieniu od dotychczasowych rozwigzan nowa elektroda
posiada dodatkowe pierScienie, ktére umozliwiaja m.in. rejestracje

79



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Dofinansowanie:

Zgloszenia:
Patentowe

Patenty:

Status Projektu:

Projekt 2

Projekt:

potencjatéw 1 stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca elektrody oraz
mechaniczng oceng sity nacisku. Wynalazek powstaje w odpowiedzi na
problem pojawiajacy si¢ podczas nowoczesnych zabiegdbw medycznych.
Rozwoj elektrofizjologii ablacyjnej zajmujacej si¢ inwazyjnym leczeniem
arytmii serca prowadzi do uproszczenia technik diagnostycznych oraz
szerokiego wprowadzania technik nawigacji i mapowania z wykorzystaniem
tréjwymiarowego systemu elektroanatomicznego (3D-EAM, 3D electro-
anatomic mapping system). Powoduje to ograniczenie liczby wkiu¢
naczyniowych 1 zuzycia elektrod oraz redukcje ekspozycji zespolu
medycznego i pacjenta na promieniowanie rentgenowskie. Uproszczenie tych
zabiegow stawia przed lekarzami i inzynierami konieczno$¢ opracowania
nowego typu elektrod taczacych w sobie funkcje diagnostyczne, mapujace
i mozliwo$¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX,
Ensite).

19.07.2018 r. Medinice podpisat z Narodowym Centrum badan i Rozwoju
(NCBiR) umowe¢ o dofinansowanie Projektu MiniMax - pierwsza
uniwersalna chlodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji
i mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego
w ramach Dziatania 1.1: Projekty B+R przedsigbiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze
srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Warto$¢ projektu
to 4 731 379,33 zt, a kwota dofinansowania to 2 995 042,43 zt. Data realizacji
projektu to 31.07.2022 r.

zgloszenie patentowe w procedurze swiatowej PCT: PCT/PL2015/000106
zgloszenie patentowe w procedurze europejskiej: EP 15717962.3
zgltoszenie patentowe w USA: 15/566679

patent polski nr 227730

W  projekcie MiniMax zostala opracowana ksigga technologiczna
zawierajaca opis technologii elektrody. Spédtka podpisata umowe na
wykonanie prototypow elektrody z niemieckim producentem sprzegtu
medycznego. Na podstawie otrzymanych od Spoiki ksiggi technologicznej
projektu niemiecki partner opracowal dokumentacj¢ technologii produkcji
prototypow elektrody, ktore Spotka otrzymata. Na dzien Dokumentu
Rejestracyjnego raportu niemiecki partner pracuje nad wytworzeniem
pierwszej partii elektrod, ktére bedg uzywane w badaniach przedklinicznych
na zwierzgtach.

PacePress — elektroniczna opaska uciskowa do stosowania po zabiegach
implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca takich jak
np.: stymulator lub kardiowerter-defibrylator.
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Celem jest zmniejszenie ryzyka wystapienia krwiaka w lozy w miejscu
implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca takich jak np.
stymulator lub kardiowerter-defibrylator. W powszechnych na $wiecie
operacjach implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca
towarzysza (w okoto 5%) pooperacyjne krwotoki wewngtrzne, co moze
powodowaé powstanie tzw. krwiaka w lozy, prowadzacego do gorszego
gojenia, a nawet ryzyka zakazenia. W grupie pacjentow wysokiego ryzyka
prawdopodobienstwo wystgpienia krwiaka wyst¢puje nawet u jednej
czwarte] pacjentow. Ryzyko krwiaka jest bardzo groznym rodzajem
powiktania, ktory w wielu przypadkach konczy si¢ reoperacja.

Projektujac prototyp PacePress Spotka kierowala si¢ potrzebg osiggniecia
nastepujacych cech uzytkownych produktu:
— niskie koszty eksploatacji,
— latwos¢ w utrzymaniu czystosci i higieny,
— uniwersalnos¢ (opatrunek moze by¢ fatwo dostosowany do budowy
pacjenta),
— mozliwos¢ regulacji sity docisku (przez lekarza oraz pacjenta
w warunkach domowych),
— mozliwos¢ uzyskania dobrego ucisku miejscowego, o mozliwej do
kontrolowania sile docisku z jednoczesnym poczuciem braku istotnej
traumatyzacji tkanki

Stworzenie produktu PacePress powstato z potrzeby uzyskania prostego
w uzyciu produktu, ktory nie bedzie wymagat udziatu personelu medycznego
oraz uniezalezni pacjenta od czestych wizyt w szpitalu celem ponownego
zalozenia opatrunku (np. w wyniku jego poluzowania). Po krétkim
przeszkoleniu, PacePress bedzie mogl by¢ uzytkowany przez pacjenta
w warunkach domowych.

brak

Na dzien Dokumentu Rejestracyjnego Emitent prowadzi prace nad
zgloszeniami patentowymi w Indiach i Stanach Zjednoczonych.

patent polski nr 218512
patent europejski nr EP 2 708 215 B1

W I kwartale 2020 r. zakonczone zostaly prace inzynieryjne. Ich efektem byto
opracowanie nowych funkcjonalnosci PacePress umozliwiajacych
wygodniejsze i latwiejsze korzystanie z rozwigzania zardOwno przez pacjenta,
jak i lekarza. W | kwartale 2020 r. spotka zawarta pierwsza w historii umowe
licencyjng z indyjskim dystrybutorem sprzetu medycznego dotyczaca
projektu PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent przyznat
Partnerowi wytaczno$¢ do sprzedazy PacePress na caty rynek indyjskim.
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Zgloszenia
Patentowe:

W kolejnych kwartatach Spoétka planuje opracowaé kolejng wersje
rozwigzania zawierajaca funkcje telemedyczne.

CoolCryo — system do wykonywania matoinwazyjnej krioablacji

CoolCryo zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej
wykonywane] technikag maloinwazyjng z wytworzeniem minidostepu do
serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast typowej
sternotomii, czyli przecigcia mostka), co stanowi jego jedng z przewag
konkurencyjnych. Kolejng przewaga CoolCryo jest zastosowanie innego
medium chlodzacego niz w obecnie dostepnych tego typu wyrobach
medycznych, dzigki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi
beda trwaé krocej, co wpltywa na wigksze bezpieczenstwo oraz wyzsza
skutecznos¢. Ponadto wykorzystywanie innego medium chtodzacego bedzie
wplywalo na nizszy koszt zabiegu i wplynie na wigksza dostgpno$c¢ tej
metody.

CoolCryo powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykéw
wykonujacych inwazyjne zabiegi kardiochirurgiczne. Urzadzenie oparte jest
na kriotermii (aplikacji niskich temperatur) 1 reprezentuje grupg
najbezpieczniejszych 1 najskuteczniejszych urzadzen w kardiochirurgii
1 kardiologii. Kriotermia jest najstarszym 1 najlepiej przebadanym zrédtem
energii uzywanym w medycynie. Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta
opracowane urzadzenie jest, jako jedyne, oparte na tanim i dostgpnym Zrdodle
energii, ktore gwarantuje wytworzenie temperatury duzo nizszej (czyli
bardziej skutecznej) od dostepnych urzadzen na rynku.

W 2017 r. 1 2018 r. Emitent podpisal z Polska Agencje Rozwoju
Przedsigbiorczosci dwie umowy pt. ,,Uzyskanie miedzynarodowej ochrony
patentowej na wynalazek Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania” oraz Uzyskanie
miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwos$cig zmiany ksztattu”
Warto$c kazdego z tych projektow to 567 500,00 zi, a wartos¢
dofinansowania to 283 750,00 zt.

zgloszenie patentowe w procedurze europejskiej nr 15002754.8,
EP18197511.1

zgloszenie patentowe w procedurze $wiatowej nr PCT/IB2016/055697
zgloszenie patentowe w USA nr 14975521, 16192799

zgloszenie patentowe w Kanadzie nr 2.998.086, 3023870

zgloszenie patentowe w Indiach nr 201817014652, 201814042665
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Projekt 4

Projekt:

Cel Projektu:

zgloszenie patentowe w Izraelu nr 263047

zgloszenie patentowe w Chinach nr 201811362263.1

zgloszenie patentowe w Japonii nr 2018-213489

zgloszenie patentowe w Korei Potudniowej nr 10-2018-0140821

Dwa patenty w Japonii otrzymane w Kkwietniu 2020 r., patent na
"Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem
aktywnego odmrazania" oraz ,,Krioaplikator ze sztywna koncowka”

nr 65217 Y1

W projekcie CoolCryo zakonczona zostata faza proof of principle oraz etap
badan przedklinicznych na zwierzetach w  fazie Acute Study
z wykorzystaniem koncowki sztywnej krioaplikatora. Badania zostaty
przeprowadzone w renomowanym os$rodku w Utrech Medical Center
w Holandii 1 potwierdzity skuteczno$¢ mrozenia tkanki serca oraz osigganie
bardzo niskich temperatur, co jest pozadanym efektem. Ponadto w 2019 r.
przeprowadzony zostal szereg testow w warunkach laboratoryjnych, ktore
potwierdzily osigganie bardzo niskich temperatur przez krioaplikator.
W I kwartale 2020 r. opracowany zostat pierwszy krioaplikator z gietka
koncowka. Na Date Dokumentu Rejestracyjnego kontynuowane sg prace nad
nowymi funkcjonalnosciami CoolCryo.

CathAIO (Catheter All In One) jest elektroda o uniwersalnych
wlasciwos$ciach diagnostycznych: elektrofizjologicznych,
hemodynamicznych i biochemicznych.

Projekt elektrody CathAIO powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie
lekarzy praktykéw wykonujacych inwazyjne zabiegi kardiologiczne. Dzigki
wysoce wykwalifikowanej kadrze oraz szerokiemu zapleczu technicznemu
Medinice S.A. udalo si¢ stworzy¢ innowacyjny projekt elektrody niezbgdne;
w leczeniu arytmii serca poprzez inwazyjne badanie EPS (Electrophysiologic
Study) oraz ablacje CA (catheter ablation) Ponadto mozliwo$¢ pobrania krwi
z CS wzbogaci diagnostyke serca o badanie biomorfologiczne, ktore znajduje
zastosowanie w genetyce, ocenie skuteczno$ci dziatania lekow, a przede
wszystkim  przy wykryciu biomarkerow zaburzen pracy serca
(m.in niewydolnosci serca).

Celem projektu jest opracowanie elektrody CathAlO, ktdra przyniesie
nastepujace korzysci:

— usprawnienie pracy personelu medycznego,
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— poprawa skuteczno$ci i1 bezpieczefistwa wykonywania zabiegdéw
i procedur medycznych,

— zmniejszenie inwazyjnosci wykonywanych zabiegow,
— znaczne zwigkszenie mozliwos$ci diagnostycznych chordb serca,
— skrocenie czasu realizacji zabiegu medycznego,

— skrocenie ogolnego czasu leczenia pacjenta.

Elektroda CathAIO (Catheter All In One) jest elektroda o uniwersalnych
wlasciwosciach diagnostycznych: elektrofizjologicznych,
hemodynamicznych i1 biochemicznych. Elektroda ta faczy funkcje elektrody
referencyjnej (stanowigcej punkt odniesienia do pozostatych pomiarow),
stymulujgcej, diagnostycznej oraz pozwalajacej na pobranie krwi z zatoki
wiencowej (Coronary Sinus CS).

brak

zgloszenie patentowe w procedurze europejskiej nr 15717962.3
zgloszenie patentowe w procedurze §wiatowej nr PCT/IB2015/051815
zgtoszenie patentowe w Indiach nr 201717015698

patent polski nr 227986
patent amerykanski nr 10285648

W kolejnych kwartalach Spétka planuje opracowaé prototypy elektrody
CathAlO.

EP-Bioptom - elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji
migsnia serca kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym 3D.

Celem projektu jest opracowanie elektrody EP-Bioptom, ktora bedzie
wykorzystywana podczas biopsji migsnia sercowego bedacym badaniem
pozwalajacym na przeprowadzenie badan morfologicznych,
immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie elektronowym.

EP-Bioptom to elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji
migsnia serca kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym 3D. Produkt
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Projekt 6

Projekt:

bedzie wykorzystywany podczas biopsji migsnia sercowego (EMB), ktoéra
jest badaniem pozwalajacym na przeprowadzenie badan morfologicznych,
immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie elektronowym.
Woprowadzenie systemow do mapowania elektroanatomicznego 3D
(3D-EAM) spowodowato mozliwo$¢ tworzenia trojwymiarowych map
potencjatowych pozwalajacych na okreslanie obszarow serca o patologicznej
funkcji elektrycznej. Systemy EAM pozwalaja na tworzenie 3D EAM z mapa
potencjalowa odwzorowujaca obszary strefy granicznej, blizny i zdrowego
migé$nia serca. Dodatkowo mapowanie 3D pozwala na okreslenie uktadu
przewodzenia i okolicy zastawek, co redukuje ryzyko wykonania biopsji
z okolicy uktadu przewodzenia/aparatu zastawkowego 1 wystapienia
zwigzanych z tym powiklan. Odpowiednie zastosowanie tej technologii
pozwala m.in. na dokladne okreslenie lokacji zrodta arytmii, okreslenie
geometrii komory serca w 3D, wyznaczenie obszar6w zainteresowania
anatomicznego oraz na manipulacje cewnikiem 1 pozycjonowanie bez
fluoroskopii. Systemy do 3D-EAM utatwiajg mapowanie oraz zwickszajg
prawdopodobienstwo sukcesu zabiegu, w szczeg6lnosci w skomplikowanych
arytmiach serca oraz w przypadku nietypowych anatomii serca.
Najwazniejszym czynnikiem determinujagcym che¢¢ do korzystania
z elektrody EP-Bioptom begdzie obnizenie ryzyka powiklan. Grupa
pacjentow, ktora generuje najwyzsze zapotrzebowanie na biopsje migsnia
sercowego, sa pacjenci po przeszczepach serca. W pierwszym roku po
zabiegu wykonuje si¢ do 10 zabiegéw, stad zaréwno ryzyko wystapienia
komplikacji, jak i dazenie do jego redukcji sa istotne. Dzieki mapowaniu 3D-
EAM zwigksza si¢ prawdopodobienstwo sukcesu pobrania odpowiedniej
probki oraz zmniejsza si¢ ryzyko wystapienia komplikacji.

brak

zgloszenie patentowe w procedurze europejskiej EPO nr 15718998.6
zgloszenie patentowe w procedurze swiatowej PCT nr 10117644

patent polski nr 227985
patent amerykanski nr 10117644

W kolejnych kwartatach Spotka planuje opracowaé prototypy elektrody
CathAlO.

MediConsole - rozwigzanie, ktore integruje przekaz z urzadzen
wykorzystywanych w trakcie zabiegow elektrofizjologicznych.
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Celem wykorzystania technik komputerowych jest wsparcie zabiegu,
podniesienie jego jakosci i bezpieczenstwa, oraz mozliwos¢ rejestracji
1 analizy parametréw. Rozwo6j technologii majacych za zadanie wsparcie
lekarzy powoduje jednocze$nie konieczno$¢ dodatkowej asysty specjalistow
oraz ekspertéw, a sg to ograniczone zasoby ludzkie. Poprawa skutecznosci
1 bezpieczenstwa wykonywania zabiegéw 1 procedur medycznych oparta jest
na komunikacji mi¢dzypersonalnej, optymalnym wykorzystaniu technik
diagnostyczno-leczniczych w celu sprawnego przeprowadzenia konsultacji
srodzabiegowej 1 kontroli wykonywania procedur, stosowania wybranych
technik lub nadzoru nad cato$cia zabiegu przez eksperta.

MediConsole jest projektem, ktory zaklada stworzenie innowacyjnego
urzadzenia, ktore mozna okre$li¢ mianem uniwersalnej platformy
telemedycznej. Rezultatem projektu bedzie uzyskanie platformy
informatycznej i systemu telemedycznej transmisji danych. W planach jest
sprzedaz licencji i wdrozenie produkcji na terenie RP. Platforma bedzie
wykorzystywana w trzech obszarach:
— Do prowadzenia zdalnych konsultacji eksperckich i telekonferencji
W czasie rzeczywistym.
— Ujednolicenia obstugi systeméw IT wykorzystywanych w trakcie
operacji. Pozwoli to na dokonywanie okreslonych zabiegow
i wspotdziatanie kilku komputeréw wykorzystywanych podczas
procedur zabiegowych. Urzadzenie ma mie¢ zaimplementowana
wielozadaniowos¢ i mozliwosé obstugi réznego rodzaju sprzetu,
ktorym dysponuje szpital.
— Obserwacji zabiegow i rejestracji ich przebiegu.

brak

zgloszenie patentowe w Polsce nr P.412000

zgloszenie patentowe w procedurze europejskiej nr EP15784545.4
zgloszenie patentowe w procedurze §wiatowej nr PCT/PL2015/000147
zgloszenie patentowe w USA nr 15/566677

brak

W projekcie MediConsole nie sa obecnie realizowane prace.

Valsalvator — gwizdek do préby Valsalvy
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Celem projektu jest opracowanie Valsalvatora — gwizdka do proby Valsalvy,
ktory bedzie wykorzystywany jako urzadzenie z kontrola czasu
wykonywania fazy aktywnej oraz osiggnigtego ci$nienia parcia powyzej 40
mmHg.

Proba Valsalvy jest jednym z podstawowych manewrow fizjologicznych
(zwigkszajacych napigcie nerwu blednego 1 prowadzacym do odruchowego
zwolnienia lub przerwania przewodzenia w laczu przedsionkowo-
komorowym) stosowanych m.in. w kardiologii do przerwania arytmii. Proba
Valsalvy zalecana w kardiologii polega na natezonym wydechu przy
zamknigtej gltosni z utrzymywaniem wzrostu ci$nienia powyzej 40mmHg
przez co najmniej 15 sekund. Wykorzystanie Valsalvatora moze mieé
potencjalne zastosowanie w kazdym gabinecie lekarskim oraz miejscu
udzielania pomocy doraznej poprzez mozliwos¢ podigczenia do smartfona
pozwala na wykorzystanie go przez personel medyczny i pacjentéw lub ich
rodziny.

W 2018 r. Emitent podpisat z Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci
dwie umowy pt. ,.Uzyskanic mi¢dzynarodowej ochrony patentowej na
wynalazek Valsalvator — gwizdek do Proby Valsalvy” Warto$¢ projektu to
567 200,00 zt, a warto$¢ dofinansowania to 283 600,00 zt.

brak
brak
brak

W projekcie Valsalvator na dzien Dokumentu Rejestracyjnego rozpoczete
zostaly prace, ktorych celem jest uzyskanie migdzynarodowej ochrony
patentowe;.

Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowe;.

Celem projektu jest opracowanie kaniuli do operacji tuku aorty piersiowej,
ktéra bedzie umozliwiata utrzymanie ukrwienia w moézgu oraz w dolnej
czeSci ciala 1 jamie brzusznej, a takze na wykonanie zabiegu metoda
przezskorng, czyli metodg mniej inwazyjng, skuteczniejsza, tansza i szybszg.

Kaniulacja jest zabiegiem umieszczenia kaniuli, czyli specjalnej rurki
W naczyniu t¢tniczym, najczgsciej aorcie lub tetnicy udowej, 1 zylnym do
odbierania i podawania krwi od pacjenta do aparatury zapewniajacej krazenie
pozaustrojowe. Przy operacjach wymiany tuku aorty konieczne jest odcigcie
uszkodzonego fragmentu aorty z krazenia, w tym przypadku tuku aorty
piersiowej i wszczepienie tzw. graftu. Opisywany zabieg jest niezbedny aby
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wykona¢ operacj¢ zapewniajac dotlenieni 1 ukrwienie najwazniejszych
organow 1 tkanek. Opisywany wynalazek umozliwia wykonanie kaniulacji
metodg matoinwazyjng zabezpieczajac jednocze$nie najwazniejsze tkanki 1
organy (mozg, nerki etc.) przed niedotlenieniem i obumarciem.

W 2018 r. Emitent podpisat z Polska Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci
dwie umowy pt. ,,Uzyskaniec migdzynarodowej ochrony patentowej na
wynalazek Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej. Wartos$¢
projektu to 567 600,00 z1, a warto$¢ dofinansowania to 283 800,00 zt.

brak
brak
brak

W projekcie Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej trwajg prace
nad dokonaniem zgloszenia patentowego.

Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki tréjdzielne;j

Celem projektu jest opracowanie kaniuli matoinwazyjnej plastyki zastawki
trdjdzielnej, ktora bedzie wykorzystywana w postaci kaniuli zylnej do
plastyki zastawki tréjdzielnej serca, ktéra pozwala na wykonanie zabiegu
kaniulacji metoda mniej inwazyjna, skuteczniejsza, tansza, szybsza i co
najwazniejsze znacznie bezpieczniejsza dla pacjenta niz metoda obecnie
stosowana.

Kaniulacja jest zabiegiem umieszczenia kaniuli, czyli specjalnej rurki
W naczyniu tetniczym, najczesciej aorcie lub tetnicy udowej, 1 zylnym do
odbierania i podawania krwi od pacjenta do aparatury zapewniajacej krazenie
pozaustrojowe. Przy operacjach zastawki trojdzielnej konieczne jest
selektywne skaniulowanie zaréwno zyty gléwnej gérnej (SVC) jak 1 zyly
glownej dolnej (IVC), tak aby krew nie ptyneta przez prawy przedsionek, co
umozliwia jego otwarcie i dostanie si¢ do operowanej zastawki trojdzielnej.
W standardowym zabiegu plastyki zastawki trojdzielnej odcina si¢ zarowno
doptyw krwi z i do SVC 1 IVC zanim krew dostanie si¢ do prawego
przedsionka. Zabieg ten jest niezbedny aby wyizolowa¢ prawy przedsionek
wraz z zastawka trdjdzielng, a jednocze$nie zabezpieczy¢ pozostate organy 1
tkanki przed obumarciem. Opisywany wynalazek umozliwia wykonanie
kaniulacji metoda  maloinwazyjng  zabezpieczajagc  jednocze$nie
najwazniejsze tkanki 1 organy (moézg, nerki etc.) przed niedotlenieniem i
obumarciem.
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Dofinansowanie: W 2017 r. Emitent podpisat z Polskg Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci

Zgloszenia
Patentowe:

Patenty:

dwie umowy pt. ,,Uzyskanie mi¢dzynarodowej ochrony patentowej na
wynalazek Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej”.
Wartos$¢ projektu to 567 500,00 z1, a wartos¢ dofinansowania to 283 750,00
zk.

zgloszenie EPO EP18197511.1
zgloszenie Indie 201814042664
zgloszenie Korea 10-2018-0140822
zgloszenie Japonia 2018-213459
zgloszenie Chiny 201811362256.1
zgloszenie Izrael 263043
zgloszenie Kanada 3023870
zgloszenie USA 16192786

brak

Status Projektu: W projekcie Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielne;

Projekt 10
Projekt:

Cel Projektu:

Opis projektu:

przygotowywane sg kolejne postgpowania ofertowe do analizy technicznej,
marketingowej i ekonomicznej.

Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej

Celem projektu jest opracowanie kaniuli matoinwazyjnej plastyki zastawki
trojdzielnej, ktora bedzie wykorzystywana w postaci kaniuli Zylnej do plastyki
zastawki trojdzielnej serca, ktora pozwala na wykonanie zabiegu kaniulacji
metodg mniej inwazyjna, skuteczniejsza, tansza, szybsza i co najwazniejsze
znacznie bezpieczniejsza dla pacjenta niz metoda obecnie stosowana.

Kaniulacja jest zabiegiem umieszczenia kaniuli, czyli specjalnej rurki
W naczyniu tetniczym, najczesciej aorcie lub tetnicy udowej, 1 zylnym do
odbierania i podawania krwi od pacjenta do aparatury zapewniajgcej krazenie
pozaustrojowe. Przy operacjach zastawki trojdzielnej konieczne jest selektywne
skaniulowanie zaroéwno zyty gléwnej gornej (SVC) jak 1 zyly glownej dolnej
(IVC), tak aby krew nie ptyneta przez prawy przedsionek, co umozliwia jego
otwarcie i dostanie si¢ do operowanej zastawki trojdzielnej. W standardowym
zabiegu plastyki zastawki trdjdzielnej odcina si¢ zarowno doplyw krwi z i do
SVC i IVC zanim krew dostanie si¢ do prawego przedsionka. Zabieg ten jest
niezbedny aby wyizolowaé prawy przedsionek wraz z zastawka trdjdzielna,
a jednocze$nie zabezpieczy¢ pozostate organy i tkanki przed obumarciem.
Opisywany wynalazek umozliwia wykonanie kaniulacji metodg matoinwazyjng
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zabezpieczajac jednoczesnie najwazniejsze tkanki i organy (modzg, nerki etc.)
przed niedotlenieniem i obumarciem.

Dofinansowanie: Srodki wiasne

Zgtoszenia zgloszenie EPO EP18180345.3
Patentowe:

Patenty: brak

Status Projektu: W projekcie Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trdjdzielnej
po zlozeniu wniosku patentowego nie sg prowadzone zadne prace.

7.2. WYNIKI DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

721 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwiazan, majacych istotny wplyw na dochody z
dzialalno$ci operacyjnej

W opinii Zarzadu Emitenta, nie nastgpily zadne istotne czynniki, w tym zdarzenia
nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowych rozwigzan majace istotny wptyw na dochody z
dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.

7.2.2 Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach Emitenta

W opinii Zarzadu Emitenta, nie nastapily zadne znaczace zmiany w wielko$ci przychodow
netto badz sprzedazy netto. Na datg Dokumentu Rejestracyjnego Emitent nie notuje znaczacych
przychoddw, co wynika z etapu rozwoju na ktorym obecnie si¢ znajduje.
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8. ZASOBY KAPITALOWE

Ponizsza analiza zasobow kapitatowych zostata sporzadzona na podstawie danych finansowych
pochodzacych ze zbadanego przez bieglego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2017, 31 grudnia 2018 i
31 grudnia 2019 roku oraz niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres zakonczony 31 marca 2020 r., sporzadzonych zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. i
31 grudnia 2017 r. zostato zamieszczone w zatgczniku nr 1, a skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za okres zakonczony 31 marca 2020 r. zostato zamieszczone w pkt w zataczniku nr
2.

Bieglym rewidentem dokonujagcym badanie za rok 2019 oraz historycznych informacji
finansowych przeksztatconych na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

jest:

Nazwa firmy: Global Audit Partner Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k
Adres: ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, Polska

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3106. W imieniu Global Audit Partner Sp. z 0.0, Sp. K. dziatat
Janusz Procner, Biegly Rewident wpisany na list¢ bieglych rewidentéw pod numerem 10104.

Opinia Bieglego Rewidenta znajduje si¢ w zataczniku nr 3.

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZASOBOW KAPITALOWYCH EMITENTA

Ponizej przedstawiono strukture zrodet finansowania majatku na dzien 31 grudnia 2019 r., 31
grudnia 2018 r. oraz 31.12.2017 r. zgodnie ze zbadanym przez bieglego rewidenta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym .

Tabela 24. Skonsolidowane zrodla finansowania wedlug stanu na 31.12.2019, na
31.12.2018 r. oraz na 31.03.2017 r.

Pasywa 2019r. 2018r. 2017 r.
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

(%) (%) (%)
Kapital wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 436 3,6% 334 4,5% 324 6,7%
Kapitaly zapasowe - Nadwyzka ceny | 1, ean | 101905 | 5145 69,7% 3852 79,8%
emisyjnej nad warto$ciag nominalng akcji
Zyski zatrzymane (2 729) -22,7% (994) -13,5% (403) -8,4%
Kapitat rezerwowy 303 2,5% 0 0,0% 0 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu (2 459) -20,4% (1 735) -23,5% (591) -12,2%
Razem kapital wlasny 8181 68,0% 2750 37,2% 3182 66,0%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 509 4.2% 149 2.0% 340 7.0%
bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe 306 2,5% 0 0,0% 0 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 3 0,0% 2 0,0% 0 0,0%
Przychody przysztych okresow 1923 16,0% 3764 51,0% 1100 22,8%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2741 22,8% 3915 53,0% 1440 29,8%
Zobowigzania z t.ytuhl. dostaw 1 ustug oraz 934 7.8% 609 8,2% 102 2.1%
pozostate zobowigzania

91



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Pozostate zobowigzania finansowe 67 0,6% 0 0,0% 0 0,0%
Biezace zobowigzania podatkowe 78 0,7% 95 1,3% 95 2,0%
Rezerwy krotkoterminowe 21 0,2% 10 0,1% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania 14 0,1% 6 0,1% 6 0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1114 9,3% 720 9,8% 203 4,2%
Zobowiazania razem 3855 32,0% 4 636 62,8% 1643 34,0%
Pasywa razem 12 036 100,0% 7385 100,0% 4825 100,0%

Zrodto: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

Suma pasywow na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosita 12 036 tys. zt. Kapitat wlasny razem na
koniec 2019 r. wynosit 2 750 tys. zk. Kapital wilasny stanowit 68% sumy bilansowej.
Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosity 2 741 tys. zt 1 stanowily
22,8% sumy pasywow ogdtem. Glowna pozycje w zobowigzaniach dlugoterminowych
stanowily przychody przysztych okreséw kwocie 1 923 tys. zt. Zobowigzania krotkoterminowe
na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosily 1 114 tys. zt. Najwieksza pozycja w tej kategorii byty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktore wynosity 934 tys. zt.

Suma pasywow na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosita 7 385 tys. zl. Kapitat wlasny razem na
koniec 2018 r. wynosit 8 181 tys. zt. Kapital wiasny stanowit 37,2% sumy bilansowe;j.
Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosily 3915 tys. zl i stanowity
53% sumy pasywow ogdtem. Gldwna pozycje w zobowigzaniach dlugoterminowych stanowily
przychody przysztych okresoéw kwocie 3 764 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2018 r. wynosity 720 tys. zt. Najwieksza pozycja w tej kategorii byly zobowigzania
z tytutu dostaw 1 ushug oraz pozostate zobowigzania, ktore wynosity 609 tys. zt.

Suma pasywow na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosita 4 825 tys. zt. Kapital wlasny razem na
koniec 2017 r. wynosit 3182 tys. zk. Kapital wlasny stanowil 66,0% sumy bilansowej.
Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosily 1440 tys. zt i stanowity
29,8% sumy pasywow ogoélem. Glowna pozycj¢ w zobowigzaniach dlugoterminowych
stanowity przychody przyszlych okreséw kwocie 1 100 tys. zt. Zobowigzania krotkoterminowe
na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosily 203 tys. zt. Najwieksza pozycja w tej kategorii byty
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, ktére wynosity 102 tys. zt.

Tabela 25. Skonsolidowane Zrodla finansowania wedlug stanu na 31.03.2020 r. oraz na
dzien 31.03.2019 r.

Pasywa 31.03.2020 r. 31.03.2019r.
tys. zt struktura tys. zt struktura
(%) (%)
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 436 4,4% 338 6,9%
Kapite}iy zapasowe - nz@wyika ceny emisyjnej nad 12 630 127,1% 5641 115,6%
warto$cig nominalng akcji
Zyski zatrzymane (4 867) -49,0% (2 594) -53,2%
Kapitat rezerwowy 0 0,0% 0 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu (457) -4,6% (222) -4,6%
Kapitaly przypadajace udzialom nie dajacym kontroli (3) 0,0% 0 0,0%
Razem kapital wlasny 7739 77,9% 3162 64,8%
Przychody przysztych okresow 14 0,1% 0 0,0%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 14 0,1% 0 0,0%
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Zobowiqzaqia z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 220 2.2% 212 4,3%
zobowigzania

Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 513 5,2% 151 3,1%
Biezace zobowigzania podatkowe 68 0,7% 91 1,9%
Rezerwy krotkoterminowe 21 0,2% 10 0,2%
Przychody przysztych okreséw 1359 13,7% 1252 25,7%
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2181 22,0% 1716 35,2%
Zobowigzania razem 2195 22,1% 1716 35,2%
Pasywa razem 9933 100,0% 4878 100,0%

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Suma pasywow na dzien 31 marca 2020 r. wynosita 9 933 tys. zt. Kapitat wlasny razem na
koniec I kwartatu 2020 r. wynosit 7 739 tys. zi. Kapital wlasny stanowit 77,9% sumy
bilansowej. Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31 marca 2020 r. wynosily 14 tys. zt i
stanowily 0,1% sumy pasywow ogotem. Zobowigzania krétkoterminowe na dzien 31 marca
2020 r. wynosily 2 181 tys. zt. Najwigksza pozycja w tej kategorii byly przychody przysztych
okresOw, ktore wynosity 1 359 tys. zt.

Zaprezentowane 1 omoOwione w ponizsze] tabeli wskazniki zadluzenia sa wielkos$ciami
ekonomicznymi jakie nie znajduja odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach
rachunkowos$ci MSR/MSSF i nie majg zastosowania w ramach sprawozdawczosci finansowej.
W zwiazku z tym w opinii Zarzagdu Emitenta stanowig one tzw. Alternatywne pomiary
wynikéw (APM). Definicje obliczeniowe wskaznikow przedstawiono ponizej. Wyliczone
warto$ci APM dotycza przesztych okreséw sprawozdawczych (roku 2019, 2018 2017 oraz 1
kwartat 2020 i I kwartat 2019 r.). Ponizej przedstawiono definicje Alternatywnych Pomiaréw
Wynikow oraz uzasadnienie ich zastosowania:

Tabela 26. Alternatywne Pomiary Wynikow — wskazniki zadluzenia

Nazwa Alternatywnego | Definicja Uzasadnienie  zastosowania
Pomiaru Wynikéw danego Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Wskaznik ogolnego zadluzenia | Stan zobowigzan ogoétem 1 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
rezerw na koniec okresu/stan | pokazuje jaka cze$¢ aktywow

aktywoéw ogotem na koniec | Grupy Emitenta jest
okresu. finansowana zobowigzaniami.
Wskaznik zadtuzenia kapitatdow | Stan zobowigzan ogoélem i | Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wlasnych rezerw na koniec okresu/stan | wiasnych pokazuje stopien
kapitatow wilasnych na koniec | zaangazowania zobowigzan w
okresu. finansowaniu dziatalnos$ci
przedsigbiorstwa w stosunku do
poziomu zaangazowania

kapitatu wlasnego.

Zrodto: Emitent
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Tabela 27. Wskazniki zadluzenia (w %)

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Wskaznik ogélnego 22.1% 35.2% 32,0% 62,8% 34,0%
zadluzenia

Wskaznik zadluzenia 28,4% 54,3% 47,1% 168,5% 51,6%
kapitalu wlasnego

Zrédto: Emitent na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat 2020 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi oraz na podstawie skonsolidowanych historycznych informacji finansowych za lata zakonczone
31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

Struktura finansowania Emitenta cechuje si¢ przewaga kapitalow wilasnych. Wskaznik
0g0lnego zadluzenia na dzien 31.03.2020 r. wynidst 22,1%, a stan zadtuzenia kapitatow
wlasnych wynosit 28,4%. Tym samym wskazniki zadtuzenia na dzien 31.03.2020 r. byly
najnizsze w analizowanym okresie.

Wskaznik ogolnego zadhuzenia na dzien 31.12.2019 r. wyniést 32%, a stan zadluzenia
kapitatéw wiasnych wynosit 47,1%.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia na dzien 31.12.2018 r. wynidst 62,8%, a stan zadluzenia
kapitatow wiasnych wynosit 168,5%.

Wskaznik ogolnego zadluzenia na dzien 31.12.2017 r. wynidst 34%, a stan zadluzenia
kapitalow wlasnych wynosit 51,2%.

8.2.  WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLY WOW SRODKOW PIENIEZNYCH
EMITENTA

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane przeptywy srodkow pienieznych za okres
2017-2019 zgodnie ze zbadanym przez bieglego rewidenta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zgodnie z MSSF.

Tabela 28. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za lata 2017-2019
(w tys. z1)

2019r. 2018 r. 2017 .
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 231) (1 815) (728)
Korekty:
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 93 4 1
Koszty programu motywacyjnego w roku 2019 303 - 0
Inne korekty 3 7 (372)
(1832) (1 804) (1099)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniej szeni‘e se}lqa naleznoéci z tytutu dostaw i (639) 178 (228)
ushug oraz pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 44 13 (47)
Zwigkszenie /(Zmniejszenie) salda zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowiazan za wyjatkiem zobowigzan 308 507 (44)
wymiennych na akcje.
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Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 9 1 0
(2 110) (1 105) (1418)

Koszty finansowe ujete w wyniku 7 @ 26
Skalkulowany podatek odroczony (228) 80 137
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2331) (1 026) (1 254)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 (120) 0
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0 306 230
Wyd.atki z tytulu udzielonych pozyczek jednostkom (75) 0 (150)
powigzanym
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek jednostkom pozostatym (907) (39) (31)
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (907) (39) (31)
Platnosci za aktywa niematerialne (1 281) (868) (598)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (2 308) (1 006) (709)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji wlasnych akcji 7 587 1308 3620
Wplywy ze splat pozyczek 1244 0 81
Sptaty pozyczek (501) (198) (452)
Wplywy z dotacji 799 2 686 569
Inne wydatki finansowe (2 523) (64) (13)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 6 606 3732 3805
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 1967 1700 1842
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3546 1846 4
sprawozdawczego
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5513 3546 1846
sprawozdawczego

Zrodto: Skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2019 . 31 grudnia 2018
r. i 31 grudnia 2017 r.

W 2019 r. skonsolidowane przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wykazaly zmniejszenie o
2 331 tys. zl, co wynikato z prowadzenia kapitalochtonnych prac badawczo-rozwojowych.
Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazaly zmniejszenie o 2 308 tys. zt za$ przeptywy z
dziatalno$ci finansowej w 2019 r. wykazaly zwiekszenie o 6 606 tys. zt. Na koniec 2019 r. stan
srodkow pienieznych 1 ich ekwiwalentéw wynosit 5 513 tys. zt.

W 2018 r. skonsolidowane przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wykazaly zmniejszenie o
1 026 tys. zt, co wynikalo z prowadzenia kapitalochtonnych prac badawczo-rozwojowych.
Przeplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej wykazaly zmniejszenie o 1 006 tys. zt zas przeptywy z
dziatalnos$ci finansowej w 2018 r. wykazaty zwigekszenie o 3 732 tys. zt. Na koniec 2018 r. stan
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wynosit 3 546 tys. zt.

W 2017 r. skonsolidowane przepltywy z dzialalno$ci operacyjnej wykazaly zmniejszenie o
1 254 tys. zt, co wynikalo z prowadzenia kapitalochtonnych prac badawczo-rozwojowych.
Przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej wykazaly zmniejszenie o 709 tys. zt zas przeptywy z
dziatalno$ci finansowej w 2017 r. wykazaly zwiekszenie o 3 805 tys. zt. Na koniec 2017 r. stan
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wynosit 1 846 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane niezbadane przeptywy srodkow pieni¢znych
za 01.01.2020-31.03.2020 r. i dane poréwnywalne zgodnie z MSSF.

Tabela 29. Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych za okres 01.01.2020-
31.03.2020 r. i dane poréwnywalne (w tys. z})
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01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (458) (238)
Korekty:
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 52 2
Inne korekty 1 3
(405) (233)
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznoS$ci (145) (178)
irr;léz;tlg V\ftanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i (713) (395)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (986) (2 655)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biernych 0 @17
(2 245) (3479)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2 245) (3479)
Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Inne wpltywy z aktywow finansowych 0 139
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (59) )
Inne wydatki inwestycyjne - prace rozwojowe (2) (45)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (61) 92
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy z tytulu emisji wlasnych akeji 500
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 500
Zwigkszenie netto Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (2 306) (2 887)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 5517 3 546
SS;::VI\(/; » gj\j}:ziggige i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3911 659

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

W okresie 01.01.2020-31.03.2020 skonsolidowane przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
wykazaty zmniejszenie o 2 245 tys. zl, co wynikato z prowadzenia kapitatochlonnych prac
badawczo-rozwojowych. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wykazaty zmniejszenie o 61
tys. zL. Na koniec 31.03.2020 r. stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow wynosit 3 211
tys. zk.

8.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB POZYCZKOWYCH ORAZ STRUKTURY
FINANSOWANIA EMITENTA

Przez caty analizowany okres tj. od poczatku 2017 r. do dnia Dokumentu Rejestracyjnego
Grupa finansowata si¢ ze srodkéw wlasnych oraz z pozyczek od zatozycieli Spotki. Grupa nie
posiada zaciggnietych pozyczek 1 kredytow bankowych.

8.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU
ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLY MIEC BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA

Kapital wlasny obejmuje kapital podstawowy (nazywany rowniez zgodnie z KSH kapitalem
zaktadowym), kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej (zwany réwniez
zgodnie z KSH kapitatem zapasowym), pozostate kapitaty, odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego, zyski zatrzymane. Zasady tworzenia i wykorzystania kapitatu wlasnego okreslaja
przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Zgodnie z Kodeksem
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Spotek Handlowych kapitat zapasowy tworzy si¢ na pokrycie straty. Do kapitatu zapasowego
przelewa sig, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, zanim ten kapitat nie osiagnie, co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy do wysokos$ci jednej trzeciej
wysokosci kapitalu zakladowego moze zosta¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie straty
wskazanej w sprawozdaniu finansowym. Walne Zgromadzenie decyduje o uzyciu kapitalu
zapasowego 1 rezerwowego. Kodeks Spotek Handlowych stanowi, ze do kapitatu zapasowego
przelewa si¢ nadwyzki uzyskane przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate
— po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitalu zapasowego wpltywaja rowniez doptaty, ktore
uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegOélowych uprawnien ich
dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie bgdg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat. W czasie trwania spotki nie wolno zwraca¢ akcjonariuszom dokonanych
przez nich wptat na kapitat zakladowy ani w cato$ci, ani w czg$ci, poza wyjatkami wskazanymi
wyraznie w przepisach Kodeksu Spoétek Handlowych.

Poza wymienionymi wyzej ograniczeniami w ocenie Zarzadu nie ma jakichkolwiek innych
ograniczen w wykorzystaniu zasobow kapitatlowych, ktéore miaty lub moglyby miec
bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dzialalno$¢ operacyjna.

8.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL SRODKOW POTRZEBNYCH DO
WYWIAZANIA SIE Z ZOBOWIAZAN, O KTORYCH MOWA W POZYCJI 5.7.2.

Inwestycje Emitenta opisane pkt 5.7.2 bedg finansowane ze srodkow wiasnych, dotacji oraz
srodkéw pozyskanych z planowanej emisji akcji.
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9. OTOCZENIE REGULACYINE

Ze wzgledu na charakter wykonywanej dziatalnosci, w szczegolnosci w zakresie prowadzonych
badan klinicznych i przedklinicznych opracowywanych wyrobow medycznych, Emitent podlega
szczegotowym regulacjom prawnym. Technologia opracowywana przez Emitenta musi spetniac
wymogi wynikajgce zarowno z prawodawstwa krajowego, jak i regulacji Unii Europejskiej. W
niniejszym rozdziale przedstawione zostaly najwazniejsze kwestie dotyczqce otoczenia
regulacyjnego Emitenta.

9.1. OPIS OTOCZENIA REGULACYJNEGO, W KTORYM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC I
KTORE MOZE MIEC NA NIA ISTOTNY WPLYW

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta koncentruje si¢ na rozwijaniu innowacyjnych technologii
medycznych w obszarze kardiologii i kardiochirurgii. Ze wzgledu na prowadzenie przez
Emitenta prace przemystowe, rozwojowe 1 przedwdrozeniowe, szczeg6lnie znaczenie dla jego
dziatalno$ci maja regulacje prawne zwigzane z procesem weryfikacji bezpieczenstwa,
skutecznos$ci oraz wprowadzeniem na rynek wyrobéw medycznych. Ponadto, istotny wptyw na
dzialalno$¢ Spotki majg réwniez regulacje prawne zwigzane z ochrong praw wlasnosci
intelektualnej, realizacja projektow wspoifinansowanych ze $rodkéw publicznych oraz
przepisy podatkowe.

Badania przedkliniczne, kliniczne i certyfikacja wyrobow medycznych

Zasady postgpowania ze zwierzetami wykorzystywanymi do doswiadczen, a co za tym idzie
sposob prowadzenia badan przedklinicznych zapewniajacy odpowiedni dobrostan zwierzetom,
reguluje Dyrektywa 2010/63/UE z dnia 22 wrze$nia 2010 r. w sprawie ochrony zwierzat
wykorzystywanych do celow naukowych. Na jej podstawie zostata w Polsce wprowadzona
ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o ochronie zwierzat wykorzystywanych do celow naukowych
lub edukacyjnych. Prowadzac badania przedkliniczne, Emitent jest zobowigzany do
zaprojektowania i przeprowadzenia badania zgodnie z wymogami ustawy, w tym do uzyskania
niezbednych zgdd oraz stosowania wlasciwych procedur.

W Polsce oraz w pozostatych krajach Unii Europejskiej w 2021 r. wejdzie w zycie wigkszo$¢
wymagan rozporzadzenia unijnego (UE) 2017/745 z 5 kwietnia 2017 r. (Medical Device
Regulation — MDR). Celem wprowadzonej zmiany jest poprawa bezpieczenstwa pacjentow
oraz zwigkszenie nadzoru urzedowego nad przebiegiem badan oraz obrotem wyrobami
medycznymi. Nowe przepisy dotyczy¢ beda zarowno procesu prowadzenia badan klinicznych
(zaostrzenie wymagan dla sponsora, gtéwnego badacza, osrodka badawczego), jak i jednostek
notyfikowanych, ktére nadaja znak CE. Prowadzenie badania klinicznego wyrobu medycznego
oraz proces uzyskania znaku CE w obliczu nowych regulacji prawnych moze ulec wydtuzeniu
1 pojawieniu si¢ szeregu dodatkowych obowigzkéw wplywajacych na calkowity koszt
przeprowadzenia badania lub uzyskania znaku CE.

Nalezy wskaza¢, iz komercjalizacja planowana dla wyrobow medycznych opracowywanych
przez Emitenta na wielu rynkach $wiata pociaga za sobg obowigzek dostosowania si¢ do
otoczenia prawnego danego regionu lub kraju. Jednym z kilku najwazniejszych rynku sg Stany
Zjednoczone, ktére posiadajg wtasne regulacje prawne, odrgbne od prawa Unii Europejskiej w
zakresie uzyskania pozwolenia na wprowadzenie na rynek i obrét wyrobami medycznymi. Na
rynku amerykanskim procesem kontroli zywnosci i paszy, suplementow diety, lekow (zardéwno
dla ludzi jak i dla zwierzat), kosmetykow, urzadzeh medycznych, urzadzen emitujacych
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promieniowanie (w tym urzadzen niemedycznych), materialdéw biologicznych i preparatow
krwiopochodnych zajmuje si¢ FDA (ang. Food and Drug Administration) — amerykanska
instytucja rzadowa bedaca czeScig Departamentu Zdrowia 1 Opieki Spotecznej Stanow
Zjednoczonych (ang. United States Department of Health and Human Services).

FDA dziata w oparciu o Federalng ustaw¢ o zywnosci, lekach 1 kosmetykach (ang. Federal
Food, Drug, and Cosmetic Act, FFDCA, FDCA, FD&C), na podstawie ktérej ma prawo do
nadzoru bezpieczenstwa zywnosci, lekow i kosmetykow.

Dzigki rygorystycznym przepisom i wytycznym, dotyczacych dopuszczenia do obrotu m.in.
lekow 1 wyrobow medycznych oraz obowigzkowi informowania pacjentdow o mozliwych
zagrozeniach zwigzanych ze stosowaniem lekow, pozytywna opinia wydana przez FDA jest
uznawana poza Stanami Zjednoczonymi jako gwarant jakosci 1 potwierdzenie braku
negatywnego wptywu na zdrowie.

FDA dopuszcza dwie mozliwosci rejestracji wyrobow medycznych:

- PMA (ang. premarket approval) przedrynkowa akceptacja produktu — procedura rejestracji na
podstawie wynikow dotychczas przeprowadzonych badan klinicznych, na podstawie ktorych
udowodniono bezpieczenstwo 1 skuteczno$¢

- traditional 510(k) — procedura rejestracji oparta na wykazaniu podobienstwa zglaszanego
wyrobu (ang. substantial equivalence, SE), pod katem przeznaczenia i zastosowanej
technologii, do wyrobu (ang. predicate device) dopuszczanego do obrotu przez FDA, spetnienie
procedury PMA nie jest wowczas konieczne.

10. INFORMACJIE O TENDENCJACH

10.1. OPIS NAJISTOTNIEJSZYCH OSTATNIO WYSTEPUJACYCH TENDENCJI W PRODUKCJI,
SPRZEDAZY | ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY ORAZ WSZELKICH
ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Produkcja
Nie dotyczy. Grupa Emitenta nie prowadzi dziatalnosci produkcyjne;.

Zapasy
Nie dotyczy. Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Grupa nie odnotowuje istotnego
poziomu zapasow.

Sprzedaz

Grupa Emitenta w okresie historycznych informacji finansowych nie wykazata znaczacych
przychoddw ze sprzedazy. W I kwartale 2020 r. Grupa zanotowata 31 tys. zt przychodéw wobec
110 tys. zt przychodéw w I kwartale 2019 r.

Ceny sprzedazy

Grupa Emitenta w okresie historycznych informacji finansowych nie wykazata znaczacych
przychodow ze sprzedazy. W I kwartale 2020 r. Grupa zanotowata 31 tys. zt przychodéw wobec
110 tys. zt przychodow w I kwartale 2019 r. Wypracowane przychody to efekt wynajmu sprzetu
do mapowania 3D na mocy podpisanej 5 marca 2019 r. umowy posrednictwa sprzedazy z
niemieckag firmg Epmap-system oraz podpisanej w sierpniu 2019 r. umowy wynajmu sprzgtu
do mapowania 3D z prywatnym gabinetem medycznym. Emitent nie obserwuje znaczacych
zmian cen sprzedazy.
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Koszty operacyjne

W zwigzku z intensyfikacjg dzialalnosci badawczo-rozwojowej w I kwartale 2020 r. wzrosty
ponoszone przez Grupe koszty. W I kwartale 2020 r. poniesione koszty wyniosty 467 tys. zt
wobec 332 tys. zt kosztow poniesionych w I kwartalne 2019 r. W | kwartale 2020 r. Grupa
ponosita koszty zwigzane z rozwojem elektrody MiniMax i krioaplikatora CoolCryo.

10.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI, NIEPEWNYCH
ELEMENTOW, ZADAN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY
EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W CIAGU BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

W ocenie Zarzadu, poza informacjami wymienionymi w punkcie 9.1 oraz w punkach 5.2 15.2.1

Emitentowi nie sg znane inne tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ istotny wplyw na
perspektywy Grupy do konca biezacego roku obrachunkowego.
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11. PROGNOZY I OSZACOWANIA ZYSKOW

Zarzad nie podaje w Dokumencie Rejestracyjnym prognoz finansowych ani wynikoéw
szacunkowych.

12. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE
I NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE KADRY
KIEROWNICZE]J WYZSZEGO SZCZEBLA

Zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych organami Emitenta jest Zarzqd, Rada
Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Organem pelnigcym funkcje zarzgdcze jest Zarzqd
Emitenta, ktérego zadaniem jest prowadzenie spraw i reprezentowanie Spofki. Natomiast
organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza, ktora sprawuje staly nadzor nad
dziatalnoscig Emitenta we wszystkich dziedzinach jego dziatalnosci. W skiad kadry
kierowniczej wyzszego szczebla wchodzg osoby petnigce funkcje dyrektora ds. rozwoju
dyrektora ds. prawnych oraz dyrektora ds. medycznych. Wiedze na temat przebiegu kariery
zawodowej i innych informacji odnoszgcych do osob wchodzqcych w sktad organow Spotki lub
kadry kierowniczej wyzszego szczebla, Emitent opiera na oswiadczeniach tych osob oraz na
danych ujawnionych w powszechnie dostegpnych rejestrach.

12.1. CZEONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORCZYCH ORAZ KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

12.1.1 Czlonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych

12.1.1.1 Zarzad

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. W sktad Zarzadu wchodzi pan Sanjeev Choudhary
pehiacy funkcje Prezesa Zarzadu.

12.1.1.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ obecnie z szesciu osob. W sklad tego organu wchodza
nastepujace osoby:

e Joanna Bogdanska — Przewodnicza Rady Nadzorczej

e Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Agnieszka Rosinska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Bogdan Szymanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Wojciech Wroblewski — Cztonek Rady Nadzorczej

12.1.2 Czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Czlonkami kadry kierowniczej Emitenta, majacej znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent
posiada stosowng wiedze i do§wiadczenie do zarzadzania swojg dzialalnoscia, sa nastepujace
osoby:

e Kamil Majcher — Dyrektor ds. Rozwoju

e Bartlomiej Mazurkiewicz — Dyrektor ds. Prawnych

e Sebastian Stec — Dyrektor ds. Medycznych
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12.1.3 Szczegélowy opis charakteru wszelkich powiazan rodzinnych pomiedzy
czlonkami organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz
czlonkami kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Pomigdzy czlonkami organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz
cztonkami kadry kierowniczej wyzszego szczebla nie wystepuja zadne powigzania rodzinne.

12.1.4 Szczegélowy opis stosownej wiedzy i doSwiadczenia w zarzadzaniu czlonkow
organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz czlonkow
kadry kierowniczej wyzszego szczebla z zakresu zarzadzania

12.1.4.1 Zarzad

Sanjeev Choudhary

Stanowisko lub
funkcja

Prezes Zarzadu

Adres miegjsca
zatrudnienia

ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Pan Sanjeev Choudhary jest wspotzalozycielem, najwigkszym
akcjonariuszem oraz Prezesem Zarzadu Medinice S.A.
Odpowiedzialny jest za zarzadzanie strategiczne oraz rozwoj
biznesowy 1 korporacyjny spotki. Funkcje Prezesa Zarzadu petni
rowniez w spotkach zaleznych Medinice S.A.: Medi Ventures Sp. z
0.0., Medtech Innovation Center ASI Sp. z o0.0. Absolwent
Politechniki Wroctawskiej, gdzie zdobyt dyplom magistra inzyniera
na Wydziale Informatyki i1 Zarzadzania. Ponadto, posiada tytut
magistra studiow MBA. Ukonczyt liczne szkolenia z zakresu
zarzadzania strategicznego organizowane przez Ashridge Business
School oraz kursy z dziedziny strategii korporacyjnej i M&A takich
instytucji jak: INSEAD i Centre for Creative Leadership.

Posiada ponad 25-letnie doswiadczenie w projektach M&A,
wycenach projektow 1 spdtek (zarowno rozwinigtych, jak 1
startupéw). Zasiadat w Radach Nadzorczych i Zarzadach firm
polskich i zagranicznych. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat na
wysokich stanowiskach w migdzynarodowych korporacjach. Przez
wiele lat byt Dyrektorem finansowym 1 inwestycyjnym w
skandynawskiej firmie Orkla Media Group. Pracowat rowniez m.in.
w: Hugin Group, ktory zostal pdzniej przejety przez Thomson
Reuters.

1. Doswiadczenie zawodowe

a. 2012 - obecnie - Medinice S.A. - Zalozyciel i Prezes
Zarzadu.

b. 2007 - obecnie - Value 4 Growth (KK Consult) — wtasciciel.
Firma doradcza specjalizujaca si¢ w doradztwie dla spotek
z sektora MSP w zakresie fuzji i przeje¢ oraz pozyskiwania
kapitahu.

c. 2007 - 2010 - Hugin Group — Country Manager Polska,
gdzie odpowiadat za przygotowanie modelu wspodlpracy z
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie, stworzenie
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platformy wspolpracy dla Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF) oraz innych stowarzyszen finansowych oraz
konfigurowanie odpowiedniego modelu integracji migdzy
systemami informacyjnymi prowadzonych przez firme.
2007 - 2009 - IMF Group — Partner. Firma konsultingowa
operujagca w obszarze fuzji 1 przeje¢, specjalizujaca si¢ w
technologiach mobilnych i IT.

1996 - 2007 - Orkla Media Group — Dyrektor ds. inwestycji.
Orkla Media Group to skandynawska, migdzynarodowg
firma, ktora odnotowala ponad miliardowy zysk i obecna
byla na wielu rynkach (m.in. Dania, Szwecja, Polska,
Niemcy, Norwegia, Litwa i Ukraina) oraz zatrudnia ok
7200 pracownikow.

1994 - 1996 - PTK TVK — Dyrektor Finansowy. W ramach
swoich obowigzkow poszukiwal potencjalnych inwestycji
na terenie kraju, a takze skupiat si¢ na pozyskaniu
sfinansowania dla nowych inwestycji. Prowadzit proces
sprzedazy udziatéw dla zagranicznych inwestorow.

2. Wyksztatcenie i1 kursy

a.

2014 INSEAD Business School — Corporate Strategy and
M&A 2005 Norwegian School of Management, Bergen —
Internacjonalizacja i aspekty kulturowe internacjonalizacji
2005 Centre for Creative Leadership — Leadership course
1997 CIMA (Chartered Institute of Management
Accountants) w Londynie — zaliczono 7 egzamindw.

1993 - 1995 - Magister Zarzadzania, Akademia
Ekonomiczna we Wroctawiu (we wspotpracy z Quebec
University of Canada)

1987 — 1992 - Magister Inzynier Informatyki, Politechnika
Wroctawska na kierunku Informatyka 1 Zarzadzanie

Pan Sanjeev Choudhary od 2007 roku prowadzi dziatalno$¢
gospodarczg pod firmg SANJEEV CHOUDHARY kk Consult.

Wedlug oswiadczenia pan Sanjeev Choudhary nie wykonuje zadan
poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania miatyby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Nazwy wszystkich
spotek kapitalowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organéw
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspolnikiem

Wedlug oswiadczenia pan Sanjeev Choudhary w okresie
poprzednich pigciu lat byl czlonkiem organu lub wspolnikiem w
nastepujacych spotkach:

Cardiona sp. z 0.0. — cztonek zarzadu (obecnie);

Medtech  Innovation  Center  Alternatywna  Spotka
Inwestycyjna sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu (obecnie);
,,Medicontrol” sp. z 0.0. — wspolnik (obecnie);

Farmaline Choudhary sp. k. — komplementariusz (obecnie);
Kraked sp. z 0.0. — wspoélnik i prezes zarzadu;

Ginger sp. z 0.0. — wspdlnik i prezes zarzadu;

Medi Ventures sp. z 0.0. — prezes zarzadu;

1.
2.

No ok
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8. Xplorer Fund S.A. — cztonek rady nadzorcze;.

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wyrokoéw
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedlug oswiadczenia pan Sanjeev Choudhary w okresie
poprzednich pigciu lat nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z
przestepstwami oszustwa.

Szczegdlowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejgcia zarzadu
spotek

Wedhug oswiadczenia pan Sanjeev Choudhary w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie petnit funkcji w zadnym podmiocie, w
ktorym zasztyby przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.

Szczegotowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedhig o§wiadczenia w stosunku do pana Sanjeeva Choudhary w
okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce zadne oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pan
Sanjeev Choudhary w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymat
sagdowego  zakazu  dziatlania  jako  czlonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

12.1.4.2 Rada Nadzorcza

Joanna Bogdanska

Stanowisko lub
funkcja

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. bl. Ladystawa z Gielniowa 14, 02-066 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Pani Joanna Bogdanska jest radca prawnym, specjalizujagcym si¢ W
prawie cywilnym, handlowym oraz gospodarczym, w szczegdlnosci
prawie sektorow regulowanych. Jej zawodowa praktyka obejmuje
szerokie spektrum spraw zwigzanych z sektorem paliw plynnych,
branza energetyczng oraz sektorem obronnym. Prowadzi
kompleksowg obsluge prawnag spotek oraz innych podmiotow
gospodarczych w zakresie m.in.: biezgcej obstugi korporacyjne;,
uzyskiwania niezbednych zezwolen i koncesji, sporzadzania opinii
prawnych, sporzadzania projektow umoéw jak roéwniez ich
negocjowania. Uczestniczy w przeprowadzaniu audytow, w tym due
diligence. Zajmuje si¢ wdrazaniem procedur compliance -—
rozwigzan, ktore pozwalaja zapobiega¢ 1 minimalizowacd
nieprawidlowosci i naduzycia zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej. Doradza w  skomplikowanych  projektach
restrukturyzacyjnych spotek kapitatowych, w tym polaczeniach,
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przeksztalceniach 1 podziatach. Specjalizuje si¢ w doradztwie
transakcyjnym, ze szczegdlnym uwzglednieniem transakcji fuzji i
przejec.

1. Doswiadczenie zawodowe
a. 2015 — obecnie — radca prawny w Kruk i Wspolnicy
Kancelaria prawnicza Jarostaw Kruk, obecnie KW Kruk 1
Wspolnicy Kancelaria Prawnicza sp. k.
b. 2011 — 2015 — aplikant radcowski w Kruk | Wspdlnicy
Kancelaria prawnicza Jarostaw Kruk

2. Kwalifikacje zawodowe
a. 2015 — obecnie — radca prawny

Pani Joanna Bogdanska od 2011 roku prowadzi dziatalno$¢
gospodarczag pod firmg Joanna BOGDANSKA JOANNA
BOGDANSKA.

Wedlug oswiadczenia pani Joanna Bogdanska nie wykonuje zadan
poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby istotne
znaczenie dla Emitenta z zastrzezeniem wykonywania przez nig
zawodu radcy prawnego.

Nazwy wszystkich
spotek kapitatowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organéw

Wedlug o§wiadczenia pani Joanna Bogdanska w okresie poprzednich
pieciu lat byla cztonkiem organu lub wspolnikiem w nastepujacych
spotkach:
1. KW Kruk i Wspolnicy Kancelaria Prawnicza sp. k. —
komplementariusz (obecnie);

2. MK Investment Boutique spdtka z  ograniczong
administracyjnych, odpowiedzialnoscig sp. k. — komandytariusz (obecnie);
zarzadzajacych lub 3. Warsaw Virtual Office sp. z 0.0. — wsp6lnik (obecnie);
nadzorczych albo 4. Mapal Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w
wspolnikiem likwidacji — likwidator.

Szczegdlowe Wedhug o§wiadczenia pani Joanna Bogdanska w okresie poprzednich
informacje pieciu lat nie zostata skazana wyrokiem zwigzanym z przest¢pstwami

dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

oszustwa.

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Wedlug oswiadczenia pani Joanna Bogdanska w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie pelita funkcji w Zadnym podmiocie, w
ktérym zasztyby przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.
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Szczegdtowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedlug o$§wiadczenia w stosunku do pani Joanny Bogdanskiej w
okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce zadne oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pani
Joanna Bogdanska w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymata
sadowego  zakazu  dzialania  jako cztonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Tadeusz Wesolowski

Stanowisko lub
funkcja

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adres miegjsca
zatrudnienia

Al. Jerozolimskie 151 7/U , 02-236 Warszawa

Wiedza

1 doswiadczenie
zawodowe

Pan Tadeusz Wesotowski jest doktorem nauk technicznych oraz
absolwentem  Politechniki ~ Warszawskiej.  Posiada  duze
doswiadczenie zawodowe zwigzane sektorem ochrony zdrowia.
Zalozyciel firmy Prosper S.A., ktora po polaczeniu z Torfarm S.A.,
od 2009 roku wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej Neuca S.A. —
lidera na rynku dystrybucji farmaceutykéw w Polsce. Zasiada w
radach nadzorczych kilku spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

1. Doswiadczenie zawodowe
a. 1976 — 1993 - pracownik naukowo — dydaktyczny
Politechniki Warszawskiej: asystent, starszy asystent,
adiunkt.
b. 1990 — 2009 - Prezes Zarzadu spotki PROSPER S.A.
c. 2009 — obecnie cztonek Rad Nadzorczych wielu spotek, w
tym takze notowanych na GPW

2. Kwalifikacje zawodowe

a. 1975 — uzyskanie tytulu magistra inzyniera na Politechnice
Warszawskiej

b. 1986 — uzyskanie tytulu doktora nauk technicznych w
Instytucie Podstaw Budowy Maszyn Politechniki
Warszawskiej

c. 2019 — Value Creation Through Effective Boards, Strategic
Management. IESE — Business School University of
Navarra

Poza przedsigbiorstwem Emitenta pan Tadeusz Wesotowski
prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma Pro Advice Tadeusz
Wesotowski, a takze petni funkcje czlonka Rad Nadzorczych wielu
spotek, w tym takze spotek notowanych na GPW.
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Nazwy wszystkich Wedlug oswiadczenia pan Tadeusz Wesotowski w okresie
spolek kapitalowych  poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w
i osobowych, w nast¢pujacych spotkach:

ktorych osoba ta 1.
byta cztonkiem 2.
organéw 3.
administracyjnych,
zarzadzajacych lub 4.
nadzorczych albo
wspolnikiem 5.

Neuca S.A. — cztonek rady nadzorczej, akcjonariusz (obecnie);
Pure Biologics S.A. — czlonek rady nadzorczej (obecnie);

PZ Cormay S.A. — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej,
akcjonariusz (obecnie);

Inovo Sp. z 0.0. Venture Fund | S.K.A. — wiceprzewodniczacy
rady nadzorczej (obecnie), akcjonariusz;

Experior Sp. z o0.0. Venture Fund I S.K.A. — cztonek rady
nadzorczej, akcjonariusz (obecnie);

6. Experior spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Side Car sp.
k. — komandytariusz (obecnie);

7. Nanogroup S.A. — cztonek rady nadzorczej (obecnie);

8. Health Holding sp. z 0.0. — wspolnik (obecnie);

9. Investment Vehicle of YouNick Mint spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. — komandytariusz (obecnie);

10. Selvita S.A. — cztonek rady nadzorczej, akcjonariusz (obecnie);

11. Ryvu Therapeutics S.A. — wiceprzewodniczacy rady
nadzorczej, akcjonariusz (obecnie);

12. Sky Investment Sarl — cztonek rady dyrektoréw (obecnie);

13. FundingBox Deep Tech Fund sp. z 0.0. — wspolnik (obecnie);

14. Braster S.A. — akcjonariusz, przewodniczacy rady nadzorczej;

15. PFM.PL S.A. — cztonek rady nadzorczej, akcjonariusz;

16. ASI Smart Future 4.0 Heyka Capital Markets Group spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia S.K.A. — cztonek rady
nadzorczej, akcjonariusz;

17. Nutrico spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia w upadtosci
— wspolnik, cztonek rady nadzorczej;

18. Dr Zdrowie S.A.— akcjonariusz;

19. Sky Investment sp. z 0.0. — wspélnik i prezes zarzadu,
przeksztatcona w: Universe Holding spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. — komandytariusz;

20. Universe Holding sp. z 0.0. — wspolnik i prezes zarzadu,

21. Privatech Holdings Limited — czlonek rady dyrektorow,
wspolnik;

22. Supercar Club Poland S.A. — cztonek rady nadzorczej;

23. SORS Holdings Limited — cztonek rady dyrektorow;

24. Strong Holdings SCSp — wspolnik i cztonek rady dyrektorow;

25. Traffic Holding sp. z 0.0. — wspolnik i prezes zarzadu,

26. Innovation Nest II SCSp — cztonek rady nadzorczej;

27. TW Investments Limited — wspdlnik, dyrektor.

Szczegdtowe Wedlug oswiadczenia pan Tadeusz Wesotowski w okresie
informacje dotyczace poprzednich pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z
wyrokow przestepstwami oszustwa.

zwigzanych z

przestepstwami

oszustwa

Szczegdlowe Wedhig oswiadczenia pan Tadeusz Wesolowski w okresie ostatnich

informacje dotyczace poprzednich pigciu lat petnil funkcje w nastepujacych podmiotach, w
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wszelkich
przypadkow
upadiosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

ktorych zaszty przypadki upadlo$ci, zarzadu komisarycznego,

likwidacji lub przejecia zarzadu:

1. Strong Holdings SCSp — likwidacja spotki w 2017 r.;

2. TW Investments Limited — likwidacja spotki w 2017 r.;

3. Nutrico sp. z 0.0. w upadto$ci — ogloszenie upadtosci spotki
mocg postanowienia Sagdu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach, X Wydziat Gospodarczy z dnia 11.02.2019 r.;
Privatech Holdings Limited — likwidacja w 2019 r.;

SORS Holdings Limited — spotka zostata postawiona w stan

likwidacji w 2020 r.;

6. Braster S.A. — otwarcie przyS$pieszonego postepowania
uktadowego moca postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla
spraw Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia
30.04.2020 r.

SN

Szczegbdlowe
informacje dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedhlug oswiadczenia w stosunku do pana Tadeusza Wesotowskiego
w okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce Zzadne oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pan
Tadeusz Wesotowski w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymat
sadowego  zakazu  dzialania  jako  czlonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Wojciech Wrdblewski

Stanowisko lub
funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miegjsca
zatrudnienia

Al. Jerozolimskie 198 G lok.2, 02-486 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Pan Wojciech Wroblewski posiada ponad 30 lat do$wiadczenia
pracy kierowniczej z zespotami w administracji panstwowej, stuzbie
dyplomatycznej oraz w duzych Kkorporacjach. Ukonczyt studia
socjologiczne na Wydziale Filozoficzno-Historycznym
Uniwersytetu Jagiellonskiego. Byt ambasadorem RP w Estonii oraz
radcg ambasady RP na Litwie. Byl doradca ds. strategii w PKN
Orlen. W latach 2009-2016 zasiadat w Radzie Fundacji PZU.
Ponadto zasiadal w radach nadzorczych m.in.: PZU Ukraina, Balta,
Lietuvos Draudimas.

1. Doswiadczenie zawodowe

2017 - do dzi$ wlasna dziatalno$¢ gospodarcza

2009-2016 - PZU SA

2005-2009 - PKN ORLEN SA

2001-2005 - Ambasada RP w Estonii

1998-2001 - Ministerstwo Spraw Wewngtrznych i
Administracji

1997-1998 - Komenda Gtdéwna Policji

g. 1996-1997 - Instytut Polski w Wilnie

®o0 o
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h. 1992-1997 - Ambasada RP w Wilnie

I.  1990-1992 - Ministerstwo Spraw Wewngetrznych

Jo 1984-1990 - Instytut  Socjologii  Uniwersytetu
Jagiellonskiego

k. 1983-1984 - Muzeum Historii Fotografii w Krakowie

|. 1982-1983 - Dzial Kadr w Gospodarstwie Rolnym
IGLOOPOL w Woli Batorskiej

2. Zajmowane stanowiska
a. 2017 - do dzi$ whasna dziatalnos¢ doradcza
b. 2009-2016 - Dyrektor Zarzadzajacy d/s Korporacyjnych w
PZU SA
2005-2009 - Doradca d/s strategii w PKN ORLEN SA
2001-2005 - Ambasador RP w Estonii
1998-2001 - Doradca Ministra Spraw Wewnetrznych i
Administracji
1997-1998 - Doradca Komendanta Gtéwnego Policji
1996-1997 - Dyrektor Instytutu Polskiego w Wilnie
1992-1997 - Radca Ambasady RP w Wilnie
1990-1992 - Doradca Ministra Spraw Wewngtrznych
1984-1990 - Asystent w Instytucie Socjologii Uniwersytetu
Jagiellonskiego
k. 1983-1984 - Archiwista w Muzeum Historii Fotografii w
Krakowie
|. 1982-1983 - Kierownik Dzialu Kadr w Gospodarstwie
Rolnym IGLOOPOL w Woli Batorskiej

® o0
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3. Kwalifikacje zawodowe
a. Uniwersytet Jagiellonski, Instytut Socjologii, magister
socjologii

Poza przedsigbiorstwem Emitenta pan Wojciech Wroblewski
prowadzi  dzialalno$¢ gospodarcza obejmujacg doradztwo
strategiczne w zakresie budowania rynku, PR i wizerunku
korporacyjnego pod firmg Focus Consulting Group Wojciech
Wrdblewski.

Nazwy wszystkich
spotek kapitatowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organéw
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspolnikiem

Wedhug os$wiadczenia pan Wojciech Wroblewski w  okresie
poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organu lub wspolnikiem w
nastepujacych spotkach:
1. Centrum Inwestycyjne 45 spotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. — komandytariusz (obecnie);
2. Centrum Inwestycyjne 45 sp. z 0.0. — wspdlnik i cztonek zarzadu
(obecnie);
3. Lubelska Energia Odnawialna Leosp. z 0.0. — wspolnik i
cztonek zarzadu (obecnie);
Omicron Bis S.A. — cztonek rady nadzorczej;
Omicron S.A. — cztonek rady nadzorczej;
PZU Asset Management S.A. — czlonek rady nadzorczej;
PZU Zdrowie S.A. — cztonek rady nadzorczej;

No ok
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8. Ruch spotka akcyjna w restrukturyzacji — czlonek rady
nadzorczej;

9. Sigma Bis S.A. — cztonek rady nadzorczej;

10. PZU Ukraina (Ukraina) — cztonek rady nadzorcze;j;

11. Balta (Lotwa) — cztonek rady nadzorczej;

12. Lietuvos Draudimas (Litwa) — cztonek rady nadzorcze;j.

Szczegotowe
informacje
dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedlug o$wiadczenia pan Wojciech Wroblewski w  okresie
poprzednich pieciu lat nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z
przestgpstwami oszustwa.

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Wedlug oswiadczenia pan Wojciech Wroblewski w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie petnit funkcji w Zadnym podmiocie, w
ktérym zasztyby przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.

Szczegdtowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedlug o$wiadczenia w  stosunku do pana Wojciecha
Wréblewskiego w okresie poprzednich pieciu lat nie miaty miejsce
zadne oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji
zawodowych). Pan Wojciech Wréblewski w okresie poprzednich
pigciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dzialania jako czlonek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Bartosz Foroncewicz

Stanowisko lub
funkcja

Czlonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. Zwirki i Wigury 61, 02-091 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Pan Bartosz Foroncewicz  jest doktorem nauk medycznych.
Absolwent Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego. Od 1997 r.
pracownik Kliniki Immunologii, Transplantologii i Chorob
Wewnetrznych ~ Warszawskiego ~ Uniwersytetu ~ Medycznego.
Zastepca ordynatora w Szpitalu Klinicznym Dziecigtka Jezus,
Klinika Immunologii, Transplantologii i Chorob Wewnegtrznych.
Posiada specjalizacje z Transplantologii Klinicznej, Nefrologii i
Choréb Wewnetrznych. Absolwent Akademii Medyczne] w
Warszawie. W 2002 r. zdobyt stopien doktora nauk medycznych, a
w 2014 tytut doktora habilitowanego.
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1. Doswiadczenie zawodowe

a. 2010 — obecnie — Larq S.A. (wczesniej: CAM Media S.A.).
Czlonek Rady Nadzorczej;

b. 1997 — obecnie — Warszawski Uniwersytet Medyczny,
Klinika  Immunologii, Transplantologii i Chorob
Wewngetrznych, Adiunkt;

c. 1997 — obecnie — Szpital Kliniczny Dzieciatka Jezus,
Klinika  Immunologii, Transplantologii i Chorob
Wewnetrznych. Zastepca ordynatora;

d. 1997 — obecnie — BiK Foroncewicz Mucha S.J. (wczeéniej
BiK S.C). Specjalistyczna praktyka lekarska, dzialalnos¢
portali internetowych. Wspaolnik.

2. Kwalifikacje zawodowe

a. 03.2014 — Stopien doktora habilitowanego
medycznych w zakresie Chorob Wewnetrznych;
11.2011 — Specjalizacja z Transplantologii Klinicznej;
05.2008 — Specjalizacja z Nefrologii;
10.2004 — Specjalizacja z Choréb Wewnetrznych;
06.2002 — Stopien doktora nauk medycznych w zakresie
Choréb Wewngtrznych;
10.1997 — Staz podyplomowy;
g. 06.1996 — Akademia Medyczna w Warszawie.

nauk
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Pan Bartosz Foroncewicz od 2017 roku prowadzi dziatalno$¢
gospodarczg pod firmg bd Foroncewicz Bartosz. Obecnie dziatalnosé
ta zostata zawieszona.

Wedlug o$wiadczenia pan Bartosz Foroncewicz nie wykonuje zadan
poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby istotne
znaczenie dla Emitenta z  zastrzezeniem wykonywania
specjalistycznej praktyki medycznej.

Nazwy wszystkich

Wedlug os$wiadczenia pan Bartosz Foroncewicz w okresie

spolek kapitalowych  poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w
I osobowych, w nastepujacych spotkach:

ktorych osoba ta 1. Healthplant sp. z 0.0. — wspolnik i cztonek zarzadu (obecnie);
byta cztonkiem 2. Bik Foroncewicz Mucha sp. j. — wspdlnik (obecnie);

organow 3. Larg S.A. — czlonek rady nadzorczej (obecnie).
administracyjnych,

zarzadzajacych lub

nadzorczych albo

wspalnikiem

Szczegdlowe Wedhug os$wiadczenia pan Bartosz Foroncewicz w okresie
informacje poprzednich pigciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z

dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

przestepstwami oszustwa.
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Szczegdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Wedtug oswiadczenia pan Bartosz Foroncewicz w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie petnit funkcji w zadnym podmiocie, w
ktorym zasztyby przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.

Szczegdlowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedhug oswiadczenia w stosunku do pana Bartosza Foroncewicza w
okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce zadne oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pan
Bartosz Foroncewicz w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymat
sadowego  zakazu  dzialania  jako cztonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Bogdan Szymanowski

Stanowisko lub
funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miegjsca
zatrudnienia

ul. Grabska 10A, 32-005 Niepotomice

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Pan Bogdan Szymanowski jest absolwentem Wydziatu Mechaniki
Precyzyjnej na Politechnice Warszawskiej. Dyrektor zarzadzajacy
firmy AVA Group, ktora jest czgsciag grupy Enterex International
Limited, spotki notowanej na Taiwan Stock Exchange Taipei i
jednego z najwickszych na $wiecie producentéw chtodnic 1
kondensorow.  Zarzadzal  dziatami  sprzedazy w  kilku
mi¢dzynarodowych spotkach.

1. Doswiadczenie zawodowe
a. 08.2018 — obecnie — Prezes Zarzadu spotki AVA CEE sp. z
0.0.
b. 08.2018 — obecnie — Dyrektor Zarzadzajacy AVA Group
2009
c. 08.2018 — Prezes Zarzadu Highway International sp. z 0.0.

2. Kwalifikacje zawodowe
a. 1980-1990 — studia na Politechnice Warszawskiej, Wydziat
Mechaniki Precyzyjnej

Wedlug o$wiadczenia pan Bogdan Szymanowski nie wykonuje
zadan poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby
istotne znaczenie dla Emitenta
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Nazwy wszystkich

Wedlug os$wiadczenia pan Bogdan Szymanowski w okresie

spolek kapitalowych  poprzednich pieciu lat byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem w
i osobowych, w nast¢pujacych spotkach:

ktorych osoba ta 1. Highway Intl spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. —
byla cztonkiem komandytariusz (obecnie);

organow 2. Highway Intl sp. z 0.0. — wspélnik 1 wiceprezes zarzadu
administracyjnych, (obecnie);

zarzadzajacych lub 3. Ava Cee sp. 2 0.0. — wspdlnik i prezes zarzadu (obecnie).
nadzorczych albo

wspolnikiem

Szczegbdtowe Wedlug os$wiadczenia pan Bogdan Szymanowski w okresie
informacje poprzednich pigciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z

dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

przestepstwami oszustwa.

Szczegdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Wedtug o$wiadczenia pan Bogdan Szymanowski w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie penit funkcji w zadnym podmiocie, w
ktorym zasztyby przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.

Szczegdlowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedlug o$wiadczenia w  stosunku do pana Bogdana
Szymanowskiego w okresie poprzednich pigciu lat nie miaty miejsce
zadne oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji
zawodowych). Pan Bogdan Szymanowski w okresie poprzednich
pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dzialania jako cztonek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Agnieszka Rosinska

Stanowisko lub
funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. Spojni 22, 03-604 Warszawa

Wiedza

1 doswiadczenie
zawodowe

Partner i Czlonek Zarzadu C&R Auditors Sp. z 0.0. od 2000 r.
Absolwentka Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. W roku
1999 r. uzyskata kwalifikacje bieglego rewidenta, czlonek Polskiej
Izby Bieglych Rewidentow, zarejestrowana pod numerem 9267. W
latach 1993-1999 zatrudniona w Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
poczatkowo w Dziale Uslug Ksiegowych, nastgpnie w Dziale
Audytu. Ostatnie zajmowane stanowisko Menadzer w Dziale
Audytu.

113



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Agnieszka Rosinska ma za sobg dwudziestosiedmioletnig praktyka
zawodowga jako ksiegowa oraz audytor — biegly rewident; posiada
doswiadczenie w realizacji badan sprawozdan finansowych
przedsigbiorstw sektora budowlanego, produkcyjnych, dystrybucji
(handel hurtowy i detaliczny) oraz ustugowych. Kierowata lub brata
udzial w badaniu sprawozdan finansowych jednostkowych oraz
skonsolidowanych krajowych spotek prawa handlowego, w tym
notowanych na rynku NewConnect, podmiotéw zaleznych
zagranicznych grup kapitalowych, ale réwniez przedsigbiorstw
panstwowych, stowarzyszen 1 partii politycznych. Posiada
doswiadczenie w przeksztatcaniu spolek, projektach due diligence,
ustugach doradczych w zakresie ksiegowosci oraz podatkow.

W  ramach doskonalenia zawodowego Agnieszka Rosinska
uczestniczy w wielu konferencjach i szkoleniach dotyczacych
finanso6w,  rachunkowosci 1  podatkéw, w  szkoleniach
organizowanych za granicg. Jest autorem szeregu publikacji z
zakresu rachunkowosci publikowanych w wydawnictwie Infor.

Wedlug o§wiadczenia pani Agnieszka Rosifnska nie wykonuje zadan
poza przedsi¢biorstwem Emitenta, ktore to zadania miatyby istotne
znaczenie dla Emitenta z zastrzezeniem wykonywania przez nig
zawodu biegtego rewidenta w firmie audytorskiej.

Nazwy wszystkich
spotek kapitalowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organéw
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspalnikiem

Wedlug o$wiadczenia pani Agnieszka Rosinska w okresie
poprzednich pigciu lat byta cztonkiem zarzadu oraz wspolnikiem w
spotce C&R Auditors sp. z 0.0.

Szczegotowe
informacje dotyczace
wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedlug o$wiadczenia pani Agnieszka Rosinska w okresie
poprzednich pieciu lat nie zostala skazana wyrokiem zwigzanym z
przestgpstwami oszustwa.

Szczegbdtowe
informacje dotyczace
wszelkich
przypadkow
upadiosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Wedlug oswiadczenia pani Agnieszka Rosinska w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie pelita funkcji w Zadnym podmiocie, w
ktérym zasztyby przypadki upadiosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.
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Szczegdtowe
informacje dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub

regulacyjnych

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pani Agnieszki Rosinskiej w
okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce zadne oficjalne
oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pani
Agnieszka Rosinska w okresie poprzednich pieciu lat nie otrzymata
sadowego  zakazu  dzialania  jako cztonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

12.1.43 Czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Kamil Majcher

Stanowisko lub
funkcja

Dyrektor ds. Rozwoju

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Posiada ponad 5 letnie do$§wiadczenie w analizie 1 realizacji
innowacyjnych projektéw z obszaru ochrony zdrowia.

Wedtug oswiadczenia pan Kamil Majcher nie wykonuje zadan poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktoére to zadania miatyby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Nazwy wszystkich
spotek kapitalowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organéw
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspolnikiem

Wedlug o$wiadczenia pan Kamil Majcher w okresie poprzednich
pigciu lat nie byt cztonkiem organu lub wspdlnikiem Zzadnej spotce
kapitatowej lub osobowej z wytaczeniem spoiki zaleznej od Emitenta
Medinice B+R sp. z 0.0., w ktérej to spotce pan Kamil Majcher petni
obecnie funkcje prezesa zarzadu.

Szczegotowe
informacje
dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedlug oswiadczenia pan Kamil Majcher w okresie poprzednich
pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami
oszustwa.

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub

Wedlug o$wiadczenia pan Kamil Majcher w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie petnit funkcji w Zadnym podmiocie, w
ktorym zasztyby przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.
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przejecia zarzadu
spotek

Szczegdtowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organow
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedlug o$wiadczenia w stosunku do pana Kamila Majcher w okresie
poprzednich pigciu lat nie miaty miejsce zadne oficjalne oskarzenia
publiczne lub sankcje ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pan
Kamil Majcher w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymat
sadowego  zakazu  dzialania  jako cztonek  organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Barttomiej Mazurkiewicz

Stanowisko lub
funkcja

Dyrektor ds. Prawnych

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Posiada ponad 5 letnie doswiadczenie w realizacji innowacyjnych
projektow oraz zarzadzaniu dziatalno$cig gospodarcza.

Pan Bartlomiej Mazurkiewicz od 2014 roku prowadzi dziatalnosé
gospodarczg pod firma Kancelaria Radcy Prawnego Barttomiej
Mazurkiewicz.

Wedlug oswiadczenia pan Barttomiej Mazurkiewicz nie wykonuje
zadan poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktore to zadania mialyby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Nazwy wszystkich
spotek kapitatowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
bylta cztonkiem
organéw
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspolnikiem

Wedhug oswiadczenia pan Barttomiej Mazurkiewicz w okresie
poprzednich pigciu lat byt wspdlnikiem w spdtce Cardiona sp. z o.0.
oraz prezesem zarzadu spotki zaleznej Emitenta Medi Ventures sp. z
0.0.

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedlug o$wiadczenia pan Barttomiej Mazurkiewicz w okresie
poprzednich pigciu lat nie zostal skazany wyrokiem zwigzanym z
przestepstwami oszustwa.

Szczegodtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow

Wedlug o$wiadczenia pan Bartlomiej Mazurkiewicz w okresie
ostatnich poprzednich pigciu lat nie penil funkcji w zadnym
podmiocie, w ktorym =zaszlyby przypadki upadiosci, zarzadu
komisarycznego, likwidacji lub przejgcia zarzadu.
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upadtosci, zarzadu
komisarycznego,
likwidacji lub
przejecia zarzadu
spotek

Szczegdlowe
informacje
dotyczace
wszystkich
oficjalnych oskarzen
publicznych lub
sankcji ze strony
organéw
ustawowych lub
regulacyjnych

Wedlug os$wiadczenia w stosunku do pana Bartlomieja
Mazurkiewicza w okresie poprzednich pigciu lat nie miaty miejsce
zadne oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organow
ustawowych lub regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji
zawodowych). Pan Bartlomiej Mazurkiewicz w okresie poprzednich
pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dzialania jako cztonek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Sebastian Stec

Stanowisko lub
funkcja

Dyrektor ds. Medycznych

Adres miejsca
zatrudnienia

ul. Chmielna 132/134, 01-234 Warszawa

Wiedza i
doswiadczenie
zawodowe

Kardiolog i ekspert elektrofizjologii serca z ponad 20-letnim
doswiadczeniem. Wynalazca 1 autor kilku patentow medycznych.
Konsultant projektéw badawczo-rozwojowych.

Pan Sebastian Stec od 2005 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza
pod firmg MEDIKARD SEBASTIAN STEC.

Nazwy wszystkich
spotek kapitatowych
i osobowych, w
ktorych osoba ta
byta cztonkiem
organow
administracyjnych,
zarzadzajacych lub
nadzorczych albo
wspalnikiem

Wedlug oswiadczenia pan Sebastian Stec w okresie poprzednich
pigciu lat byl czlonkiem organu lub wspolnikiem w nastepujacych
spotkach:
1. ,3DMD?” sp. z 0.0. — wspolnik;
2. Elmedica.pl spotka lekarska Stec i partnerzy — partner (obecnie);
3. Elmedica spotka lekarska S. Stec i partnerzy — partner (obecnie);
4. Carint Medica sp. z 0.0. — cztonek rady nadzorczej;
5. Medinice B+R sp. z 0.0. — wspolnik i prezes zarzadu.

Pan Sebastian Stec do 2017 roku pehit takze funkcje cztonka rady
nadzorczej Emitenta.

Szczegotowe
informacje
dotyczace wyrokow
zwigzanych z
przestepstwami
oszustwa

Wedhlug o$wiadczenia pan Sebastian Stec w okresie poprzednich
pieciu lat nie zostat skazany wyrokiem zwigzanym z przestepstwami
oszustwa..

Szczegbdtowe
informacje
dotyczace wszelkich
przypadkow
upadtos$ci, zarzadu

Wedlug os$wiadczenia pan Sebastian Stec w okresie ostatnich
poprzednich pigciu lat nie petnit funkcji w Zadnym podmiocie, w
ktorym zasztyby przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego,
likwidacji lub przejecia zarzadu.
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komisarycznego,

likwidacji lub

przejecia zarzadu

spotek

Szczegbdtowe Wedlug oswiadczenia w stosunku do pana Sebastiana Steca w
informacje okresie poprzednich pieciu lat nie mialy miejsce zadne oficjalne
dotyczace oskarzenia publiczne lub sankcje ze strony organdéw ustawowych lub
wszystkich regulacyjnych (w tym z uznanych organizacji zawodowych). Pan
oficjalnych oskarzen Sebastian Stec w okresie poprzednich pigciu lat nie otrzymat
publicznych lub sadowego  zakazu  dzialania  jako  czlonek  organow
sankcji ze strony administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
organow emitenta oraz zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
ustawowych lub spraw jakiegokolwiek emitenta.

regulacyjnych

12.2. KONFLIKT INTERESOW W ORGANACH ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORCZYCH ORAZ WSROD CZEONKOW KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO
SZCZEBLA

12.2.1 Potencjalne konflikty intereséw

Potencjalne konflikty interesow w przypadku czlonkéw organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych moga zaistnie¢ z zwigzku z zawieraniem przez Emitenta
transakcji z cztonkami jego organow, w szczegdlnosci umoéw pozyczek, oraz z uwagi na fakt
$wiadczenia ustug przez niektorych cztonkow organdéw na rzecz Emitenta. Emitent zawart
umowe o $wiadczenie ustug z cztonkiem Rady Nadzorczej panem Wojciechem Wroblewskim,
ktory $§wiadczy na rzecz Emitenta ushugi doradztwa w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej pod firmg Focus Consulting Group Wojciech Wroblewski. Ustugi
swiadczone przez pana Wojciecha Wroblewskiego obejmujg m.in. ustugi w zakresie
pozyskiwania finansowania i partneré6w biznesowych dla projektow i dziatalnosci Emitenta
oraz analizy rynku. Emitent jest takze strong umowy o $wiadczenie ustug zawartej z Prezesem
Zarzadu Emitenta panem Sanjeevem Choudhary, prowadzacym dziatalno$¢ pod firmg Sanjeev
Choudhary kk Consult, ktora to umowa zastgpita umowg o prace, na podstawie ktorej Prezes
Zarzadu wykonywal swoje obowiazki do konca sierpnia 2019 roku. Pomimo tego, ze sama
umowa o wspOlpracy zostata zawarta w dniu 4 marca 2019 r. faktyczne Swiadczenie ustug przez
Prezesa Zarzadu rozpocz¢lo si¢ bezposrednio po rozwigzaniu umowy o prace, tj. 1 wrzesnia
2019 r. Szczegdlowe informacje na temat transakcji zawieranych z osobami wchodzacymi w
sktad organow Emitenta zostaty zawarte w sekcji 17.

Wedlug wiedzy Emitenta poza okolicznosciami wskazanymi powyzej, nie istniejg inne
potencjalne lub faktyczne konflikty interesow w przypadku czionkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych oraz wsrdd cztonkow kadry kierowniczej
wyzszego szczebla pomigdzy obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowigzkami.
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12.2.2 Informacje na temat umow i porozumien ze znacznymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby wskazane w
pozycji 12.1 zostaly wybrane na czlonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo na czlonkéw kadry kierowniczej wyzszego
szczebla

Wedlug wiedzy Emitenta nie istniejg umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych czlonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych lub cztonkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla zostali wybrani na swoje stanowiska lub funkcje.

12.2.3 Informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby, o ktérych mowa w
pozycji 12.1, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie
papieréw wartoSciowych Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta pan Sanjeev Choudhary oraz cztonkowie kadry kierowniczej
wyzszego szczebla pan Bartlomiej Mazurkiewicz, pan Kamil Majcher oraz Sebastian Stec
zawarli umowy o ograniczenie zbycia akcji Emitenta (tzw. lock-up) w zakresie tgcznie
1.968.649 akcji Spotki stanowigcych 45,13 % wszystkich akcji Spotki. Umowy lock-up
obowigzuja do dnia 31 grudnia 2020 r.

W zawartych 17 czerwca 2019 r. umowach lock-up wskazani akcjonariusze Emitenta
zobowigzali si¢, ze w stosunku do posiadanych przez nich akcji Emitenta: (i) nie beda
rozporzadzaé bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzedadza, nie oglosza zamiaru
sprzedazy, nie udzielg opcji, nie zobowigza si¢ do sprzedazy badz rozporzadzenia w inny
sposob akcjami Emitenta albo instrumentami finansowymi uprawniajacymi do objecia lub
nabycia tych akcji, (ii)) nie beda wnioskowaé bezposrednio Iub posrednio o emisje
jakichkolwiek papierow wartosciowych zamiennych na akcje Emitenta lub instrumentow
finansowych, ktére w jakikolwiek inny spos6b uprawniatlyby do nabycia akcji Emitenta
bedacych w posiadaniu danego akcjonariusza, (iii) nie dokonaja, bezposrednio lub posrednio,
zadnej transakcji (wlacznie z transakcja wiazaca si¢ z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych), ktorej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Emitenta bedacych w posiadaniu
danego akcjonariusza badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz (iv)
nie podejma, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozmoéw badz negocjacji dotyczacych
rozporzadzenia, w okresie obowigzywania umowy lock-up, akcjami Emitenta bedgcymi w
posiadaniu danego akcjonariusza z jakgkolwiek osoba trzecia, bez uprzedniej pisemnej zgody
Domu Maklerskiego Navigator.

Wedlug wiedzy Emitenta nie istniejg inne ograniczenia uzgodnione przez osoby, o ktorych
mowa w pozycji 12.1, w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow
wartosciowych Emitenta.
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13. ' WYNAGRODZENIE I SWIADCZENIA

Informacje prezentowane w tej czesci Dokumentu Rejestracyjnego odnoszq si¢ do 0sob
wchodzqcych w sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz cztonkow kadry kierowniczej
wyzszego szczebla na Date Dokumentu Rejestracyjnego. Dane zawarte w niniejszym rozdziale
dotyczq ostatniego petnego roku obrotowego Emitenta.

13.1.

WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM OPISANYM W POZYCJI 12.1
ORAZ PRZYZNANYCH IM PRZEZ EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN
W NATURZE ZA USLUGI SWIADCZONE PRZEZ TAKIE OSOBY W KAZDYM

CHARAKTERZE NA RZECZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH

Obecnie Wojciech Wréblewski jest jedynym czionkiem rady nadzorczej, ktory wykonuje
ustlugi na rzecz Emitenta. Ustugi na rzecz Emitenta §wiadczone sg obecnie takze przez Prezesa
Zarzadu.

Zaden z cztonkéw rady nadzorczej ani cztonek zarzadu obecnie nie otrzymuje wynagrodzenia
z tytutu powotania do pelnienia funkcji w organach Emitenta.

Tabela 17. Wynagrodzenie Zarzadu oraz kadry Kierowniczej wyzszego szczebla.

Wynagrodzenie wyptacone w ~ Wartos¢
. . . ostatnim petnym roku pieni¢zna
Imi¢ i nazwisko Stanowisko A : . .
obrotowym ($wiadczenie swiadczen
pieni¢zne) W naturze
1. Umowa o prace
(rozwigzana z
dniem 57. 686,00
Sanjeev 31.02.2019r.za  zibrutto
Choudhary Prezes Zarzadu porozumieniem i%zfriég
Stron)
Umowa o 60.000,00
wspolpracy zl netto
2. Joanna Przewodniczaca -
Bogdanska Rady Nadzorczej i
3. Tadeusz Wiceprzewodniczacy -
Wesotowski Rady Nadzorczej i
4. Wojciech Czlonek Rady -
Wroblewski Nadzorczej i
5. Bartosz Czlonek Rady -
Foroncewicz Nadzorczej i
6. Bogdan Czlonek Rady -
Szymanowski Nadzorczej i
7. Agnieszka Czlonek Rady -
Rosifiska Nadzorczej i
8. Kamil Majcher Dyrektor ds. Umowa o 100.323,59  1.268,40
Rozwoju prace zt brutto zt brutto
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9. . Dyrektor ds. Umowa o 9.994,36 zt -
Sebastian Stec
Medycznych prace netto
10. Barttomie;j Dyrektor ds. Umowa o 216.212,00  1.268,40
Mazurkiewicz Prawnych wspotpracy zt netto zt brutto

13.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO
PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE

SWIADCZENIA
Emitent nie wydziela ani nie gromadzi $rodkdw na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub

podobne.
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14. PRAKTYKI ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

Organy Emitenta funkcjonujq w oparciu o przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, w tym
przede wszystkich Kodeku spotek handlowych, oraz na podstawie statutu Emitenta oraz
przyjetych regulaminow. Dane zawarte w niniejszym rozdziale dotyczq ostatniego petnego roku
obrotowego Emitenta, przy czym opis kompetencji i funkcjonowania organdw przygotowany
zostal w oparciu o tres¢ wskazanych powyzej aktow i dokumentow w brzmieniu aktualnym na
Date¢ Dokumentu Rejestracyjnego.

1411 Zarzad

Sklad Zarzadu

W sktad Zarzadu Emitenta zgodnie z trescig statutu wchodzi od jednego do trzech cztonkow
powolywanych na wspolng trzyletnig kadencje przez Rad¢ Nadzorczg. Liczbe czionkow
Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Obecnie sktad Zarzadu jest jednoosobowy.

Prezes Zarzadu pan Sanjeev Choudhary petni swoja funkcje od momentu powstania Emitenta,
a jego obecna kadencja uptywa w dniu 19 listopada 2022 r. Sktad Zarzagdu w ostatnim
zakonczonym roku obrotowym Emitenta, a takze po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia
Dokumentu Rejestracyjnego nie ulegl zmianie.

Funkcjonowanie Zarzadu

Funkcjonowanie Zarzadu reguluja przepisy prawa powszechnie obowigzujacego, statut
Emitenta oraz Regulamin Zarzadu. Uchwaly Zarzadu wymagaja nastgpujace sprawy: (i)
ztozenie Radzie Nadzorczej rocznego sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu oraz sprawozdania
finansowego; (ii) zwotanie Walnego Zgromadzenia z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej lub innego uprawnionego podmiotu; (iii) przygotowanie projektu uchwat oraz
wnioskow we wszystkich sprawach nalezacych zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek
handlowych do kompetencji Walnego Zgromadzenia; (iv) wszystkie sprawy, w ktdérych
podjecie decyzji zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych uzaleznione jest od
wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.

Zgodnie ze statutem Emitenta w przypadku rownos$ci glosow przy podejmowaniu uchwat przez
Zarzad, decydujacy glos przypada Prezesowi Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udziat
w podejmowaniu uchwat Zarzadu, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego
cztonka Zarzadu. Oddanie glosu na pi§mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podejmowane w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.
Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, okre§la wewnetrzny podzial zadan i kompetencji
pomigdzy cztonkow Zarzadu, zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu oraz wydaje
zarzgdzenia wewnetrzne. Prezes Zarzadu moze upowazni¢ inne osoby do zwolywania i
przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu oraz do wydawania zarzadzen wewngtrznych.

Posiedzenia Zarzadu odbywajg si¢ nie rzadziej niz raz na trzy miesiace. Prezes Zarzadu zwotuje
posiedzenie Zarzadu z wlasnej inicjatywy na wniosek innego cztonka Zarzadu lub na zadanie
Rady Nadzorczej. O zwotaniu posiedzenia Zarzadu, Prezes Zarzadu powinien poinformowac
Rade¢ Nadzorcza nie pdzniej niz na 48 godzin przed planowanym posiedzeniem Zarzadu.

Kompetencje
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Zarzad kieruje biezaca dziatalnos$cig Spolki oraz reprezentuje ja na zewnatrz. Kompetencje
Zarzadu obejmuja wykonywanie wszystkich czynno$ci koniecznych do realizacji zadan
okreslonych w statucie Emitenta i uchwatach Walnego Zgromadzenia oraz reprezentowanie
Emitenta we wszystkich czynnos$ciach sadowych i pozasadowych, a takze zarzadzanie
majatkiem Emitenta. Zarzad zobowigzany jest dbac¢ o przejrzysto$¢ i efektywnos$¢ systemu
zarzadzania Emitentem oraz o prowadzenie jego spraw zgodne z przepisami prawa i dobrymi

praktykami.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Spotke reprezentuje jeden cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy Spotke reprezentuje dwoch cztonkow Zarzadu dziatajacych tacznie lub jeden
cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Prezes 1 Wiceprezesi Zarzadu oraz caly Zarzad moga by¢ zawieszeni w czynno$ciach z
waznych powodow przez Rade Nadzorcza. W przypadku zawieszenia w petnieniu funkcji lub
wygasni¢cia mandatu Prezesa Zarzadu przed uplywem kadencji, do czasu powotania nowego
prezesa Zarzadu lub anulowania zawieszenia dotychczasowego Prezesa Zarzadu wszystkie
jego uprawnienia, z wyjatkiem prawa decydujacego glosu, wykonuje osoba powotana uchwatg
Rady Nadzorczej na stanowisko osoby petnigcej obowigzki prezesa Zarzadu.

14.1.2 Rada Nadzorcza

Skilad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do siedmiu cztonkoéw, powotywanych i odwolywanych
przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkoéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata.
Przewodniczacy 1 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej sa wybierani przez Rad¢ Nadzorcza
z grona czlonkéw tego organu. Jezeli w wyniku wygasnigcia mandatéw niektorych cztonkow
Rady Nadzorczej, liczba cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimum
ustawowego, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé
nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowal do czasu
dokonania wyboru jego nastepcy przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej wchodzi szeSciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej
uptywa w dniu 15 czerwca 2023 r. W 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzita takze pani
Iwona Ggbusia oraz Marcin Szuba. Ponizsza tabela przedstawia okres, przez jaki obecni
cztonkowie Rady Nadzorczej sprawowali swoja funkcje.

Tabela 30. Rada Nadzorcza Medinice wraz z data powolania do Rady Nadzorczej.

Imig¢ i nazwisko Funkcja Data powotania do Rady
Nadzorczej
Joanna Bogdanska Przewodnicza Rady 25 kwietnia 2019 r.
Nadzorczej
Tadeusz Wesotowski ~ Wiceprzewodniczacy Rady 10 marca 2020 r.
Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz Cztonek Rady Nadzorczej 21 grudnia 2018 r.
Bogdan Cztonek Rady Nadzorczej 21 grudnia 2018 r.
Szymanowski
Wojciech Cztonek Rady Nadzorczej 13 lutego 2017 r.
Wréblewski
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Agnieszka Rosinska Czlonek Rady Nadzorczej 15 czerwca 2020 r.

Zrodio: Emitent.

Posiedzenia i podejmowanie uchwat

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej polowa jej cztonkow. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga takze bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem
innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie gltosu na pis$mie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Dodatkowo uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane przy wykorzystaniu srodkoéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢, w tym poprzez wymiang podpisanego przez
kazdego z czilonkéw Rady Nadzorczej zeskanowanego dokumentu zawierajacego tresé
uchwaty i przestanie go do pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty
elektronicznej celem uzupeknienia podpiséw. W przypadku podjecia uchwaty Rady Nadzorczej
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢, tres¢ uchwaty
Rady Nadzorczej powinna zosta¢ utrwalona w formie pisemnej zwyktej, elektronicznej lub
dokumentowej, w tym w postaci zeskanowanego dokumentu obejmujacego tres¢ uchwaty Rady
Nadzorczej podpisanej przez cztonkdéw tego organu biorgcych udziat w glosowaniu nad
uchwatyg. Uchwata podejmowana przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ jest wazna, gdy
wszyscy cztlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie statutu Emitenta, Regulaminu Rady Nadzorczej
uchwalonego przez Walne Zgromadzenia oraz przepiséw prawa powszechnie obowigzujacego.

Kompetencje

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Emitenta. Do uprawnien Rady
Nadzorczej nalezy w szczegolnosci (i) powotywanie 1 odwotywanie prezesa, wiceprezesow i
pozostatych czlonkow Zarzadu; (i) zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach
poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub cztonkow
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu niemogacych
sprawowac swych czynnosci; (ii1)) wybdr podmiotu uprawnionego do badania lub przegladu
sprawozdan finansowych Emitenta; (iv) ocena sprawozdania finansowego Emitenta, zar6wno
co do zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia straty
oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej
oceny; (v) powotywanie osoby pelnigcej obowiazki prezesa Zarzadu, w przypadku zawieszenia
prezesa Zarzadu lub wygasniecia jego mandatu przed uptywem kadencji; (vi) wyplata zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy; oraz (vii) ustalenie tekstu jednolitego Statutu.

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na (i) nabycie i
zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatbw w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym o warto$ci przekraczajacej 500.000 zi; (ii) nabycie 1 zbycie
sktadnikoéw aktywoéw trwalych o wartosci przekraczajacej 500.000 zt; (iii) zacigganie
zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji 1 porgczen majatkowych
o wartosci przekraczajacej 500.000 zt; (iv) wystawianie weksli o wartosci przekraczajacej
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500.000 zl; (v) objecie (nabycie) akcji albo udzialow w spétkach o wartosci przekraczajace;j
500.000 zt, z wyjatkiem sytuacji, gdy objecie (nabycie) akcji albo udzialéw nastgpuje za
wierzytelnosci Emitenta w ramach postepowan egzekucyjnych, restrukturyzacyjnych lub
upadto$ciowych; (vi) zbycie akcji albo udzialow w spotkach o wartosci przekraczajacej
500.000 zt, z okresleniem warunkow i trybu ich zbywania, za wyjatkiem zbywania akcji
znajdujacych sie¢ w obrocie zorganizowanym; (vii) zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem
uprawnionym do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w Spotce, za wyjatkiem
transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalno$ci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta; (viil) zawarcie 1 zmian¢ umowy o uslugi prawne,
ushugi marketingowe, ushugi w zakresie komunikacji medialnej (ang. public relations) oraz
ustugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysokos$¢ wynagrodzenia przewidzianego
tacznie za Swiadczone ustugi przekracza 500.000 zt w stosunku rocznym; (iX) zawarcie umowy
darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci przekraczajacej 20.000 zt lub 0,1%
sumy aktywow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego; (x) zwolnienie z dtugu lub zawarcie innej umowy
o podobnym skutku o wartosci przekraczajacej 50.000 zt lub 0,1% sumy aktywow w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej
czynno$ci, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaty
aprobujacej dokonanie wspomnianej czynnosci.

14.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ZAWARTYCH Z
EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH

Prezes Zarzadu Emitenta peini swoja funkcje na podstawie powotania przez Rade Nadzorczg
Emitenta. Przez wiele lat byt on zatrudniony u Emitenta na podstawie umowy o pracg, ktéra to
umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2019 r. za porozumieniem stron.
Obecnie Prezesa Zarzadu taczy z Emitentem umowa o wspotprace z dnia 4 marca 2019 r., ktora
reguluje zakres ustug $wiadczonych na rzecz Emitenta oraz wyplacane z tego tytutu
wynagrodzenie zasadnicze, a takze m.in. zasady zwrotu poniesionych przez niego kosztow w
toku wykonywania czynnosci na rzecz Emitenta.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta peinig swoje funkcje na podstawie powotania przez
Walne Zgromadzenie Emitenta. Z obecnymi czlonkami Rady Nadzorczej Emitenta, Emitent
nie zawieral zadnych umoéw o $wiadczenie ustug ani tez innych uméw w zwiagzku z powotaniem
do Rady Nadzorczej Emitenta, z wytaczeniem pana Wojciecha Wroblewskiego, ktory §wiadczy
na rzecz Emitenta ustugi doradcze na podstawie umowy z dnia 1 wrzesnia 2017 r. W roku 2019
Emitenta laczyly umowy o $wiadczenie ustug takze z dwoma 6wczesnymi cztonkami Rady
Nadzorczej. Pani Iwona Gebusia §wiadczyla na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego w
ramach prowadzonej przez siebie kancelarii prawnej, a pan Marcin Szuba $§wiadczyt na rzecz
Emitenta ustugi doradcze.

Z tytutu odwotania lub zakonczenia wspotpracy z Emitentem cztonkom Zarzadu oraz cztonkom
Rady Nadzorczej nie przystuguje odprawa ani inne $wiadczenia. Emitent nie zawieral umow
okreslajacych §wiadczenia dla cztonkow organow zarzadzajacych lub nadzorujacych Emitenta
wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy.
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Szczegotowe informacje obejmujace wysoko$¢ wyplaconego wynagrodzenia cztonkom
organOw Emitenta w ostatnim zakonczonym roku obrotowym oraz transakcje zawierane
pomiedzy Emitentem a tymi osobami zostaty zamieszczone w pozycji 13.1 oraz w sekcji 17.

14.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI DS. WYNAGRODZEN EMITENTA

Na mocy Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 15 czerwca
2020 r. funkcja komitetu audytu zostata powierzona Radzie Nadzorczej Spotki stosownie do
tresci art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Rada Nadzorcza bedzie pehli¢ funkcje komitetu
audytu do momentu spetniania przez Emitenta wymogéw okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4
wspomnianej ustawy. W przypadku przekroczenia co najmniej dwodch sposrod trzech
wskazanych w tym przepisie wielkosci, Rada Nadzorcza upowazniona jest do powotania ze
swojego grona czlonkéw komitetu audytu oraz uchwalenia regulaminu komitetu audytu.

Wigkszos¢ cztonkoéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczaca Rady Nadzorczej pani Joanna
Bogdanska, jest niezalezna od Emitenta w rozumieniu art. 129 ust. 3 przywotanej ustawy.
Wiedze z zakresu badania sprawozdan finansowych posiada pani Agnieszka Rosinska,
natomiast wiedze 1 umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent posiada pan Bartosz
Foroncewicz, lekarz i wynalazcza projektow medycznych oraz pan Tadeusz Wesotowski,
inwestor w wielu spétkach medycznych.

Rada Nadzorcza wykonuje przewidziane ustawg zadania komitetu audytu, do ktérych nalezy w
szczego6lnosci: (1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej 1 systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego,
w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz wykonywania czynnosci rewizji
finansowej; (ii) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta i firmy
audytorskiej; (iii) dokonywanie oceny niezaleznos$ci bieglego rewidenta oraz wyrazanie zgody
na $wiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem; (iv) opracowywanie
polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania; (v) opracowywanie polityki
swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z
ta firmg audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ushug
niebedacych badaniem; (vi) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej; (vii)
przedkladanie zalecenh majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

14.4. PROCEDURY LADU KORPORACYJNEGO

Emitenta jako spotke, ktorej akcje sg przedmiotem notowan w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie
S.A. obowiazuje zbior zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spoétek notowanych na
NewConnect” zawarte w Zatgczniku Nr 1 do uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 roku, zmienione Uchwala Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010
roku.

Emitent o$wiadcza, ze stosuje zasady wynikajace z przywotanych aktow, z wytaczeniem zasad
wyraznie wskazanych przez Emitenta. O$wiadczenie o stosowaniu dobrych praktyk Emitent
opublikowat w raporcie biezacych numer 4/2018 z dnia 1 pazdziernika 2018 r. Szczegoly
stosowania zasad tadu korporacyjnego obrazuje ponizsza tabela.

Tabela 19. Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConnect
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ZASADA

1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki 1 interaktywny dostep do informacji. Spétka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiaé transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad 1 upublicznia¢ go
na stronie internetowej.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows i
zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

3.2. opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dzialalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwigcej
przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z
okres$leniem pozycji emitenta na tym rynku,

127

TAK/NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

UWAGI

Z wylaczeniem rejestrowania
przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia i
upubliczniania go na stronie
internetowej Emitenta, przy
czym  Emitent  zapewnia
transmisj¢ obrad Walnego
Zgromadzenia ~w  czasie
rzeczywistym. W  ocenie
Zarzadu koszty zwigzane z
techniczng obstuga rejestracji
obrad Walnego Zgromadzenia
sa niewspoOtmierne do
potencjalnych  korzysci, w
szczegblnosci w sytuacji braku
sygnatow ze strony
akcjonariuszy Spotki co do
zapotrzebowania na powyzsze
rozwigzania.

Wszelkie, majace znaczenie
dla Akcjonariuszy jak i
potencjalnych Inwestorow,
informacje dotyczace zarowno
zwotywania, jak 1 przebiegu
posiedzen Walnego
Zgromadzenia, sg
publikowane przez Emitentg
zarowno w formie raportow
biezacych, jak réwniez s3
zamieszczane na  stronie
internetowej Emitenta.
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3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdéw organow spotki,

3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoitki,

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtoéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie¢ w
wolnym obrocie

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow
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Z uwagi na:

1) specyfike branzy, w ktorej
funkcjonuje Emitent,

2) dziatalno$¢ Emitenta na
rynku badah R&D,

3) wptyw wielu czynnikéw na
osiggane wyniki finansowe
(przychody zalezne m.in. od
sprzedazy licencji a koszty
zalezne m.in. tempa dziatan
zespotdéw  badawczych i1
wynikow ich prac),

4) ryzyko obarczenia prognoz
duzym bledem, co mogloby
wprowadza¢ opini¢ publiczng
w blad,

- Emitent nie publikowat i nie
zamierza publikowa¢ prognoz
wynikow finansowych.
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oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w  terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17. informacj¢ na temat powodow odwolania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia 1 powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktorym spotka
podpisata umowe 0 Swiadczenie ushug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. informacj¢ na temat podmiotu, ktéry peini
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy,

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy latwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia si¢
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwlocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5. Spoéitka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng
dla danej spoiki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.
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6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich
obowiazkow wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spdlce nastapi zdarzenie, ktore
W ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwlocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow 1 informacji
niezbednych  do  wykonywania  obowiazkow
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacj¢ na temat lacznej wysokos$ci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i1 rady
nadzorczej,

9.2. informacj¢ na temat  wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy  otrzymywanego od
emitenta z tytutu S$wiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.
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na stronie
www.gpwinfostrefa.pl

Wszelkie istotne informacije
majace wplyw na biezaca

dziatalnos¢  Emitenta g
publikowane ~ w  formie
raportow biezacych i

okresowych (system EBI i
ESPI) oraz publikowane na
stronie internetowej Emitenta.

Wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy
stanowi tajemnice handlowa.

Spotka planuje przynajmniej
raz w roku organizowaé
publicznie dostepne spotkania
z inwestorami, analitykami,
mediami.
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12. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢
organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢  zachowanie  niezbednego  odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujagcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
glosOw w spotce, informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja 1 przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dluzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomigdzy
tymi terminami wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyplaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesigczny
powinien zawiera¢ co najmniej:
* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,
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» zestawienie wszystkich informacji opublikowanych

przez emitenta w trybie raportu biezacego w okresie

objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli

taka realizacja, choéby w cze$ci, miata miejsce w

okresie objetym raportem,
+ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta 1 s3 istotne z punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczego6lnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiazku informacyjnego okreslonego w Zataczniku

nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,,Informacje biezace i1 okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku TAK
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w trybie wlasciwym dla przekazywania

raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistnialg sytuacje.

Z chwilg dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym Emitent podlegat
bedzie zasadom wynikajacym ze zbioru zasad tadu korporacyjnego pod nazwa ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016 ustanowionych uchwatg Rady Gietdy 13 pazdziernika
2015 roku. Emitent przygotowujac si¢ do przeniesienia akcji Emitenta na rynek regulowany,
stopniowo dostosowuje swoje wewnetrzne procedury 1 tad korporacyjny do zasad
obowigzujacych na tym rynku.

Ponizsza tabela szczegdétowo ilustruje stosowane przez Emitenta rekomendacje 1 zasady
szczegotowe zawarte w ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” oraz
wyjasnia ewentualng przyczyne odstgpienia od nich.

Tabela 20. Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016

I. POLITYKA INFORMACYJNA | KOMUNIKACJA Z INWESTORAMI

Spotka gietdowa dba o nalezyta komunikacj¢ z inwestorami i analitykami, prowadzac przejrzysta i
skuteczng polityke informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujacy nikogo dostep do
ujawnianych informacji, korzystajac z r6znorodnych narzedzi komunikacji.

Rekomendacje TAK/NIE UWAGI

ILR.1. W sytuacji gdy spotka powezmie wiedze o
rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych informaciji,
ktére istotnie wpltywaja na jej oceng, niezwlocznie po TAK
powzieciu takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie
internetowej komunikat zawierajacy stanowisko odnos$nie do
tych informacji — chyba Ze w opinii spotki charakter informacji

132



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

1 okolicznosci ich publikacji daja podstawy uznaé przyjecie
innego rozwiazania za bardziej wlasciwe.

I.R.2. Jezeli spotka prowadzi dzialalno$¢ sponsoringowa,
charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci informacje na temat
prowadzonej polityki w tym zakresie.

I.R.3. Spotka powinna umozliwi¢ inwestorom 1 analitykom
zadawanie pytan 1 uzyskiwanie — z uwzglednieniem zakazow
wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa — wyjasnien
na tematy bedace przedmiotem zainteresowania tych osob.
Realizacja tej rekomendacji moze odbywaé si¢ w formule
otwartych spotkan z inwestorami 1 analitykami lub w innej
formie przewidzianej przez spotke

I.R.4. Spotka powinna doktadac¢ staran, w tym z odpowiednim
wyprzedzeniem podejmowac wszelkie czynnosci niezbedne dla
sporzadzenia raportu okresowego, by umozliwia¢ inwestorom
zapoznanie si¢ z osiaggni¢tymi przez nig wynikami finansowymi
w mozliwie najkrotszym czasie po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego.

Zasady szczegotowe

1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng stron¢ internetowg i
zamieszcza na niej, w czytelnej formie 1 wyodrgbnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

1.Z.1.1. podstawowe dokumenty Kkorporacyjne, w
szczegblnosci statut spotki,

1.Z.1.2. sktad zarzadu i1 rady nadzorczej spoiki oraz
zyciorysy zawodowe czlonkéw tych organow wraz z
informacja na temat spelniania przez czlonkéw rady
nadzorczej kryteriow niezaleznosci,

1.Z.1.3. schemat podzialu zadan 1 odpowiedzialno$ci
pomigdzy cztonkoéw zarzadu, sporzadzony zgodnie z zasada
1.2.1,

1.Z.1.4. aktualng struktur¢ akcjonariatu, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosdw w spolce — na podstawie informacji przekazanych
spolce przez akcjonariuszy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami,

1.Z.1.5. raporty biezace i okresowe oraz prospekty emisyjne
i memoranda informacyjne wraz z aneksami, opublikowane
przez spotke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,

1.Z.1.6. kalendarz zdarzen korporacyjnych skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
kalendarz publikacji raportéw finansowych oraz innych
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wydarzen istotnych z punktu widzenia inwestorow — W
terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych,

1.Z.1.7. opublikowane przez spotke materialy informacyjne
na temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych,

1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spotki
za ostatnie 5 lat dziatalno$ci, w formacie umozliwiajagcym
przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

1.Z.1.9.

informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy
wyplaconej przez spotke w okresie ostatnich 5 lat
obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy,
termindw wyplat oraz wysokosci dywidend — tgcznie oraz w
przeliczeniu na jedna akcjg,

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta
decyzje o ich publikacji — opublikowane w okresie co
najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich
realizaciji,

1.Z.1.11. informacj¢ o tresci obowigzujacej w spoice reguty
dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, badz tez o braku takiej reguty,

1.Z.1.12. zamieszczone w ostatnim opublikowanym
raporcie rocznym o$wiadczenie spotki o stosowaniu tadu
korporacyjnego,

1.Z.1.13. informacj¢ na temat stanu stosowania przez spotke
rekomendacji i zasad zawartych w niniejszym dokumencie,
spojng z informacjami, ktore w tym zakresie spotka powinna
przekaza¢ na podstawie odpowiednich przepisow,

1.Z.1.14. materiaty przekazywane walnemu zgromadzeniu,
w tym oceny, sprawozdania i stanowiska wskazane w
zasadzie I1.Z.10, przedktadane walnemu zgromadzeniu
przez rad¢ nadzorcza,

1.Z.1.15. informacj¢ zawierajacg opis stosowanej przez
spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do wiadz
spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien
uwzglednia¢ takie elementy polityki roznorodnosci, jak
pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie
zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowala 1 nie
realizuje polityki réznorodno$ci, zamieszcza na swojej
stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

1.Z.1.16. informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad
walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni
przed datg walnego zgromadzenia,
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1.Z.1.17. uzasadnienia do projektow uchwat walnego
zgromadzenia dotyczacych spraw i rozstrzygnie¢ istotnych
lub mogacych budzi¢ watpliwosci akcjonariuszy — W
terminie  umozliwiajgcym  uczestnikom  walnego
zgromadzenia zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie uchwaly
zZ nalezytym rozeznaniem,

1.Z.1.18. informacje¢ na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad, a takze
informacj¢ o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w
trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych, wraz
z odpowiedziami zarzagdu na zadane pytania, badz tez
szczegotowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13,

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w
formie audio lub wideo,

1.Z.1.21. dane kontaktowe do 0s6b odpowiedzialnych w
spolce za komunikacje z inwestorami, ze wskazaniem
imienia i nazwiska oraz adresu e-mail lub numeru telefonu.

1.Z.2. Spoika, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow
gieldowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostgpnos¢ swojej
strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejsza zasade
powinny
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu
lub charakter 1 zakres prowadzonej dziatalnos$ci.

II. ZARZAD I RADA NADZORCZA

stosowa¢ rowniez spotki spoza powyzszych
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walnymi
zgromadzeniami nie
uzasadniaja
prowadzenia tych
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Spotka gieldowa kieruje zarzad, jego czlonkowie dziataja w interesie spoilki 1 ponosza
odpowiedzialnos¢ za jej dziatalno$¢. Do zarzadu nalezy w szczegodlnosci przywodztwo w spolce,
zaangazowanie w wyznaczanie jej celow strategicznych i ich realizacja oraz zapewnienie spolce
efektywnosci 1 bezpieczenstwa.

Spotka jest nadzorowana przez skuteczng i kompetentng rad¢ nadzorcza. Czlonkowie rady nadzorczej
dziataja w interesie spotki i kierujg si¢ w swoim postgpowaniu niezaleznoscig wtasnych opinii i osadow.
Rada nadzorcza w szczegdlnosci opiniuje strategie spoiki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie
osiggania ustalonych celow strategicznych oraz monitoruje wyniki osiggane przez spotke

Rekomendacje TAK/NIE UWAGI

I1.R.1. W celu osiagni¢cia najwyzszych standardow w zakresie
wykonywania przez zarzad i rad¢ nadzorcza spotki swoich
obowiazkdéw i wywigzywania si¢ z nich w sposob efektywny, TAK
w sktad zarzadu i1 rady nadzorczej powotywane sg osoby
reprezentujace wysokie kwalifikacje i do§wiadczenie.

I1.R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru
cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny dazy¢

do zapewnienia wszechstronno$ci i roznorodnosci tych TAK
organdw, migdzy innymi pod wzgledem pftci, kierunku
wyksztalcenia, wieku 1 do§wiadczenia zawodowego.

I1.R.3. Pehienie funkcji w zarzadzie spotki stanowi gléwny

obszar aktywno$ci zawodowej cztonka zarzadu. Dodatkowa
aktywnos$¢ zawodowa cztonka zarzadu nie moze prowadzi¢ do

takiego zaangazowania czasu i nakladu pracy, aby negatywnie

wptywaé na wlasciwe wykonywanie petionej funkcji w TAK
spotce. W szczegbdlnosci cztonek zarzadu nie powinien by¢
cztonkiem organow innych podmiotdw, jezeli czas poswigcony

na wykonywanie funkcji w innych podmiotach uniemozliwia

mu rzetelne wykonywanie obowigzkow w spotce.

I1.R.4. Czlonkowie rady nadzorczej powinni by¢ w stanie
poswieci¢ niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich TAK
obowigzkow.

I1.R.5. W przypadku rezygnacji lub niemozno$ci sprawowania
czynnos$ci przez cztonka rady nadzorczej spotka niezwlocznie TAK
podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub
dokonania zmiany w sktadzie rady nadzorcze;.

I1.R.6.Rada nadzorcza, majac $wiadomos¢ uplywu kadencji
cztonkéw zarzadu oraz ich plandow dotyczacych dalszego
pehienia funkcji w zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje TAK
dziatania majace na celu zapewnienie efektywnego
funkcjonowania zarzadu spotki.

II.LR.7. Spoétka zapewnia radzie nadzorczej mozliwosé
korzystania z profesjonalnych, niezaleznych ustug doradczych,

ktoére w ocenie rady sg niezbedne do sprawowania przez nig TAK
efektywnego nadzoru w spolce. Dokonujagc wyboru podmiotu
swiadczacego ustugi doradcze, rada nadzorcza uwzglednia

sytuacje finansowg spotki.

136



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Zasady szczegolowe

I1.Z1. Wewnetrzny  podzial  odpowiedzialnosci  za
poszczegblne obszary dziatalnosci spotki pomigdzy czionkow
zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podzialu dostgpny na stronie
internetowej spoiki.

I11.Z.2. Zasiadanie cztonkow zarzadu spotki w zarzadach lub
radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej.

11.Z.3. Przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej spetnia
kryteria niezalezno$ci, o ktorych mowa w zasadzie 11.Z.4.

I1.Z.4. W zakresie kryteriow niezalezno$ci cztonkéw rady
nadzorczej stosuje si¢ Zalacznik II do Zalecenia Komisji
Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej).

Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktorym
mowa w poprzednim zdaniu, osoba bedaca pracownikiem
spoiki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak
roOwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg o
podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za spetniajaca
kryteria niezalezno$ci. Za powigzanie z akcjonariuszem
wykluczajagce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej
W rozumieniu niniejszej zasady rozumie si¢ takze rzeczywiste i
istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej
5% ogolnej liczby gltoséw w spolce.

11.Z5. Czlonek rady nadzorczej przekazuje pozostatym
czlonkom rady oraz zarzadowi spotki o$wiadczenie o
spetianiu przez niego kryteriow niezalezno$ci okreslonych w
zasadzie 11.Z.4.

I1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istnieja zwiazki lub
okolicznosci, ktére moga wplywac na spetnienie przez danego
cztonka rady kryteriow niezalezno$ci. Ocena spelniania
kryteriow niezalezno$ci przez cztonkow rady nadzorczej
przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasadg 11.Z.10.2.

I1.Z.7. W zakresie zadan 1 funkcjonowania komitetow
dzialajacych w radzie nadzorcze; =zastosowanie majq
postanowienia Zatgcznika I do Zalecenia Komisji Europejskie;,
0 ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje¢
komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje
si¢ odpowiednio.

11.Z.8. Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria
niezalezno$ci wskazane w zasadzie 11.Z.4.

137

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

11.Z9. W celu umozliwienia realizacji zadan przez rade
nadzorczg zarzad spotki zapewnia radzie dostep do informacji
o sprawach dotyczacych spotki.

11.Z2.10. Poza czynnos$ciami wynikajgcymi z przepisOw prawa
raz w roku rada nadzorcza sporzadza 1 przedstawia
zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

11.2.10.1. ocen¢ sytuacji spotki, z uwzglednieniem oceny
systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta
obejmuje wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym
zwlaszcza  dotyczace raportowania finansowego 1
dziatalnosci operacyjnej;

11.2.10.2. sprawozdanie z dziatalnos$ci rady nadzorczej,
obejmujace co najmniej informacje na temat:

— skfadu rady 1 jej komitetow,

— spetniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleznosci,
— liczby posiedzen rady i jej komitetdéw w raportowanym
okresie,

— dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

11.2.10.3. ocen¢ sposobu wypekliania przez spotke
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad
tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy
oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych;

11.Z2.10.4. ocen¢ racjonalno$ci prowadzonej przez spotke
polityki, o ktorej mowa w rekomendacji I.R.2, albo
informacj¢ o braku takiej polityki.

11.Z.11. Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace
by¢ przedmiotem uchwatl walnego zgromadzenia.

I11. SYSTEMY | FUNKCJE WEWNETRZNE
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Spotka gietldowa utrzymuje skuteczne systemy: kontroli wewngtrznej, zarzadzania ryzykiem oraz
nadzoru zgodnosci dzialalnosci z prawem (compliance), a takze skuteczng funkcje audytu
wewnetrznego, odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci.

Rekomendacje

I11.R.1. Spotka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki
odpowiedzialne za realizacj¢ zadan w poszczegdlnych
systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek
organizacyjnych nie jest uzasadnione z uwagi na rozmiar lub
rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez spotke.
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Zasady szczegolowe

I11.Z.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemoéw
kontroli wewngtrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz
funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad spotki.

111.Z2.2. Z zastrzezeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewngtrzny i compliance
podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi
zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwo$¢ raportowania
bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.
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I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu
wewnetrznego 1 innych oséb odpowiedzialnych za realizacje jej

zadan zastosowanie majg zasady niezalezno$ci okres$lone w NIE
powszechnie uznanych, mie¢dzynarodowych standardach

praktyki zawodowej audytu wewngtrznego.

I11.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt
wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia w spoéltce takiej
funkcji) i zarzad przedstawiajg radzie nadzorczej wtasng oceng NIE
skuteczno$ci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych
mowa w zasadzie I11.Z.1, wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

I11.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemow i TAK
funkcji, o ktorych mowa w zasadzie II1.Z.1, w oparciu miedzy
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innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio
przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spoiki,
jak  réwniez dokonuje rocznej oceny skuteczno$ci
funkcjonowania tych systemow 1 funkcji, zgodnie z zasada
11.2.10.1. W przypadku gdy w spotce dziata komitet audytu,
monitoruje on skutecznos¢ systemow i funkeji, o ktorych mowa
w zasadzie III.Z.1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z
dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych
systemow i funkcji.

I11.Z.6. W przypadku gdy w spdtce nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewngtrznego, komitet audytu
(lub rada nadzorcza, jezeli peini funkcje komitetu audytu) co
roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego
wydzielenia.

IV. WALNE ZGROMADZENIE | RELACJE Z AKCJONARIUSZAMI

TAK

Zarzad spotki gietdowej i jej rada nadzorcza powinny zachecac akcjonariuszy do zaangazowania si¢ w
sprawy spotki, wyrazajacego si¢ przede wszystkim aktywnym udziatem w walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie powinno obradowac¢ z poszanowaniem praw akcjonariuszy i dgzy¢ do tego, by
podejmowane uchwaly nie naruszaty uzasadnionych interesoéw poszczeg6lnych grup akcjonariuszy.

Akcjonariusze biorgcy udziat w walnym zgromadzeniu wykonuja swoje uprawnienia w sposob

nienaruszajacy dobrych obyczajow.
Rekomendacje

IV.R.1. Spétka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego
walnego zgromadzenia w mozliwie najkrétszym terminie po
publikacji raportu rocznego, wyznaczajac ten termin z
uwzglednieniem wlasciwych przepisoéw prawa.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu lub zglaszane spoéice oczekiwania akcjonariuszy,
o ile spolka jest w stanie zapewni¢ infrastruktur¢ techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w
szczegblnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w
ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac si¢ w
toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w
miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa
glosu w toku walnego zgromadzenia.
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IV.R.3. Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery
wartosciowe wyemitowane przez spolke sa przedmiotem
obrotu w roznych krajach (lub na r6znych rynkach) i w ramach
réznych  systemOow  prawnych, realizacja  zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie
akcjonariusza nastgpowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Zasady szczegolowe

IVV.Z.1. Spolka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia
w sposOb umozliwiajacy udziat w obradach jak najwigkszej
liczbie akcjonariuszy.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture
akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepna
transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umozliwia si¢ obecno$¢ na
walnych zgromadzeniach.

IV.Z.4. W przypadku otrzymania przez zarzad informacji o
zwotaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 2 — 4
Kodeksu spotek handlowych, zarzad niezwtocznie dokonuje
czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacja 1 przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ma zastosowanie réwniez w przypadku zwotania
walnego zgromadzenia na podstawie upowaznienia wydanego
przez sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposob
prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwal nie moga
utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu
i wykonywania przystugujacych im praw. Zmiany w
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regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywac
najwczesniej od nastgpnego walnego zgromadzenia.

IV.Z.6. Spotka doktada staran, aby odwotanie walnego
zgromadzenia, zmiana terminu lub zarzadzenie przerwy w
obradach nie uniemozliwialy lub nie ograniczatly
akcjonariuszom wykonywania prawa do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu

IV.Z.7. Przerwa w obradach walnego zgromadzenia moze mie¢
miejsce jedynie w szczegdlnych sytuacjach, kazdorazowo
wskazanych w uzasadnieniu uchwaly w sprawie zarzadzenia
przerwy, sporzadzanego w oparciu o powody przedstawione
przez akcjonariusza wnioskujgcego o zarzadzenie przerwy.

IV.Z8. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie
zarzadzenia przerwy wskazuje wyraznie termin wznowienia
obrad, przy czym termin ten nie moze stanowi¢ bariery dla
wzigcia udzialu we wznowionych obradach przez wigkszo$¢
akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

IV.Z.9. Spotka doktada staran, aby projekty uchwat walnego
zgromadzenia zawieraly uzasadnienie, jezeli ulatwi to
akcjonariuszom podjecie uchwaly z nalezytym rozeznaniem. W
przypadku, gdy umieszczenie danej sprawy w porzadku obrad
walnego zgromadzenia nastgpuje na zadanie akcjonariusza lub
akcjonariuszy, zarzad Iub przewodniczacy  walnego
zgromadzenia zwraca si¢ o przedstawienie uzasadnienia
proponowanej uchwaty. W istotnych sprawach lub mogacych
budzi¢  watpliwosci  akcjonariuszy  spotka  przekaze
uzasadnienie, chyba ze w inny sposOb przedstawi
akcjonariuszom informacje, ktore zapewnia podjecie uchwaty
z nalezytym rozeznaniem.

IV.Z.10. Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposob
wykonywania przez nich posiadanych uprawnien nie moga
prowadzi¢ do utrudniania prawidlowego dzialania organow
spoiki.

IV.Z.11. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w
obradach walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w

trakeia wwalnenn zonronmadzenia

IV.Z.12. Zarzad powinien prezentowa¢ uczestnikom
zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe spotki
oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne
zgromadzenie.

IV.Z.13. W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza zadania
udzielenia informacji na temat spotki, nie po6zniej niz w
terminie 30 dni zarzad spotki jest obowigzany udzieli¢
odpowiedzi na zadanie akcjonariusza lub poinformowac go o
odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli zarzad podjat taka
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decyzj¢ na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

IV.Z.14. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okre§lone zdarzenia korporacyjne, a
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

IV.Z.15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowacé cen¢ emisyjna
albo mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywa¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie deCyzji inwestycyjnej.

IV.Z.16. Dzien dywidendy oraz terminy wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby okres przypadajacy pomigdzy
nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego
okresu pomigdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

IV.Z.17. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem dywidendy.

IV.Z.18. Uchwata walnego zgromadzenia o podziale warto$ci
nominalnej akcji nie powinna ustala¢ nowej wartosci
nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zi, ktory
moglby skutkowa¢ bardzo niskg jednostkowa wartosciag
rynkowa tych akcji, co w konsekwencji mogloby stanowié
zagrozenie dla prawidtowosci 1 wiarygodno$ci wyceny spotki
notowanej na gietdzie.
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V. KONFLIKT INTERESOW I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na potrzeby niniejszego rozdzialu przyjmuje si¢ definicje podmiotu powigzanego okre$long w
miedzynarodowych standardach rachunkowos$ci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
migdzynarodowych standardéw rachunkowos$ci. Spotka powinna posiadaé przejrzyste procedury
zapobiegania konfliktom interesow i1 zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi w warunkach
mozliwo$ci wystgpienia konfliktu intereséw. Procedury powinny przewidywac sposoby identyfikacji

takich sytuacji, ich ujawniania oraz zarzadzania nimi.
Rekomendacje

V.R.1. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej powinien unika¢
podejmowania aktywno$ci zawodowej lub pozazawodowej,
ktora mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu interesow
lub wptywaé negatywnie na jego reputacje jako cztonka organu
spoitki, a w przypadku powstania konfliktu intereséw powinien
niezwlocznie go ujawnic.

Zasady szczegotowe

V.Z.1. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzywilejowany
w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji
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zawieranych przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z
nimi powigzanymi.

V.Z.2. Czlonek zarzadu lub rady nadzorczej informuje
odpowiednio zarzad lub rad¢ nadzorcza o zaistnialtym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania oraz nie
bierze udzialu w glosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktorej
w stosunku do jego osoby moze wystapi¢ konflikt interesow.

V.Z.3. Czlonek zarzadu Iub rady nadzorczej nie moze
przyjmowacé korzysci, ktore mogltyby mie¢ wplyw na
bezstronno$¢ i obiektywizm przy podejmowaniu przez niego
decyzji lub rzutowac negatywnie na ocen¢ niezaleznosci jego
opinii 1 sadow.

V.Z.4. W przypadku uznania przez czilonka zarzadu lub rady
nadzorczej, ze decyzja, odpowiednio zarzadu Ilub rady
nadzorczej, stoi w sprzecznosci z interesem spotki, moze on
zazadaé zamieszczenia w protokole posiedzenia zarzadu lub
rady nadzorczej jego stanowiska na ten temat.

V.Z.5. Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z
akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogoélnej liczby
glosow w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca si¢
do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na taka transakcje¢. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi
nie podlegaja transakcje typowe 1 zawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej
przez spotke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej spoiki.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke
istotnej umowy z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezb¢dnych
do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spoiki.

V.Z.6. Spotka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria 1
okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w spotce do konfliktu
interesOw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu
interesow lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniaja migdzy innymi sposoby
zapobiegania, identyfikacji 1 rozwigzywania konfliktow
interesOw, a takze zasady wylaczania cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udzialu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub
zagrozonej konfliktem interesow.
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moze dojs$¢ do konfliktu
interesow, a takze zasad
postepowania w obliczu
konfliktu interesow,
poza wskazaniem w
regulaminie Rady
nadzorczej wymogu
informowania przez
czlonka rady nadzorczej
pozostatych czlonkow
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VI. WYNAGRODZENIA

rady  nadzorczej |
powstrzymania si¢ od
glosowania w sprawach,
w  ktorych istnieje
ryzyko konfliktu
interesow. Emitent
zweryfikuje
funkcjonujacg praktyke
w tym zakresie i
rozwazy mozliwos¢
wdrozenia A4
przysztosci stosownych
regulacji
wewngetrznych.

Spotka posiada polityke wynagrodzen co najmniej dla czionkéw organow spotki 1 kluczowych
menedzerow. Polityka wynagrodzen okresla w szczegdlnosci forme, strukture i sposob ustalania
wynagrodzen cztonkdw organow spoiki i jej kluczowych menedzerow.

Rekomendacje

VI.R.1. Wynagrodzenie czlonkow organéw spotki i
kluczowych menedzerow powinno wynikac z przyjetej polityki
wynagrodzen.

VI1.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana
ze strategia spotki, jej celami krotko- i dlugoterminowymi,
dlugoterminowymi interesami 1 wynikami, a takze powinna
uwzglednia¢ rozwigzania shuzace unikaniu dyskryminacji z
jakichkolwiek przyczyn.
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nadzorcza.
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nowelizacj¢ Ustawy o
Ofercie w  zakresie
polityki wynagrodzen i
sprawozdan 0
wynagrodzeniach,
Emitent zamierza
przyjaé polityke
wynagrodzen w
terminie przewidzianym
przez prawo.
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wynagrodzenia dla
poszczegdblnych
cztonkow zarzadu

ustala kazdorazowo w
wyniku negocjacji rada
nadzorcza.
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VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do
spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada 11.Z2.7.

VI.R.4. Poziom wynagrodzenia czlonkow zarzadu 1 rady
nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw powinien by¢
wystarczajacy dla pozyskania, utrzymania i motywacji oséb o
kompetencjach niezbednych dla wtasciwego kierowania spotka
1 sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno by¢
adekwatne do powierzonego poszczegdlnym osobom zakresu
zadan i uwzglednia¢ pelienie dodatkowych funkcji, jak np.
praca w komitetach rady nadzorczej.

Zasady szczegotowe

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak
skonstruowane, by migdzy innymi uzaleznia¢é poziom
wynagrodzenia czlonkéw zarzadu spotki 1 jej kluczowych
menedzerow od rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji
finansowej spoiki oraz dlugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

VI1.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu i
kluczowych menedzerow z  dlugookresowymi celami
biznesowymi 1 finansowymi spolki, okres pomig¢dzy
przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentow powigzanych z akcjami spotki, a
mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

VI1.Z.3. Wynagrodzenie czlonkow rady nadzorczej nie
powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych instrumentow
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw,
oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikow spotki.

VI.Z.4. Spoétka w sprawozdaniu z dzialalnosci przedstawia

raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy co najmnie;j:

1) ogdlng informacj¢ na temat przyjgtego w spolce systemu
wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia
kazdego z cztonkoéw zarzadu, w podziale na state i zmienne
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych sktadnikow

147

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

Majac  na  uwadze
nowelizacj¢ Ustawy o
Ofercie w  zakresie
polityki wynagrodzen i
sprawozdan 0
wynagrodzeniach,

Emitent zamierza
przyjac polityke
wynagrodzen W

terminie przewidzianym
przez prawo.

Zarzad Emitenta
informuje, ze  nie
uchwalit polityki
wynagrodzen oraz
zasad jej ustalania.
Wysokos¢

wynagrodzenia dla
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wynagrodzenia 1 zasad wyplaty odpraw oraz innych ustala rada nadzorcza.
ptatnosci z tytuhu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub Jednoczesnie spotka
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — publikuje w rocznym
oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzacej w sktad raporcie informacje o
grupy kapitatowe;j, wynagrodzeniu

3) informacje na temat przystlugujacych poszczegdlnym cztonkow zarzadu i rady
cztonkom  zarzadu 1 kluczowym = menedzerom nadzorczej.
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku Majac  na  uwadze
obrotowego nastgpily w polityce wynagrodzen, lub nowelizacje¢ Ustawy o
informacj¢ o ich braku, Ofercie  w  zakresie

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu polityki wynagrodzen i
widzenia realizacji jej celdow, w  szczegdlnoSci sprawozdan 0
dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i wynagrodzeniach,
stabilnosci funkcjonowania przedsigbiorstwa. Spotka bedzie

publikowa¢ informacje
0 wynagrodzeniach

cztonkow organéw
Spotki  w  zakresie
wymaganym

przepisami ustawy, w
ramach przewidzianych
w ustawie obowigzkow
sprawozdawczych.

145. POTENCJALNE ISTOTNE SKUTKI DLA EADU KORPORACYJNEGO

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystepuja istotne skutki dla tadu korporacyjnego Emitenta.
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15. PRACOWNICY

15.1. LICZBA PRACOWNIKOW

Tabela 31. Zatrudnienie w przedsi¢biorstwie Spolki na podstawie umowy o prace.

Dzief Dokumentu 31.12.2019 1. 31.12.2018 1. 31.12.2017 .
Rejestracyjnego
Pracown!cy 7 6 4 3
umyslowi

Zrodto: Emitent.

15.2. POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Wedlug wiedzy Emitenta cztonkowie organdéw Emitenta oraz kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla posiadajg akcje Emitenta zgodnie z informacjami przekazanymi w ponizszej tabeli.
Wedlug o§wiadczenia osoby te nie posiadajg opcji na akcje.

Tabela 32. Akcje Medinice posiadane przez czlonkéw organow Emitenta oraz kadry
zarzadzajacej wyzszego szczebla.

Liczba Procentowy Procentowy
.. . . - udzial w udziat w
Imi¢ i nazwisko Stanowisko posiadanych Kai T
akcii apitale 0golInej liczbie
zakladowym glosow
. Prezes
Sanjeev Choudhary Zarzadu 1 502 985 34,46% 34,46%
Kamil Majcher ~ DYrektor ds. 16 000 0,37% 0,37%
Rozwoju
Bart}o_mle_J Dyrektor ds. 20 000 0,46% 0,46%
Mazurkiewicz Prawnych
Sebastian Stec ~ DYrektor ds. 444 102 10,18% 10,18%
Medycznych
Boadan Czlonek
S msnowski Rady 1200 0,03% 0,03%
y Nadzorczej

Zrodto: Emitent.

Czlonkowie organow Emitenta oraz kadry kierowniczej wyzszego szczebla sg beneficjentami
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta, w
ramach ktorego przydzielane im sg warranty subskrypcyjne serii A i serii B uprawniajace do
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F 1 serii G wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta. Szczegdélowe informacje na temat
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz warunkow objecia akcji
Emitenta przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych zostaty zawarte w pozycji 19.1.4.

Ponadto, pani Magdalena Szymanowska, osoba blisko zwigzana z panem Bogdanem
Szymanowskim, Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 13 333 akcje stanowigce
0,31% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 0,31% ogolnej liczby glosow.
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15.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W
KAPITALE EMITENTA

W dniu 5 lipca 2018 r., decyzja Walnego Zgromadzenia zostala podjeta decyzja
0 wprowadzeniu trzyletniego Programu Motywacyjnego. Celem realizacji Programu
Motywacyjnego jest dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki oraz Grupy Kapitatowe;,
wynikajacy z trwalego zaangazowania 0sob uczestniczacych w Programie Motywacyjnym w
dzialaniu na rzecz interesu Spoéiki oraz Interesu Grupy Kapitatlowej. Na potrzeby ustanowienia
1 wdrozenia Programu Motywacyjnego warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spoétki
o kwote 19.830,00 zt (dziewigtnascie tysiecy osiemset trzydziesci ztotych) stanowiacg wartos¢
nominalng kapitalu warunkowego, poprzez emisjg¢:

1)  93.300 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

2)  105.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki jest przyznanie:
1) Prawa do objecia Akcji serii F posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych Serii A;
2) Prawa do objecia Akcji serii G posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych Serii B.

Prawo do objecia Akcji Serii F oraz Akcji Serii G bedzie moglo zosta¢ wykonane nie pdznie;j
niz do dnia 28 lutego 2022 r. Cena emisyjna Akcji Serii F oraz Akcji Serii G jest rowna wartosci
nominalnej 1 wynosi 0,10 zt za kazda Akcje Serii F oraz za Akcje Serii G.

Wykonanie praw z Warrantow Subskrypcyjnych serii A zostanie uzaleznione od spetnienia
kryteriow  lojalnosciowych, czyli za staz pracy. Z kolei wykonanie praw
z Warrantow Subskrypcyjnych Serii B zostanie uzaleznione od osiagnigcia przez Spotke
Kryteriow Wynikowych, za ktore zostal przyjety wzrost notowan akcji Emitenta.
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16. GLOWNI AKCJONARIUSZE

Zgodnie z obowiqzujgcym prawem akcjonariusze Emitenta jako spotki publicznej, ktorej akcje
sq przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gielde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zobowigzani sq ujawnié stan
posiadania akcji Emitenta w przypadku przekroczenia 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. W niniejszej czesci Dokumentu Rejestracyjnego ujawnione zostaty
informacje dotyczgce gtownych akcjonariuszy na Date Dokumentu Rejestracyjnego W zakresie
znanym Emitentowi. Niniejszy rozdzial nie uwzglednia glownych akcjonariuszy, ktorzy
Jjednoczesnie petniq funkcje w organach Emitenta. Informacje na temat posiadanych akcji przez
te osoby zostaly zaprezentowane w punkcie 15.2. Posiadane akcje i opcje na akcje.

16.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY) OSOB INNYCH NIZ CZEONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA
GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

W zakresie znanym Emitentowi, nastgpujace osoby, inne niz cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, maja w sposob bezposredni lub posredni
prawa glosu podlegajace zgloszeniu, to jest wynoszace co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw:

Procentowy udziat

Liczba posiadanych Procentowy udziat w ogélnej liczbie

ity PRI 0 akcji s Ll 20 <t

glosow
Piotr Suwalski 514 408 11,79% 11,79%
Sebastian Stec 444 102 10,18% 10,18%

Zrodto: Emitent.

16.2. INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJA ODMIENNE
PRAWA GLOSU

Znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw glosu niz prawa glosu zwigzane z akcjami.

16.3. INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELA EMITENTA BADZ PODMIOTU BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO KONTROLUJACEGO EMITENTA

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieje podmiot bedacy bezposrednim lub posrednim
wlascicielem Emitenta, a takze Emitent nie jest bezposrednio lub posrednio kontrolowany przez
inny podmiot.

Niezaleznie od powyzszego, Emitent stosuje mechanizmy stuzace zapobieganiu naduzywaniu
kontroli lub pozycji dominujacej wynikajace z przepisOw prawa powszechnie obowigzujacego,
w szczegolnosci Kodeksu spotek handlowych 1 Ustawy o Ofercie.

16.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktoérych realizacja moze w pdzniejszej dacie
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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17. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Migdzynarodowe Standardy  Sprawozdawczosci  Finansowej

przyjete

zgodnie

rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 nie miaty zastosowania do Emitenta. W zwigzku z

powyzszym Emitent przedstawia ponizej

informacje o transakcjach z podmiotami

powigzanymi w rozumieniu MSR 24 | Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych” dla okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi do dnia 31 marca

2020 r. jako najblizszego danym na dzien Dokumentu Rejestracyjnego.

Informacje te zostaly przedstawione z podziatem na poszczegolne okresy sprawozdawcze.

W ocenie Emitenta, warunki, na jakich zawierane sg transakcje z podmiotami powigzanymi,

nie odbiegaja od warunkow rynkowych.

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, Emitent nie dokonywal zadnych innych transakcji

z podmiotami powigzanymi.

13.03.2017 r. Sptata

nalezno$¢ gtdwna:

nastgpita
7.500,00 zt
08.09.2017 . i
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 6.000,00 zt w tym:

02.06.2017 r. Sptata

nalezno$¢ gtéwna:

nastgpita
6.000,00 zt
08.09.2017 . i
odsetki:0 zt
Pozyczka z dnia 20.000,00 zt w tym:

22.05.2017 r. Sptata
nastapita
08.09.2017r.

nalezno$¢ gtéwna:
20.000,00zt

17.1. ROKOBROTOWY 2017 (01.01.2017-31.12.2017)
17.1.1 Transakcje z kluczowym personelem Kierowniczym
Podmiot Rodzaj . . . L
. . J . Charakter i zakres transakcji Wartos¢ transakceji qczn,a,
powiazany powiazania wartosc
Sanjeev Cztonek Zakup Swiadczenie pracy 54.755,40 zt 54.755,40 zt
Choudhary Zarzadu na podstawie
Emitenta umowy o pracg z
oraz Osoba dnia 17.01.2013 .
fhajaca Sprzedaz - - -
zZnaczacy
Vépl,ytw ‘t‘a Pozyczki Pozyczka z dnia 7.500,00 zt w tym:  86.000,00 zt
mitenta udzielone  01.03.2017r. Splata o
Emitentowi tanil nalezno$¢ gtéwna:
nastgpita
7.500,00 zt
30.09.2017 . “
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 7.500,00 zt w tym:
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odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 15.000,00 zt w tym:
13.02.2017 r Sptata L .
nastapita naleznos¢ gtowna:
15.000,00zt
08.09.2017 . B
odsetki: 0 zt

Pozyczka z dnia
11.01.2017 r. Sptata

15.000,00 zt w tym:

nalezno$¢ gtéwna:

nastgpita
15.000,00 zt
08.09.2017 . §
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 10.000,00 zt w tym:

26.01.2017 r. Sptata

nalezno$¢ gtéwna:

nastgpita
10.000,00zt
08.09.2017 . “
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 5.000,00 zt w tym:

15.02.2017 r. Sptata

nalezno$¢ gtéwna:

nastgpita
08.09.2017 . >00000
odsetki: 0 zt
Pozyczka udzielona przez Emitenta  300.000,00 zt w tym:  300.000,00
na podstawie umowy z dnla’ . naleznosé gléwna: zt
04.12.2017 r. Sptata w wysokosci 300.000,00 74
230.000,00 zt nastgpita w 2017 r.,
za$ 70.000,00 zostato sptacone w odsetki: 0 zt
2018r.
Wojciech Cztonek Zakup Ustugi doradcze na 18.450,00 zt 18.450,00 zt
Wréblewski Rady podstawie umowy z
(prowadzacy Nadzorczej dnia 01.09.2017 r.
dziatalno$¢ Emitenta
gospodarczg Sprzedaz - - -
pod firma
Focus
Consulting
Group
Wojciech
Wrdblewski)
Cztonek Zakup Zakup udziatow 5.000,00 zt 5.000,00 zt
Rady W spolce
Nadzorczej Medinice B+R
Emitenta Sp. 2 0.0.
Sebastian Stec Sprzedaz - - -
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17.1.2 Transakcje z jednostkami zaleznymi
Ponlot quzaj . Charakter i zakres transakcji Warto$¢ transakcji chzn,a’
powigzany powigzania wartos¢
Medinice B+R Spotka Zakup - -
Sp.zo0.0. zalezna od :
Emitenta SprzedaZ
Pozyczka udzielona przez 15.000,00 zt w tym: 15.000,00 zt
Emitenta na podstawie umowy z T .
dnia 23.10.2017 r. Splata nastapita naleznos¢ ghowna:
o ’ 15.000,00 zt
do 31.12.2020 . e
odsetki: 0 zt
Medidata sp. z Spotka Zakup - -
0.0. zalezna od
Emitenta
Sprzedaz o -
Pozyczki Pozyczka z dnia 20.000,00 zt w tym: 120.000,00
udzielone  30.09.2017 r. Sptata o B Mo zt
tani 31 erudnia nalezno$¢ gléwna:
przez nastapt 51 g 20.000,00 7t
Emitenta 2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 100.000,00 zt w tym:
30.09.2017 r. Sptata o AR Ve
tani 31 erudnia nalezno$¢ gléwna:
nastapt >° & 100.000,00 7t
2020r.
odsetki:0 zt
17.1.3 Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi
Bliski Zakup Zakup udziatow 5.000,00 zt 5.000,00 zt
cztonek w spolce
rodziny Medinice B+R
Sanjeeva sp. z 0.0.
Reena Choudhary Sprzedaz - - -
Choudhary
17.2. ROK OBROTOWY 2018 (01.01.2018-31.12.2018)
17.2.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
POleot quzaj . Charakter i zakres transakcji Wartosc__ chzn,a,
powigzany powigzania transakCJ | wartosc
Sanjeev Czlonek Zakup Swiadczenie pracy na 78.222,00 zt 78.222,00 zt
Choudhary Zarzadu podstawie umowy o

Emitenta oraz
Osoba majaca

prace z dnia
17.01.2013r.
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znaczacy wptyw  Sprzedaz - - -
na Emitenta
Pozyczka udzielona przez Emitenta  235.000,00 zt w 235.000,00
na podstawie umowy z dnia tym: zt
5.02.2018 r. Sptata nastapita w naleznosé glowna:
2019r. 255.000,00 z}
odsetki: 0 zt
Wojciech Cztonek Rady Zakup Ustugi doradcze na 30.750,00 zt 30.750,00 zt
Wréblewski Nadzorczej podstawie umowy z
(prowadzacy Emitenta dnia 01.09.2017 r.
dziatalno$¢
gospodarcza Sprzedaz i - i
pod firma
Focus
Consulting
Group
Wojciech
Wrdblewski)
lwona Cztonek Rady Zakup Ustugi prawne 70.110,00 zt 70.110,00 zt
Gebusia Nadzorczej na podstawie
(prowadzaca Emitenta umowy z dnia
dziatalno$¢ 01.04.2018
gospodarcza
pod firma
Iwona Sprzedaz - -
Gebusia
Kancelaria
Radcy
Prawnego Dr
Iwony Gebusi)
Marcin Cztonek Zakup Ustugi 6.000,00 zt 6.000,00 zt
Szuba Rady doradcze
Nadzorczej na
Emitenta podstawie
umowy z
dnia
01.11.2018
r.
Sprzedaz - - -
17.2.2 Transakcje z jednostkami zaleznymi
Poc!mlot Rgdzaj . Charakter i zakres transakcji Warto$¢ transakc;ji chzn,a,
powigzany powiagzania warto$¢

Zakup
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Medinice Spotka zalezna Sprzedaz - -
B+R sp. z od Emitenta
0.0. Pozyczki Pozyczka na 20.000,00 zt w tym: 40.000,00 zt
udzielone pods.taW|e umowy naleznosé gléwna:
przez z dnia 14.02.2018
. . 20.000,00 zt,
Emitenta  r. Sptata nastapi do
31.12.2020 r. odsetki: 0 zt
Pozyczka na 20.000,00 zt w tym:
podstawie umowy nalezno$¢ gtdwna:
z dnia 15.10.201.8 20.000,00 1,
r. Splata nastapi
30.06.2020 r. odsetki: 0 zt
Medidata sp.  Spotka zalezna Zakup - -
z0.0. od Emitenta
Sprzedaz - >
Pozyczki Pozyczka na 60.000,00 zt w tym: 100.000,00 zt
udzielone  podstawie umowy o 1
. nalezno$¢ gtéwna:
pr_zez z dnia 09.05.2918 60.000,00 zi
Emitenta  r. Sptata nastapi do
31.12.2020 r. odsetki: 0 zt
Pozyczka na 40.000,00 zt w tym:
PECSIEITE VT naleznos¢ gltowna:
z dnia 28.09.2918 40.000,00 z1
r. Sptata nastapi do
31.12.2020 r. odsetki: 0 zt
17.3. ROKOBROTOWY 2019 (01.01.2019-31.12.2019)
17.3.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Podmiot Rodzaj . .. L
. . J . Charakter i zakres transakcji Warto$¢ transakc;ji qczn,a,
powiazany powiazania wartos¢
Sanjeev Cztonek Zakup Swiadczenie pracy na 57 686,00 zt 117 686,00
Choudhary Zarzadu podstawie umowy 0
Emitenta oraz prace z dnia
Osoba majaca 17.01.2013r.
znaczacy Uslugi na podstawie 60.000,00 zt
wplyw na .
Emitenta umowy z dnia
04.03.2019 .
Sprzedaz - - -
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Marcin Cztonek Rady Zakup Ustugi doradcze na 54.000,00zt 54.000,00zt
Szuba Nadzorczej podstawie umowy z
Emitenta dnia 01.11.2018 r. oraz
15.05.2019.
Sprzedaz - - -
Iwona Czlonek Rady Zakup Ustugi prawne na 37.884,00 zt 37.884,00 zt
Gebusia Nadzorczej podstawie umowy z
(prowadzaca Emitenta dnia 01.04.2018 r.
dziatalnos¢
gospodarcza Sprzedaz ; ; -
pod firma
Iwona
Ggbusia
Kancelaria
Radcy
Prawnego
Dr Iwony
Gebusi)
Sebastian Czlonek Rady Zakup - -
Stec Nadzorczej
Emitenta
Sprzedaz - -
Pozyczka udzielona Emitentowi 350.000,00 zt w 355.839,74 zt
dnia 11.06.2019 r. Sptata nastgpi do tym:
31.12.2021 T
nalezno$¢ glowna:
350.000,00 zt
odsetki: 5.839,74
zt
17.3.2 Transakcje z jednostkami zaleznymi
Podmiot Rodzaj Charakter i zakres transakcji Warto$¢ transakc;ji Laczna
powiazany powiazania warto$¢é
Medinice Spotka Zakup - -
B+R sp. z zalezna od :

0.0. Emitenta Sprzedaz ) )
Pozyczki  Pozyczka na podstawie  20.000,00 zt w tym: 142.000,00
udzielone umowy z dnia PR zt

przez 18.01.2019 1. Splata  "HSAN0SC glowna:
] T ’ 20.000,00 zt
Emitenta  nastapi do 31.12.2020 1. ?
odsetki: : 0 zt
Pozyczka na podstawie  20.000,00 zi w tym:

umowy z dnia
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15.03.2019 r. Sptata
nastapi 3.12.2020 r.

nalezno$¢ gtéwna:
20.000,00 zt

odsetki: 0 zt

Pozyczka na podstawie
umowy z dnia
26.04.2019 r. Sptata

15.000,00 zt w tym:

nalezno$¢ gléwna:

i 15.000,00 zt
nastapi 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 10.000,00 zt w tym:
o1 L(;r;lg\(/)vlygz d;“al ) nalezno$¢ gtéwna:
o/-c00 1 opiatd 10.000,00 zt
nastapi 30.06.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie  7.000,00 zt w tym:

umowy z dnia T .
24.07.2019 1. Solata nalezno$¢ gtéwna:
eI T 5P 7.000,00 zt

nastapi 30.06.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 30.000,00 zt w tym:

umowy z dnia TRy
10.09.2019 r. Spiat nalezno$¢ gldwna:
2.0 1L phata 30.000,00 zt
nastapi 30.06.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 40.000,00 zt w tym:

umowy z dnia
21.11.2019 r. Sptata

nalezno$¢ gtéwna:

. 40.000,00 zt
nastapi 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Medidata sp. Spotka Zakup - =
Z 0.0. zalezna od
Emitenta
Sprzedaz = s
Pozyczki  Pozyczka na podstawie  20.000,00 zt w tym:  80.000,00 zt
udzielone umowy z dnia Y .
15.03.2019 r. Solata nalezno$¢ gléwna:
przez me AT Op 20.000,00 1,
Emitenta  nastgpita 31.12.2019 1.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie  40.000,00 zt w tym:
10 l(J)r9ng\(l)vly92 drS“i . nalezno$¢ gtéwna:
S R b 40.000,00 1,
nastapi 30.06.2020 r.
odsetki: 0 zt
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Pozyczka na podstawie  20.000,00 zt w tym:
24 l;g];\(;vl)IQZ dglj ‘ nalezno$¢ gléwna:
AP0 T oplata 20.000,00 zt,
nastapi 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Medi Spoétka Zakup - -
Ventures sp. zalezna od
Z0.0. Emitenta
Sprzedaz - -
Pozyczki Pozyczka z dnia 3,500,00 zt w tym: 33.500,00 zt
udzielone 26.09.2019 r. Sptata TR
tani do 30.06.2020 nalezno$¢ gtéwna:
pr_zez nastgpi do 30.06. r. 3,500,00 zi
Emitenta
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 10.000,00 zt w tym:
09.10.2019 r. Sptata naleznosé glowna:
nastapi do 30.06.2020 r. 10.000,00zt
odsetki: 0 zt
Pozyczka z dnia 20.000,00 zt w tym:
21.11.2019 r. Sptata naleznoéé glowna:
nastapi do 31.12.2020 r. 20.000,00 zt
odsetki: 0 zt
Meditech Spotka Zakup = =
Innovation zalezna od
Center ASI Emitenta
sp. z 0.0.
Sprzedaz = s
Pozyczki  Pozyczka na podstawie  3.500,00 zt w tym: 13.500,00 zt
udzielone umowy z dnia T
57.09.2019 1. Sofat nalezno$¢ glowna:
przez 07,2019 T. splata 3.500,00 zt
Emitenta  nastgpi do 30.06.2020 r.
odsetki: 0 zt

Pozyczka na podstawie
umowy z dnia
09.10.2019 r. Sptata
nastapi 31.12.2020 r.

10.000,00 zt w tym:

nalezno$¢ glowna:
10.000,00 zt

odsetki: 0 zt
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17.4. |1 KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2020 (01.01.2020-31.03.2020)
17.4.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Podmi R j . . . L
quwt 9dza‘ : Charakter i zakres transakcji Wartos¢ transakcji qczn,a,
powiazany powiazania wartosc
Sanjeev Cztonek Zakup Ustugi na podstawie 45.000,00 zt 45.000,00 zt
Choudhary Zarzadu umowy z dnia
Emitenta oraz 04.03.2019 r.
Osoba majaca
Znaczacy
wplyw na Sprzedaz - - -
Emitenta
17.4.2 Transakcje z jednostkami zaleznymi
Podmiot Rodzaj Charakter i zakres transakcji Wartos¢ transakcji Laczna
powigzany powiazania wartosé
Medinice Spotka Zakup - -
B+R sp. z zalezna od :
0.0. Emitenta Sprzedaz ) )
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' Pozyczki  Pozyczka na podstawie  20.000,00 zt w tym: 20.000,00
udzielone umowy z dnia L zt
05.03.2020 . Solat nalezno$¢ gtéwna:
przez 02.£020T. Splaa 20.000,00 zt
Emitenta  nastapi do 30.06.2021 r.
odsetki: : 0 zt
Medidata sp. Spotka Zakup - -
Z0.0. zalezna od
Emitenta
Sprzedaz - -
Pozyczki  Pozyczka na podstawie  10.000,00 zt w tym:  105.000,00 zt
udzielone umowy z dnia naleznodé oléwna:
przez 03.01.2020 r. Sptata £ '
. . 10.000,00 zt,
Emitenta  nastapi do 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie  45.000,00 zi w tym:
umowy z dnia o R 1A
1 1 :
130120207 Splra e8¢ B0
nastapi do 31.12.2020 . R ’
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie 20.000,00 ztw
umowy z dnia tym:
10.02.2020 r. Sptata ellefineih sl
nastgpi do 31.12.2020 r. 20.000,00 z1,
odsetki: 0 zt

Pozyczka na podstawie
umowy z dnia

5.000,00 ztw tym:
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16.03.2020 r. Sptata
nastapi do 31.12.2020 r.

nalezno$¢ gtéwna:
5.000,00 zt,

odsetki: 0 zt

Pozyczka na podstawie
umowy z dnia
30.03.2020 r. Sptata
nastgpi do 31.12.2020 r.

25.000,00 zt w
tym:

nalezno$¢ gléwna:

25.000,00 zt,
odsetki: 0 zt
Medi Spoétka Zakup - -
Ventures sp.  zalezna od
Z0.0. Emitenta
Sprzedaz - -
Pozyczki  Pozyczka na podstawie  30,000,00 zt w tym: 60.000,00 zt
udzielone umowy z dnia Y
31.01.2020 1. Solat nalezno$¢ gtéwna:
przez LeUeUT. Splata 30,000,00 zt
Emitenta  nastgpi do 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 5.000,00 zt w tym:
umowy z dnia TR
nalezno$¢ gtéwna:
13.0;[.2020 r. Sptata 5.000,00zt
nastgpi do 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 20.000,00 zt w tym:
umowy z dnia TR
nalezno$¢ gtéwna:
28.0?.2020 r. Sptata 20.000,00 zt
nastgpi do 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt
Pozyczka na podstawie ~ 5.000,00 zt w tym:
umowy z dnia ar s
nalezno$¢ gldwna:
20.03.?020 r. Splata 5.000,00 zi
nastapi 31.12.2020 r.
odsetki: 0 zt

Emitent o$§wiadcza, Zze w prezentowanym okresie objetym historycznymi danymi finansowymi
nie utworzono rezerw na naleznos$ci watpliwe zwigzane z wysokoscig nierozliczonych sald
nalezno$ci jak rowniez nie ujeto w kosztach naleznosci nieSciggalnych lub watpliwych
naleznych od podmiotéw powigzanych.

Nadto,

Emitent nie posiada nalezno$ci 1

zobowigzan warunkowych oraz

pozabilansowych jak rowniez nalezno$ci watpliwych z jednostkami powigzanymi.
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18. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I
PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJII FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW I STRAT

18.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

18.1.1 Historyczne informacje finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta, obejmujace
ostatnie trzy lata obrotowe, jak rowniez sprawozdanie z badania za kazdy rok

Zamieszczone w zalgczniku nr 1.

18.1.2  Zmiana dnia bilansowego

Emitent nie dokonat zmiany dnia bilansowego w okresie, za ktéry wymagane sg historyczne
informacje finansowe.

18.1.3 Standardy rachunkowosci

Informacje finansowe oraz sprawozdania finansowe zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym
zostaly przygotowane zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

18.1.4 Zmiana ram rachunkowos$ci

Informacje finansowe oraz sprawozdania finansowe zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym
zostaly przygotowane zgodnie z mi¢dzynarodowymi standardami sprawozdawczo$ci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

18.1.5 Informacje finansowe przygotowywane zgodnie z Kkrajowymi standardami
rachunkowosci

Informacje finansowe oraz sprawozdania finansowe zawarte w Dokumencie Rejestracyjnym
zostaly przygotowane zgodnie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonymi w Unii na podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

18.1.6  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W Dokumencie Rejestracyjnym zostaly przedstawione sprawozdania skonsolidowane
zamieszczone w zalacznikach nr 11 2.

18.1.7  Data informacji finansowych

Dzien bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez bieglego
rewidenta to 31 grudnia 2019 .

18.2.  SRODROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 r. znajduje si¢ w zataczniku nr 2.

18.3. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH
18.3.1  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych

Bieglym rewidentem dokonujagcym badanie za rok 2019 oraz historycznych informacji
finansowych przeksztatconych na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

jest:
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Nazwa firmy: Global Audit Partner Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp.k
Adres: ul. Hoza 55/9, 00-681 Warszawa, Polska

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich prowadzong przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego pod numerem 3106. W imieniu Global Audit Partner Sp. z 0.0, Sp. K. dziatat
Janusz Procner, Biegly Rewident wpisany na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 10104.

Opinia Bieglego Rewidenta znajduje si¢ w zataczniku nr 3.

18.3.2  Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, ktore zostaly zbadane
przez bieglych rewidentow

Nie dotyczy.

18.3.3  Zroédlo informacji finansowych w dokumencie rejestracyjnym niepochodzacych ze
sprawozdan finansowych Emitenta

W Dokumencie Rejestracyjnym zostalo zawarte sprawozdanie finansowe za [ kwartat 2020 r.,
ktdre nie byto badane przez Biegltego Rewidenta.

18.4. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA
Nie dotyczy.
18.5. POLITYKA DYWIDENDOWA

18.5.1  Opis polityki Emitenta odnos$nie do wyplaty dywidendy oraz wszelkich ograniczen w tym
zakresie

Emitent posiada polityke dywidendowa. Zarzad Medinice S.A. w dniu 1 lipca 2019 r. podjat
uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spotki. W przypadku wypracowania przez Spotke
zysku, ktory moze zosta¢ przeznaczony do podziatu, Zarzad Spotki zamierza rokrocznie
przedktada¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy wedtug
nastepujacych paramentow:

— przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ si¢ w granicach 15.000.000
—50.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 50% kwoty zysku
do podziat,

— przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ si¢ w granicach 50.000.000
—100.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 60% kwoty zysku
do podziatu;

— przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN — suma
dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 75% kwoty zysku do podziatu.

18.5.2 Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz w 2020 r. Emitent nie
wyptacat dywidendy.
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18.6. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent nie jest i nie byl w okresie ostatnich 12 miesigcy uczestnikiem jakichkolwiek
postepowan przed organami rzgdowymi, postgpowan sagdowych 1 arbitrazowych (facznie ze
wszelkimi postepowaniami w toku lub ktore, wedtug wiedzy Emitenta, moga wystapic), ktore
to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przysziosci istotny wplyw na sytuacje
finansowa lub rentowno$¢ Emitenta, z wyjatkiem aktualnie toczacego si¢ postgpowania
podatkowego, wszczetego z urzedu przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w
Kielcach postanowieniem z dnia 23 maja 2019 r., dotyczacego podatku od towarow i ustug za
IV kwartat 2017 r. oraz I 1 II kwartat 2018 r.

18.7. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA

Emitent nie zanotowal znaczacych zmian w sytuacji finansowej grupy od konca ostatniego
okresu obrotowego — tj. od 31 marca 2020 r.
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19. DODATKOWE INFORMACIE

W niniejszej czesci Dokumentu Rejestracyjnego zaprezentowano najwazniejsze informacje
dotyczqce kapitatu zaktadowego oraz statutu Emitenta, w tym szczegolowe informacje na temat
wyemitowanych akcji i warunkow ich emisji. Informacje zawarte w niniejszym rozdziale nie
stanowiq porady prawnej.

19.1. KAPITAL ZAKEADOWY

19.1.1 Kwota wyemitowanego kapitalu

Kapital zaktadowy Emitenta na dzien bilansowy ostatniego bilansu wynosit 436.200,90 zt
(czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy dwiescie ztotych i dziewigcdziesiat groszy) i dzielil si¢ na
4.362.009 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Wszystkie akcje Emitenta zostaty w pelni
optacone.

Tabela 33. Kapital zakladowy Medinice z podzialem na serie akcji.

Wartos¢
Nazwa serii Liczba akcji Rodzaj akcji nominalna jednej Numery akcji
akcji
Seria A 1.000.000 ?:Zfazz‘z: T;f 0,10 21 32 22888883
s zow (TS 004
seiac ezem  CCRC 0004 GG
a0 rsmsmo MMMy, clowon
s oo Mo, oo
e wa  Sem o, ol
o wessr  Sbnl g, o

Zrodto: Emitent.

19.1.2 Liczba i gléwne cechy akcji, ktére nie reprezentuja kapitalu
Nie istniejg akcje Emitenta, ktore nie reprezentuja kapitahu.

19.1.3 Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta lub innych oséb w jego imieniu badz w posiadaniu podmiotow
zaleznych Emitenta

Emitent oraz Zzaden z jego podmiotow zaleznych nie posiada akcji Emitenta.

19.1.4 Liczba wszelkich zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw
wartosciowych lub papierow wartosciowych z warrantami

Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 5 lipca 2018 roku podj¢to uchwale nr 23 w sprawie
emisji warrantdw subskrypcyjnych zmieniong uchwatg nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 15 czerwca 2020 roku, na podstawie ktorej wyemitowanych
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zostalo tacznie 198.300 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Emitenta.
Uchwata ta zostala podjeta w zwigzku z wprowadzeniem trzyletniego programu
motywacyjnego oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Ponizsza tabela
przestawia szczegotowe informacje na temat wyemitowanych warrantow.

Tabela 34. Szczegolowe informacje na temat wyemitowanych warrantow.

. Liczba Liczba akcji, do ktorych .
Sl wyemitowanych objeci iaj Sl Rodzaj akcji
warrantow . Jecia uprawniajg akcji ) aKc)
warrantow warranty
Akcje
Seria A 93.300 93.300 Seria F zwykle na
okaziciela
Akcje
Seria B 105.000 105.000 Seria G zwykte na
okaziciela

Zrodto: Emitent.

Prawa wynikajgce z warrantow subskrypcyjnych mogg by¢ wykonane do dnia 28 lutego 2022
r. W przypadku nieobjecia akcji we wskazanym terminie, prawa z warrantow wygasaja.
Warranty zostaty wyemitowane przez Emitenta w celu realizacji programu motywacyjnego
przeznaczonego dla osob o istotnym znaczeniu dla Emitenta i spotek nalezacych do grupy
kapitatowej Emitenta. Celem programu jest dtugotrwaly wzrost wartosci Emitenta oraz
podmiotéw nalezacych do grupy kapitalowej Emitenta, wynikajacy z trwatego zaangazowania
0sOb uczestniczacych w programie w dziatania na rzecz Emitenta i grupy kapitatowe;.

Beneficjentami programu motywacyjnego sa:
1) cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej Emitenta i podmiotéw z grupy kapitatowej
Emitenta wskazani w uchwale Zarzadu;
2) cztonkowie Zarzadu Emitenta i zarzadow podmiotow nalezacych do grupy kapitatlowej
Emitenta;
3) czionkowie Rady Nadzorczej Emitenta.

Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A zostanie uzaleznione od spetienia
kryteriow lojalno$ciowych na ponizszych zasadach:

1) prawa z 50% warrantdw subskrypcyjnych serii A przyznanych danemu posiadaczowi
mogg zosta¢ wykonane po uplywie nieprzerwanego okresu 6 miesigcy zatrudnienia u
Emitenta lub w podmiocie z grupy kapitalowej Emitenta liczonych od dnia wydania
warrantéw subskrypcyjnych danemu posiadaczowi;

2) prawa z pozostatych 50% warrantow subskrypcyjnych serii A przyznanych danemu
posiadaczowi moga zosta¢ wykonane po uplywie nieprzerwanego okresu 12 miesigcy
zatrudnienia u Emitenta lub w podmiocie z grupy kapitatowej Emitenta liczonych od
dnia wydania warrantow subskrypcyjnych danemu posiadaczowi.

Zgodnie z tre$cig uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych przez zatrudnienie u
Emitenta lub w podmiocie z grupy kapitalowej Emitenta nalezy rozumie¢ stosunek pracy, stalg
umowe cywilnoprawng lub stosunek powotania w sktad organéw Emitenta lub podmiotu z
grupy Emitenta.

Wykonanie praw z warrantow serii B uzaleznione jest od osiagnigcia przez Emitenta i podmioty
z grupy kapitalowej Emitenta celéw wynikowych okreslonych indywidualnie w odniesieniu do
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kazdego posiadacza warrantdw subskrypcyjnych serii B na podstawie uchwat Zarzadu i Rady
Nadzorczej wdrazajacych program motywacyjny, powzigtych na podstawie upowaznienia
udzielonego tym organom na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

W celu wdrozenia programu motywacyjnego Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta o kwotg 19.830,00 zt poprzez
emisje 93.300 akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda oraz
105.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia jest przyznanie prawa do objecia akcji posiadaczom warrantow
na zasadach opisanych powyzej. Cena emisyjna akcji serii F oraz akcji serii G jest réwna
warto$ci nominalnej tych akcji 1 wynosi 0,10 zt na akcje. Akcje serii F oraz akcje serii G moga
by¢ obejmowane wylacznie za wklady pienigzne, a terminem, do ktorego nalezy zawrzeé
umowg¢ objecia akcji, jest 28 lutego 2022 r. W interesie Emitenta wytaczone zostato prawo
poboru akcji serii F i akcji serii G przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta.
Kapital warunkowy Emitenta zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 19 wrzesnia 2018 r.

Poza opisanymi powyzej warrantami subskrypcyjnymi serii A 1 serii B, Emitent nie
wyemitowal Zadnych zamiennych papierow warto$ciowych, wymiennych papierow
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warrantami.

19.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do
kapitalu autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub o
zobowigzaniu do podwyzszenia kapitalu, a takze o dotyczacych ich warunkach

§ 7 statutu Emitenta zawiera upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego
poprzez emisj¢ nie wiecej niz 1.000.000 nowych akcji o taczenie warto§ci nominalnej nie
wyzszej niz 100.000,00 zt w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie to wygasa w dniu 25 kwietnia 2022 r. W granicach
kapitatu docelowego Zarzad moze emitowaé warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania
prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pdzniej niz termin wskazany powyzej. Za zgoda Rady
Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czgscei
prawa poboru. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za
wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji
oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne w ramach kapitatu docelowego wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

W ramach kapitatu docelowego, o ktorym mowa powyzej, Zarzad Emitenta wyemitowat
986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii HI o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o tacznej
warto$ci nominalnej 98.666,70 zt. PodwyzZszenie kapitatu stawilo jedng z transz podwyzZszenia
w ramach kapitatu docelowego, niewyczerpujacego calej kwoty kapitatu docelowego.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat rowniez warunkowo podwyzszony o kwote 19.830,00 zt
poprzez emisje 93.300 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda
oraz 105.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia jest przyznanie prawa do objgcia akcji posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A 1 serii B. Szczegdlowe informacje na temat warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta oraz warunkow objecia akcji Emitenta przez
posiadaczy warrantoéw subskrypcyjnych zostaly zawarte w pozycji 19.1.4.
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Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale
niewyemitowanego, oraz zobowigzania do podwyzszenia kapitalu Emitenta z zastrzezeniem
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta, o ktérym mowa powyzej.

19.1.6 Informacje o kapitale dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji
lub wobec ktorego zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie
si¢ on przedmiotem opcji

Wedlug wiedzy Emitenta kapital Zadnego cztonka grupy Emitenta nie jest przedmiotem opcji,
ani nie ustalono wobec zadnego kapitatu czlonka grupy, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.

19.1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego, z podkresleniem informacji o
wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Kapital zaktadowy Emitenta od momentu rejestracji ulegat podwyzszeniu pigciokrotnie i na
dzien bilansowy ostatniego bilansu wynosit 436.200,90 zt. Informacje dotyczace emisji akcji
poszczegblnych serii zostaly zawarte w pozycji 19.1.1. Ponizsza tabela obejmuje dane
historyczne na temat kapitatu zaktadowego Emitenta.

Tabela 35. Kapital zakladowy Medinice z podzialem na serie akcji.

Wartos¢

Data Wysokosé . Liczba
. .. . nominalna . .. .
rejestracji wyemitowanego . Seria akcji  wyemitowanych
i . . wyemitowanych ..
podwyzszenia kapitatu akcji akcji
10.12.2012 100.000,00 zt 100.000,00 zt Seria A 1.000.000
29.06.2017 102.900,00 zt 2.900,00 zt Seria B 29.000
13.10.2017 323.662,00 zt 220.762,00 zt SeriaC 622.620
Seria D 1.585.000
27.03.2018 333.688,00 zt 10.026,00 zt Seria E1 100.260
25.03.2019 337.534,20 zt 3.846,20 zt Seria E2 38.462
09.09.2019 436.200,90 zt 98.666,70 zt Seria H1 986.667

Zrédto: Emitent.

Akcje serii A zostaly objete przy zawigzaniu Emitenta przez jej zatozycieli, pana Sanjeeva
Choudhary 1 pana Piotra Suwalskiego 1 pokryte w cato$ci wktadem pienigznym. Statut oraz
o$wiadczenia zatozycieli o objgciu akcji serii A zostaly objete aktem notarialnym z dnia

24.04.2012 r. sporzadzonym przez notariusza Pawla Orlowskiego (Repertorium A Nr
6068/2012).

Akcje serii A sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gieldg papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii B zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 5/2016 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 29.11.2016 r., sporzadzony przez
Katarzyne Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza Pawta Orlowskiego — Repertorium A
Nr 9647/2016). W dniu 3 marca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat uchwale w sprawie
dookreslenia kapitalu zakladowego Emitenta (w wyniku przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej akcji serii B Emitenta) - akt notarialny z dnia 03.03.2017 r. sporzadzony przez
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Katarzyn¢ Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza Pawta Ortowskiego — Repertorium A
Nr 1526/2017. Akcje serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 29.06.2017 r. Akcje serii B obejmowane byty po cenie emisyjnej w
wysokosci 15,00 zt w zamian za wklady pienig¢zne. Wierzytelno$¢ o zaptate ceny emisyjnej za
objecie akcji serii B ulegta potraceniu z wierzytelno$cig przystugujacg akcjonariuszowi wobec
Emitenta.

Akcje serii B sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gieldg papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii C zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 3/2017 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji serii C z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Emitenta (akt notarialny
zdnia 26.06.2017 r., sporzadzony przez Katarzyne Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza
Macieja Biwejnisa — Repertorium A Nr 4851/2017). W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad Emitenta
podjal uchwale w sprawie dookreslenia kapitatu zakladowego Emitenta (w wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii C Emitenta; akt notarialny z dnia 28.07.2017
r. sporzadzony przez Katarzynge Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza Pawta
Ortowskiego — Repertorium A Nr 6126/2017), ktora zostata nastgpnie zmieniona Uchwatg
Zarzadu Emitenta z dnia 09.08.2017 r. (akt notarialny z dnia 09.08.2017 r. sporzadzony przez
Katarzyn¢ Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza Pawta Ortowskiego — Repertorium A
Nr 6466/2017) Akcje serii C zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 13.10.2017 r. Akcje serii C obejmowane byty po cenie emisyjnej w
wysokosci 5,74 zt w zamian za wkilady pieniezne. Akcje zostaty pokryte gotowka w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Akcje serii C sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 11/2017 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 kwietnia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Emitenta (akt notarialny z dnia 7 kwietnia 2017 r.
sporzadzony przez Katarzyne Tochowicz zastgpce notarialnego notariusza Pawla Orlowskiego
— Repertorium A nr 2691/2017). W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1
w sprawie dookreslenie kapitalu zaktadowego Emitenta w zwigzku z emisja akcji serii D (akt
notarialny z dnia 28.07.2017 r. sporzadzony przez Katarzyne Tochowicz zastepce notarialnego
notariusza Pawta Ortowskiego — Rep. A Nr 6126/2017). Akcje serii D zostaly zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13.10.2017 r. Akcje serii D
obejmowane byly po cenie emisyjnej w wysokosci 0,10 zt w zamian za wkiady pieni¢zne.
185.000 akcji zostalo pokrytych gotowka w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, natomiast wierzytelnos¢ o zaptatg ceny emisyjnej za objecie 1.400.000
akcji ulegla potraceniu z wierzytelno$ciami przystugujacymi akcjonariuszom wobec Emitenta.
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1.540.000 Akcji Serii D jest przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gieldg papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii E1 zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2/2018 Zarzadu Emitenta z dnia
19 lutego 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji na
okaziciela serii E1 w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E1 oraz w sprawie zmiany statutu (akt notarialny z
dnia 19.02.2018 r. sporzadzony przez Katarzyne Tochowicz zast¢pce notarialnego notariusza
Macieja Biwejnisa — Repertorium A Nr 1306/2018). W dniu 7 marca 2018 r. Zarzad Emitenta
podjat uchwale w sprawie dookreslenia kapitalu zakladowego Emitenta (w wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii E1 Emitenta; akt notarialny z dnia
07.03.2018 r. sporzadzony przez notariusza Pawla Orlowskiego — Repertorium A Nr
1867/2018). Akcje serii E1 zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 23.03.2018 r. Akcje serii E1 obejmowane byly po cenie emisyjnej
w wysokosci 13,00 zt w zamian za wklady pieni¢zne. Akcje zostaty pokryte gotowka w catosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

61.800 akcji serii E1 jest przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gieldg papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii E2 zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta z dnia 30
listopada 2018 r. (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pawla Orlowskiego —
Repertorium A nr 10578/2018) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji na okaziciela serii E2 w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa
poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E2 oraz w sprawie zmiany Statutu. W dniu
14 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podjal Uchwatg¢ nr 1 w sprawie dookreslenia wysokos$ci
kapitatu zaktadowego podwyzszonego poprzez emisje¢ akcji na okaziciela seriit E2 w ramach
kapitalu docelowego (akt notarialny z dnia 14.01.2019 r. sporzadzony przez Barbar¢ Golbe
zastgpce notarialnego notariusza Macieja Biwejnisa — Repertorium A Nr 396/2019). Akcje serii
E2 zostaly zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
25.03.2019 r. Akcje serii E2 obejmowane byly po cenie emisyjnej w wysokosci 13,00 zt w
zamian za wklady pieni¢zne. Akcje zostaty pokryte gotdwka w calo$ci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Akcje serii E2 sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gieldg papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii H1 zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 7
sierpnia 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje¢ akcji na
okaziciela serii H1 w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii H1 oraz w sprawie zmiany Statutu (akt notarialny z
dnia 7.08.2019 r. sporzadzony przez notariusza Barbare Golb¢ — Repertorium A nr 6392/2019).
W dniu 30 sierpnia 2019 r. Zarzad Emitenta ztozyl o§wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego oraz o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie w zwigzku z
emisja akcji serii H1 (akt notarialny sporzadzony przez notariusza Barbar¢ Golbg —
Repertorium A Nr 6850/2019). Akcje serii H1 zostaly zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
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Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9.09.2019 r.
Akcje serii H1 obejmowane byty po cenie emisyjnej w wysokos$ci 7,50 zt w zamian za wktady
pieni¢zne. Akcje zostaly pokryte gotowka w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitalu zaktadowego.

Akcje serii H1 sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gieldg Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

19.2. AKT ZALOZYCIELSKI I UMOWA SPOLKI

19.2.1 Rejestr oraz, w stosownych przypadkach, numer wpisu do rejestru oraz krotki
opis przedmiotu i celow dzialalnosci Emitenta

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000443282. Akta rejestrowe Emitenta przechowywane sg przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta zostat okreslony w § 5 ust. 1 statutu Emitenta. Zgodnie z tym
postanowieniem przedmiotem dziatalnos$ci Emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

jest:

PKD 46.46.Z  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych

PKD 46.90.Z  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

PKD 47.73.Z  sprzedaz detaliczna wyrobdéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach

PKD 47.91.Z  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet

PKD 47.99.Z  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami

PKD 46.69.Z  sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

PKD 47.19.Z  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych
sklepach

PKD 58.19.Z  pozostata dziatalno§¢ wydawnicza

PKD 63.11.Z  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢

PKD 70.10.Z  dzialalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych

PKD 71.20.B  pozostate badania i analizy techniczne

PKD 70.22.Z  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1
zarzadzania

PKD 72.19.Z  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych

PKD 74.10.Z  dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

PKD 74.90.Z  pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

PKD 77.39.Z  wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane

PKD 82.30.Z  dzialalno$¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw i kongresow

PKD 85.59.B  pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
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PKD 85.60.Z  dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje

PKD 86.90.E  pozostala dziatalno§¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

PKD 86.80.Z  pozostata dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

Zgodnie z postanowieniami statutu Emitenta podj¢cie dziatalno$ci wymagajacej uzyskania
decyzji, dokonania zgloszenia, lub speinienia innych przestanek wymaganych przez
unormowania prawne, nastapi po uzyskaniu przez Emitenta decyzji, dokonaniu zgloszenia, lub
spelieniu innych wymogow okreslonych w odno$nych unormowaniach.

19.2.2 W przypadku gdy istnieje wiecej niz jedna klasa istniejacych akcji, opis praw,
przywilejow i ograniczen zwiazanych z kazda klasa

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktorymi nie wigza si¢
szczeg6lne prawa, przywileje i ograniczenia.

19.2.3 Krotki opis wszelkich postanowien umowy spoélki, statutu lub regulaminéw
Emitenta, ktére moglyby spowodowaé opo6zZnienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Za wyjatkiem postanowien § 13 ust. 2 statutu, ktore ograniczajg uprawnienie Rady Nadzorczej
do odwotania Prezes Zarzadu z pelionej funkcji do waznych powodow, statut Emitenta nie
zawiera postanowien ktore mogtyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem.

Przyjete u Emitenta regulaminy, to jest Regulamin Walnego Zgromadzenia, Regulamin Rady
Nadzorczej oraz Regulamin Zarzadu, nie zawieraja postanowien, ktére mogtyby spowodowac
opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

20. ISTOTNE UMOWY

Ponizej opisano istotne umowy, ktore Emitent zawart w okresie dwoch (2) lat poprzedzajacych
dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego. Wskazano rowniez na umowy istotne, ktore zostaty zawarte
przed tym okresem, a ktore wywierajg istotny wptyw na prawa i obowigzki Emitenta na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu.

Podstawowa dziatalnos¢ Spotki polega na prowadzeniu dziatan badawczych i1 rozwojowych
celem opracowania i opatentowania nowych rozwigzan medycznych w zakresie kardiologii.
Komercjalizacja rozwigzan technologicznych opracowywanych przez Spotke polega na
udzielaniu podmiotom na catym $wiecie licencji na produkcje wyrobow medycznych zgodnie
z patentami uzyskiwanymi przez Emitenta w toku tej dzialalno$ci lub na sprzedazy praw do
opracowanych wynalazkéw takim podmiotom. Z uwagi na uwarunkowania prawne oraz
specyficzny charakter przedmiotu dziatalnosci Emitenta, nie zawiera on w normalnym toku
dziatalno$ci umow ustandaryzowanych i nie stosuje wzorcow umownych, a kazda umowa jest
indywidualnie negocjowana z kontrahentami.

Przepisy prawa nie okre$lajg kryteriow, wedle ktorych nalezy dokonywac¢ oceny istotnosci
umow. Z uwagi na przedmiot jego dziatalnosci oraz etap rozwoju, na ktorym obecnie si¢
znajduje, jak rowniez przez wzglad na przejrzysto$¢ informacji zawartych w Dokumencie
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Rejestracyjnym, Emitent przyjat, ze istotnymi z punktu widzenia jego dziatalnosci sa: (i)
umowy na podstawie ktorych pozyskuje srodki na prowadzenie badan w zakresie dziatalnos$ci
1rozwoju od 0sob trzecich (w szczegdlnosci ze srodkoOw publicznych); (i1) umowy na podstawie
ktérych Emitent $wiadczy osobom trzecim za wynagrodzeniem inne ushugi niz udzielanie
licencji, na projekty wynalazcze znajdujace si¢ w jego portfolio.

20.1. UMOWY O DOFINANSOWANIE

Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj 2014-
2020 projektu ,,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w
dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” zawarta 6 grudnia 2017 roku

Umowa numer POIR.02.01.00-00-0020/17-00 zostata zawarta pomiedzy Emitentem a
Ministrem Rozwoju i Finansow jako instytucjg posredniczaca w dniu 6 grudnia 2017 roku, na
dofinansowanie projektu Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w
dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii (,,Projekt”), w ramach dziatania 2.1. Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj
2014-2020, wspotinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Catkowity koszt realizacji projektu zostat okreslony na kwote 14.589.005,40 PLN (czternascie
miliondw piecset osiemdziesigt dziewie¢ tysigcy pie¢ zlotych 1 40/100). Instytucja
posredniczaca przyznala Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej
8.116.561,00 PLN (osiem milionow sto szesnascie tysiecy piecset szescdziesiat jeden zlotych i
00/100), co stanowi okoto 68% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikowanych Projektu w
wysokosci  11.860.980,00 PLN (jedenascie miliondw osiemset szescdziesiat tysiecy
dziewiecéset osiemdziesiat ztotych i 00/100).

W ramach umowy Emitent zobowigzat si¢ do realizacji Projektu z nalezytg starannoscig oraz
do wykorzystania $rodkdw pochodzacych z dofinansowania na zasadach okre§lonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalnosci wydatkdéw rozpoczat sie 1 stycznia 2018 roku

Umowa zostata dwukrotnie aneksowana, w dniach: 3 lipca 2018 roku oraz 23 lipca 2019 roku.
Moca wskazanych aneksoOw przesuwany byt termin zakonczenia projektu oraz tresé
technicznych i finansowych zatacznikow do umowy. W dniu 5 maja 2020 r. Emitent otrzymat
informacj¢ o podpisaniu przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej kolejnego aneksu
_"Aneks"_do umowy o dofinansowanie projektu: "Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” _"Projekt"
w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastruktur¢ B+R przedsigbiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 wspotfinansowanego ze S$rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie do
dnia 31 grudnia 2020 r. terminu realizacji Projektu i kwalifikowalnosci wydatkéw oraz
aktualizacja agendy badawczej i harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie
wynikajacym z wydhluzenia jego realizacji.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Emitenta weksel in blanco.

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent nie rozpoczat wydatkowania srodkow z dotacji
I nie otrzymal od instytucji posredniczacej $rodkéw z przewidzianej umowg kwoty
dofinansowania.
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Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdéj 2014-
2020 Projektu Granowego BRIgde Alfa zawarta 8 grudnia 2017 roku

Umowa numer POIR.01.03.01-00-0064/17 zostala zawarta pomigdzy Emitentem a
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju jako instytucja posredniczacg w dniu 8 grudnia 2017
roku, na dofinansowanie Projektu Grantowego BRIdge Alfa (,,Projekt”), w ramach dziatania
1.3.1. Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j 2014-2020, wspotfinansowanego ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Calkowity koszt realizacji projektu zostat okreslony na kwote 25.000.000,00 PLN (dwadziescia
pig¢ miliondw zlotych). Instytucja posredniczaca przyznala Emitentowi dofinansowanie w
kwocie nieprzekraczajacej 20.000.000 PLN (dwadziescia milionow ztotych), co stanowi 80%
catkowitej kwoty wydatkow budzetu Projektu.

W ramach umowy Emitent zobowigzal si¢ do realizacji Projektu jako Projektu Grantowego,
petigc role funduszu posredniczacego w zawieraniu umoéw o dofinansowanie miedzy
instytucja posredniczacg a poszczegdlnymi Grantobiorcami w ramach funduszu MediAlfa.
Emitent zobowigzal si¢ dziala¢ z nalezyta starannoscig oraz do wykorzystania $rodkoéw
pochodzacych z dofinansowania na zasadach okreslonych w umowie oraz zgodnie z przepisami
prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres kwalifikowalnosci wydatkow
rozpoczat si¢ 1 lipca 2018 roku 1 zakonczy nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2023 roku.

Umowa zostata dwukrotnie aneksowana, w dniach: 21 marca 2019 roku oraz 8 sierpnia 2019
roku. Moca wskazanych aneksow zostala dokonana cesja wszelkich praw i obowigzkow
Emitenta z umowy na rzecz spotki z grupy Emitenta, to jest spotki pod firmg Medi Ventures
sp. z 0.0. oraz ulegly zmianie warunki udzielania wsparcia Grantobiorcom oraz maksymalna
kwota dofinansowania przypadajaca na kazdego z nich.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent jest na wstgpnym etapie realizacji Projektu,
prowadzac rozmowy z pierwszymi Grantobiorcami, ktorym zamierza umozliwi¢ skorzystanie
z pomocy publicznej w ramach Projektu.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoéj 2014-
2020 projektu ,,Uzyskanie miegdzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek ,,Kaniula
do maloinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej” zawarta 18 grudnia 2017 roku
Umowa numer POIR.02.03.04-26-0003/17-00 zostata zawarta pomi¢dzy Emitentem a Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci jako instytucja posredniczaca w dniu 18 grudnia 2017
roku, na dofinansowanie projektu Uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowej na
wynalazek ,,Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej” (,,Projekt”), w ramach
poddziatania 2.3.4. Ochrona wlasno$ci przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw0j 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

Catkowity koszt realizacji projektu zostatl okreslony na kwote 680.752,00 PLN (sze$c¢set
osiemdziesiat tysigcy siedemset piecdziesigt dwa ztote). Instytucja posredniczaca przyznala
Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 283.750,00 PLN (dwiescie
osiemdziesiat trzy tysigce siedemset pigcdziesiat ztotych), co stanowi 50% catkowitej kwoty
wydatkow kwalifikowanych Projektu w wysokosci 567.500,00 PLN (pigéset sze$cédziesiat
siedem tysiecy piecset ztotych).
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W ramach umowy Emitent zobowigzal si¢ do realizacji Projektu z nalezytg starannos$cig oraz
do wykorzystania $§rodkow pochodzacych z dofinansowania na zasadach okreslonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalnos$ci wydatkow rozpoczat si¢ 1 grudnia 2017 roku 1 zakonczy w dniu 31 grudnia
2023 roku.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Emitenta weksel in blanco.

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zrealizowat Projekt w czgsci, podpisujgc umowe
z rzecznikiem patentowym, ktory dokona czynnosci rejestracyjnych w stosunku do wynalazku
objetego Projektem i otrzymatl od instytucji posredniczacej 29 516,50 zt z przewidzianej
umowg kwoty dofinansowania.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoéj 2014-
2020 projektu ,Uzyskanie mi¢dzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek
»Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego
odmrazania”” zawarta 28 grudnia 2017 roku

Umowa numer POIR.02.03.04-14-0024/17-00 zostala zawarta pomie¢dzy spoitka z grupy
emitenta — Medidata sp. z o.0. (,,Beneficjent”) a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsi¢biorczo$ci
jako instytucja posredniczaca w dniu 28 grudnia 2017 roku, na dofinansowanie projektu
Uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek ,Krioaplikator do
maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania” (,,Projekt”),
w ramach poddziatania 2.3.4. Ochrona wtasno$ci przemystowej Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze $rodkoéw Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.

Catkowity koszt realizacji projektu zostatl okreslony na kwote 680.752,00 PLN (sze$c¢set
osiemdziesiat tysigcy siedemset piecdziesigt dwa ztote). Instytucja posredniczaca przyznala
Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 283.750,00 PLN (dwiescie
osiemdziesiat trzy tysigce siedemset pigcdziesiat zlotych), co stanowi 50% calkowitej kwoty
wydatkéw kwalifikowanych Projektu w wysokosci 567.500,00 PLN (pigéset sze$édziesiat
siedem tysigcy pigcset ztotych).

W ramach umowy Beneficjent zobowigzat si¢ do realizacji Projektu z nalezytg staranno$cig
oraz do wykorzystania $srodkow pochodzacych z dofinansowania na zasadach okre$lonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalnosci wydatkéw rozpoczat si¢ 1 grudnia 2017 roku i zakonczy w dniu 31 grudnia
2023 roku.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Beneficjenta weksel in blanco.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Beneficjent przystapit do realizacji Projektu, podpisujac
umow¢ z rzecznikiem patentowym, ktory dokona czynnosci rejestracyjnych w stosunku do
wynalazku objetego Projektem i otrzymat od instytucji posredniczacej 30 360,75 zt PLN z
przewidzianej umowg kwoty dofinansowania.
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Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdéj 2014-
2020 projektu ,,Uzyskanie mi¢gdzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek ,,Kaniula
do operacji wymiany tuku aorty piersiowej” zawarta 28 czerwca 2018 roku

Umowa numer POIR.02.03.04-26-0004/17-00 zostata zawarta pomi¢dzy Emitentem a Polska
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci jako instytucjg posredniczaca w dniu 28 czerwca 2018
roku, na dofinansowanie projektu Uzyskanie mig¢dzynarodowej ochrony patentowej na
wynalazek ,,Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej” (,,Projekt”), w ramach
poddziatania 2.3.4. Ochrona wlasnosci przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwo6j 2014-2020 wspotfinansowanego ze s$rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

Catkowity koszt realizacji projektu zostal okreslony na kwote 680.852,00 PLN (szes$¢set
osiemdziesigt tysiecy osiemset pi¢cdziesigt dwa zlote). Instytucja posredniczaca przyznata
Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 283.800,00 PLN (dwiescie
osiemdziesigt trzy tysigce osiemset ztotych), co stanowi 50% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikowanych Projektu w wysokosci 567.600,00 PLN (pigcset szes¢dziesigt siedem tysigcy
sze$céset ztotych).

W ramach umowy Emitent zobowigzat si¢ do realizacji Projektu z nalezyta starannoscia oraz
do wykorzystania $rodkdw pochodzacych z dofinansowania na zasadach okre§lonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalno$ci wydatkow rozpoczat si¢ 1 grudnia 2017 roku i zakonczy w dniu 31 grudnia
2023 roku.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Emitenta weksel in blanco.

Na Dat¢ Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zrealizowat Projekt w czgéci, podpisujac umowe
z rzecznikiem patentowym, ktory dokona czynnosci rejestracyjnych w stosunku do wynalazku
objetego Projektem i otrzymat od instytucji posredniczacej 29 516,50PLN z przewidzianej
umow3g kwoty dofinansowania.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwéj 2014-
2020 projektu ,Uzyskanie miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek
»Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia zmiany
ksztaltu”” zawarta 28 czerwca 2018 roku

Umowa numer POIR.02.03.04-14-0027/17-00 zostala zawarta pomig¢dzy spotka z grupy
emitenta — Medidata sp. z o0.0. (,,Beneficjent”) a Polskg Agencjg Rozwoju Przedsi¢biorczosci
jako instytucjg posredniczacag w dniu 28 czerwca 2018 roku, na dofinansowanie projektu
Uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek ,Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwo$cig zmiany ksztattu” (,,Projekt”), w
ramach poddziatania 2.3.4. Ochrona wtasnosci przemystowej Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoétfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego.

Catkowity koszt realizacji projektu zostal okreslony na kwote 680.752,00 PLN (sze$¢set
osiemdziesiat tysiecy siedemset piecdziesigt dwa zltote). Instytucja posredniczaca przyznala
Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 283.750,00 PLN (dwiescie
osiemdziesiat trzy tysigce siedemset piecdziesigt ztotych), co stanowi 50% catkowitej kwoty
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wydatkow kwalifikowanych Projektu w wysokosci 567.500,00 PLN (pigcset szes¢dziesiat
siedem tysigcy pigcset ztotych).

W ramach umowy Beneficjent zobowigzat si¢ do realizacji Projektu z nalezytg staranno$cig
oraz do wykorzystania $srodkéw pochodzacych z dofinansowania na zasadach okreslonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalnos$ci wydatkow rozpoczat si¢ 1 grudnia 2017 roku 1 zakonczy w dniu 31 grudnia
2023 roku.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Beneficjenta weksel in blanco.

Na date sporzadzenia niniejszego dokumentu, Beneficjent przystapit do realizacji Projektu,
podpisujac umowe z rzecznikiem patentowym, ktory dokona czynno$ci rejestracyjnych w
stosunku do wynalazku objetego Projektem i otrzymat od instytucji posredniczacej 24 145,00
PLN z przewidzianej umowg kwoty dofinansowania.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu inteligentny rozwoj 2014-2020 Projektu
MiniMax — pierwsza uniwersalna chlodzona elektroda do ablacji arytmii serca do
nawigacji i mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego
zawarta 18 lipca 2018 roku

Umowa numer POIR.01.01.01-00-1065/17-00 zostala zawarta pomigedzy Emitentem a
Narodowym Centrum Badan i1 Rozwoju jako instytucjg posredniczacg w dniu 18 lipca 2018
roku, na dofinansowanie projektu MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda do
ablacji arytmii serca do nawigacji i mapowania trojwymiarowego serca bez promieniowania
rentgenowskiego (,,Projekt”), w ramach dziatania 1.1. projekty B+R przedsi¢biorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, wspotfinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Calkowity koszt realizacji projektu zostal okreslony na kwote 4.731.379,33 PLN (cztery
miliony siedemset trzydziesci jeden tysiecy trzysta siedemdziesiat dziewiec¢ ztotych 1 33/100).
Instytucja posredniczaca przyznata Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej
2.995.042,43 PLN (dwa miliony dziewigcset dziewigcdziesiat pie¢ tysigcy czterdziesci dwa
ztote 1 43/100), co stanowi 63/3% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikowanych Projektu w
wysoko$ci 4.731.379,33 PLN (cztery miliony siedemset trzydzieSci jeden tysigcy trzysta
siedemdziesiagt dziewie¢ ztotych 1 33/100).

W ramach umowy Emitent zobowigzal si¢ do realizacji Projektu z nalezytg starannos$cig oraz
do wykorzystania $§rodkdw pochodzacych z dofinansowania na zasadach okreslonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej jak
rowniez obowigzujagcymi wytycznymi i przewodnikiem kwalifikowalnos$ci kosztow. Okres
kwalifikowalnos$ci wydatkow rozpoczat si¢ 1 kwietnia 2018 roku i zakonczy w dniu zlozenia
wniosku o ptatnos¢ koncows, to jest w dniu 31 lipca 2022. Okres trwalosci projektu wynosi 3
lat od zakonczenia realizacji Projektu.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Emitenta weksel in blanco oraz
zastaw rejestrowy ustanowiony przez Emitenta na rzecz instytucji posredniczacej na patencie
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wpisanym do rejestru patentowego pod numerem PL.227730 udzielonym na wynalazek pt.
,Cewnik ablacyjno-mapujacy do zabiegéw w elektrokardiologii.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Emitent zrealizowal Projekt w czgsci i otrzymat od
instytucji posredniczacej 154 916,74 PLN z przewidzianej umowa kwoty dofinansowania.

Umowa o dofinansowanie w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj 2014-
2020 projektu ,,Uzyskanie miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek
»VALSALVATOR - gwizdek do PV”” zawarta 26 wrze$nia 2018 roku

Umowa numer POIR.02.03.04-18-0008/17-00 zostala zawarta pomiedzy spoitka z grupy
emitenta — MediNice B+R sp. z o.0. (,Beneficjent”) a Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci jako instytucja posredniczaca w dniu 26 wrzesnia 2018 roku, na
dofinansowanie projektu Uzyskanie miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek
,VALSALVATOR - gwizdek do PV” (,,Projekt”), w ramach poddziatania 2.3.4. Ochrona
wlasnosci  przemystowej Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020
wspoOHinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Calkowity koszt realizacji projektu zostal okreslony na kwotg 680.521,00 PLN (sze$¢set
osiemdziesiat tysiecy pi¢¢set dwadziescia jeden ztotych). Instytucja posredniczaca przyznata
Emitentowi dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 283.600,00 PLN (dwiescie
osiemdziesigt trzy tysigce sze$Cset zlotych), co stanowi 50% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikowanych Projektu w wysokosci 567.200,00 PLN (piecset sze§¢dziesiat siedem tysiecy
dwiescie zlotych).

W ramach umowy Beneficjent zobowigzat si¢ do realizacji Projektu z nalezytg staranno$cig
oraz do wykorzystania srodkow pochodzacych z dofinansowania na zasadach okreslonych w
umowie oraz zgodnie z przepisami prawa krajowego i przepisami Unii Europejskiej. Okres
kwalifikowalnosci wydatkow rozpoczat si¢ 1 marca 2018 roku 1 zakonczy w dniu 31 grudnia
2023 roku.

Umowa zostala aneksowana, w dniu: 25 stycznia 2019 roku. Moca wskazanego aneksu
zmieniony zostat harmonogram rzeczowo-finansowy oraz tres¢ zatacznikodw technicznych.

Zabezpieczeniem wykonania umowy jest wystawiony przez Beneficjenta weksel in blanco.

Na Date Dokumentu Rejestracyjnego, Beneficjent przystapit do realizacji Projektu, podpisujac
umow¢ z rzecznikiem patentowym, ktory dokona czynnosci rejestracyjnych w stosunku do
wynalazku objetego Projektem 1 otrzymatl od instytucji posredniczacej 24 050,00 zt PLN z
przewidzianej umowa kwoty dofinansowania.

20.2. UMOWY O SWIADCZENIE USLUG

Umowa o $wiadczenie uslug agencyjnych zawarta z EPMAP-SYSTEM GmbH & Co. KG
w dniu 1 lutego 2019 roku

Emitent zawart w dniu 1 lutego 2019 roku z EPMAP SYSTEM GmbH &Co. KG (,,Partner”)
umowg¢ agencyjna (,,Umowa Agencyjna”).
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Zgodnie z postanowieniami Umowy Agencyjnej, Emitent dziatajac jako agent Partnera
zobowigzal si¢ do wspierania Partnera przy pozyskiwaniu na terytorium Polski klientow na
produkty 1 ustugi oferowane przez Partnera. Umowa Agencyjna przewiduje wylacznos¢ dla
Emitenta na dziatania w roli agenta Partnera na terenie Polski. Umowa nie przewiduje
umocowania Emitenta do reprezentowania Partnera wzglgdem oséb trzecich. Umowy
sprzedazy okreslonego produktu lub ustugi zawierane sa bezposrednio miedzy Partnerem, a
klientem pozyskanym przez Emitenta.

Umowa przewiduje wynagrodzenie prowizyjne uzaleznione od wartosci sprzedazy
wygenerowanej z klientami pozyskanymi przez Emitenta.

Umowa zostala zawarta na czas okreslony jednego (1) roku i ulegta z jego upltywem
przedtuzeniu na kolejny okres jednego (1) roku. Po uplywie nastgpnego roku, ulegnie
przedtuzeniu na czas nieokres$lony z trzymiesiecznym (3) okresem wypowiedzenia. Z
zastrzezeniem, ze w zakresie patchy oprogramowania stanowigcego produkty Partnera, umowa
pozostaje w mocy tak dtugo jak klienci pozyskani przez Emitenta korzystaja z tych produktow,
a w przypadku wypowiedzenia ulegnie w tym zakresie rozwigzaniu dopiero po uplywie
dwudziestu czterech (24) miesiecy.
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21. DOSTEPNE DOKUMENTY

Emitent o§wiadcza, ze w okresie wazno$ci dokumentu rejestracyjnego w siedzibie Emitenta
dostepne beda nastepujace dokumenty:

e aktualny statut Emitenta;

Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

»STATUT MEDINICE S.A.
§ 1 DEFINICJE

O ile w Statucie nie wskazano inaczej, przytoczonym terminom pisanym z wielkiej litery nadaje
si¢ w Statucie nastepujace znaczenie:

1) ,,KSH” — kodeks spotek handlowych z 15 wrzesnia 2000 r.;

2) ,,Rada Nadzorcza” — rada nadzorcza Spoiki;

3) ,,Spotka” — Medinice S.A. z siedzibg w Warszawie;

4) ,,Statut” — statut Spoiki;

5) ,,Ustawa o Rachunkowosci” - ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r.;

6) ,,Walne Zgromadzenie” — walne zgromadzenie Spoftki;

7) ,,Zarzad” — zarzad Spoiki.

§2
FIRMA I SIEDZIBA SPOLKI

1. Firma Spoéltki brzmi: Medinice Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu:
Medinice S.A.
2. Siedziba Spoiki jest Warszawa.

§3
OBSZAR DZIALALNOSCI I ODDZIALY

1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. 2.
Spotka na obszarze swojego dziatania moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, biura i inne
jednostki organizacyjne.

3. Spoétka moze tworzy¢ i1 przystgpowac do spotek i1 organizacji gospodarczych dziatajacych na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

§4
IDENTYFIKACJA GRAFICZNA SPOLKI

Spoétka moze uzywac wyrdzniajacego ja symbolu graficznego lub logo.

85
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

1. Przedmiot dziatalno$ci Spoltki stanowig nastgpujace rodzaje aktywnosci:
1) sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7);
2) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7);
3) sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (PKD 47.73.2);
4) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.7),
5) pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami (PKD 47.99.2);
6) sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2);
7) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.19.2);
8) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.7);
9) przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢ (PKD 63.11.7);
10) dziatalnos$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingow, z wylaczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.2);
11) pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);
12) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania
(PKD 70.22.2);
13) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych (PKD 72.19.2);
14) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z);
15) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);
16) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2);
17) dziatalnos$¢ zwiazana z organizacja targéw, wystaw i kongresow (PKD 82.30.Z);
18) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
85.59.B);
19) dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje ( PKD 85.60.7);
20) pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 86.90.E);
21) pozostata dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.80.7).
2. Podjecie dziatalno$ci wymagajacej uzyskania decyzji, dokonania zgloszenia, lub spetnienia
innych przestanek wymaganych przez unormowania prawne, nastagpi po uzyskaniu przez
Spotke decyzji, dokonaniu zgloszenia, lub spetnieniu innych wymogéw okreslonych w
odnos$nych unormowaniach.

§6
KAPITAL ZAKEADOWY
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 436.200,90 zt (czterysta trzydzie$ci szes¢ tysigcy dwiescie
ztotych 1 dziewiecdziesiat groszy) i dzieli si¢ na:
1) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od A0000001 do A1000000,
2) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od B0O0001 do B29000,
3) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od C000001 do C622620,
4) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od D0000001 do D1585000,
5) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od E1000001 do E1100260,
6) 38.462 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od E200001 do E238462,
7) 986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od H1000001 do H1986667.
2. Kapital zaktadowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz
poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.
3. Na kazdg akcje Spotki przypada 1 (jeden) glos.
4. W przypadku, gdy akcje imienne s3 objete wspolnoscia majatkowa malzenska
akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze wspotmatzonkow.

§7
KAPITAL DOCELOWY

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie
wiecej niz 1.000.000 (jednego miliona) nowych akcji o lacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (,,Kapital Docelowy”). Upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach Kapitatu
Docelowego wygasa 25 kwietnia 2022 r.
2. W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego Zarzad moze emitowac¢ warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa
zapisu na akcje uptywajacym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w calosci lub czesci prawa
poboru w stosunku do akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantdw subskrypcyjnych
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego.
4. Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy KSH nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitalu
Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
1) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umow
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rOwniez zawierania umow, na mocy
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ktérych wystawiane bylyby kwity depozytowe w zwiazku z akcjami poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;
2) podejmowania uchwat oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji, praw do
akcji oraz praw poboru do akcji, oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje 1 dematerializacje akcji;
3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w
drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji, praw do akcji oraz praw
poboru do akcji do obrotu zorganizowanego.
5. Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane za wklady
pieniezne lub niepieni¢zne.
6. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za
wktady niepieniezne w ramach Kapitalu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

§8
KAPITAL WARUNKOWY

1. Kapital warunkowy Spotki wynosi 19.830 zt (dziewigtnascie tysigcy osiemset trzydziesci
ztotych) i dzieli si¢ na:
1) 93.300 (dziewiecdziesiat trzy tysigce trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii F o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;
2) 105.000 (sto pig¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia:
1) akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A; oraz
2) akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych przez
Spotke w ramach programu motywacyjnego.
3. Prawo objg¢cia akeji serii F 1 akcji serii G moze by¢ wykonane przez odpowiednio: posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warrantow subskrypcyjnych serii B do 28 lutego 2022
r.

§9
UMARZANIE AKCJI

1. Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitatu zakladowego na
warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy regulacji KSH oraz
postanowien Statutu umorzenie akcji moze zosta¢ dokonane bez konieczno$ci podjecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

3. Uchwala Walnego Zgromadzenia upowazniajaca Zarzad do podjecia dziatan zmierzajacych
do nabycia akcji, ktore majg zosta¢ umorzone, powinna okresla¢ warunki nabycia akcji przez
Spotke.

4. Umorzenie akcji Spotki wymaga podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem unormowan szczeg6lnych przewidzianych w KSH.
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5. Uchwata o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczeg6lnosci: podstawe prawng umorzenia,
wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

§10
KAPITAL ZAPASOWY I KAPITALY REZERWOWE SPOLKI

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie mogg powsta¢c w zwiazku z jej
dziatalno$cia. Coroczne odpisy na kapitat zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku
za kazdy rok obrotowy i powinny by¢ dokonywane dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zaktadowego. Wysokos¢ odpiséw na kapitat zapasowy ustala
Walne Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki osiggnigte przy emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji, a takze doplaty
dokonywane przez akcjonariuszy. O wykorzystaniu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze cz¢$ci kapitalu zapasowego w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
2. Spotka tworzy kapitaty (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaly.
Wysoko$¢ odpisu na kapitaly rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaly rezerwowe
mogg by¢ przeznaczone na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow, a takze na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego oraz wyptate dywidendy. Ponadto Spotka moze tworzy¢ fundusze
przewidziane w przepisach prawa.

§11
PRZEZNACZENIE ZYSKU

Czysty zysk Spolki przeznacza si¢ na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spoétki oraz inne
cele, na zasadach okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§12
ORGANY SPOLKI

1. Organami Spoéiki sa:

1) Zarzad,

2) Rada Nadzorcza;

3) Walne Zgromadzenie.
2. Z zastrzezeniem regulacji szczegolnych zawartych w KSH oraz Statucie uchwaty organow
Spoitki zapadajg bezwzgledna wiekszoscig glosow. Na potrzeby unormowan Statutu przez
bezwzgledna wickszos¢ glosow rozumie si¢ wigcej gtosoéw oddanych ,,za” niz ,,przeciw” i
,Wstrzymujacych si¢”.

§13
ZARZAD
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1. W sklad Zarzadu wchodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow, w tym prezes oraz
wiceprezesi Zarzadu.

2. Czlonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prezes Zarzadu moze by¢
odwotany jedynie z waznych powodow.

3. Liczbg cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

4. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynno$ciach
sadowych 1 pozasagdowych.

5. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoéiki, niezastrzezone przepisami prawa
lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

6. W umowie migdzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia.
Rada Nadzorcza, reprezentujac Spotke, moze sklada¢ oswiadczenia woli dziatajac kolegialnie
lub udzielajac w swojej uchwale upowaznienia wybranemu cztonkowi Rady Nadzorcze;.

7. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i wynosi 3 (trzy) lata.

8. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy ich urzedowania. 9.
Prezes i wiceprezesi Zarzadu oraz caly Zarzad moga by¢ zawieszeni w czynnosciach z waznych
powodow przez Rade Nadzorczg.

10. W przypadku zawieszenia w petieniu funkcji lub wygasni¢cia mandatu prezesa Zarzadu
przed uptywem kadencji, do czasu powotania nowego prezesa Zarzadu lub anulowania
zawieszenia dotychczasowego prezesa Zarzadu wszystkie jego uprawnienia, z wyjatkiem
prawa decydujacego glosu, o ktorym mowa w ust. 12 ponizej, wykonuje osoba powotana
uchwata Rady Nadzorczej na stanowisko podmiotu pelnigcego obowiazki prezesa Zarzadu.
11. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Spotke reprezentuje 1 (jeden) czlonek Zarzadu. Jezeli
Zarzad jest wieloosobowy Spoétke reprezentuje 2 (dwoch) czlonkdéw Zarzadu dziatajacych
tacznie lub 1 (jeden) czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

12. W przypadku rownosci gloséw przy podejmowaniu uchwat przez Zarzad, decydujacy glos
przypada prezesowi Zarzadu.

13. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Zarzadu, oddajac swoj
glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu. Oddanie glosu na pisSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.

14. Uchwaly Zarzadu moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.

15. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, okresla wewnetrzny podzial zadan 1 kompetencji
pomigdzy cztonkow Zarzadu, zwoluje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu oraz wydaje
zarzadzenia wewngetrzne. Prezes Zarzadu moze upowazni¢ inne osoby do zwotywania i
przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu oraz do wydawania zarzadzen wewnetrznych.

§ 14
SKEAD RADY NADZORCZEJ

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) czlonkow, powoltywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
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2. W sklad Rady Nadzorczej wchodzi w szczegdlnos$ci przewodniczacy oraz
wiceprzewodniczacy tego gremium.

3. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. W przypadku wyboru Rady
Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami zgodnie z art. 385 KSH liczebnos$¢
Rady Nadzorczej wynosi 5 (pigciu) cztonkow.

4. Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa 3 (trzy) lata.

5. Poszczegoblni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cala Rada Nadzorcza moga zosta¢ odwotani
w kazdym czasie przed uptywem kadencji.

6. Przewodniczacy i wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej sa wybierani przez Rade
Nadzorczg z grona cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

7. Rada Nadzorcza, w sktad ktorej - w wyniku wygasniecia mandatéw niektdrych cztonkow
Rady Nadzorczej - wchodzi mniej cztonkow niz liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie
zgodnie z ust. 3 zd. 1 powyzej, jednakze liczaca co najmniej 5 (pi¢ciu) cztonkow, jest zdolna
do podejmowania waznych i skutecznych uchwat.

8. Jezeli w wyniku wygasniecia mandatéw niektorych czlonkow Rady Nadzorczej, liczba
czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimum ustawowego, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej] moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady
Nadzorczej, ktory swoje czynno$ci bedzie sprawowal do czasu dokonania wyboru jego
nastepcy przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

9. Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonujg kooptacji w drodze dorgczenia Spdice pisemnego
o$wiadczenia wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej
na wakujace stanowisko.

§15
POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy)
razy w roku obrotowym. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na
pisemny wniosek zlozony przez cztonka Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej;, w takim
przypadku posiedzenie powinno zosta¢ zwolane w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia
otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 3 (trzech) tygodni
od dnia otrzymania takiego wniosku.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku
jego nieobecnos$ci lub wynikajacej z innych przyczyn niemozno$ci pelnienia przez
przewodniczacego jego funkcji — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, dziatajacy z wilasnej
inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.

3. W przypadku niezwolania posiedzenia przez cztonka Rady Nadzorczej wskazanego w ust. 2
powyzej, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje prezes Zarzadu lub inny cztonek Zarzadu.

4. W przypadku niezwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie 2 (dwoch) tygodni od
dnia otrzymania wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, wnioskodawca moze zwotac je
samodzielnie w formie pisemnego zawiadomienia wystanego czlonkom Rady Nadzorczej, na
co najmniej 7 (siedem) dni przed data posiedzenia, podajac datg, godzing, miejsce oraz
proponowany porzadek obrad posiedzenia.
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5. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali prawidtowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywac
takze bez formalnego zwotania, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej sg obecni,
wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia i umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad.

§16
PODEJMOWANIE UCHWAL PRZEZ RADE NADZORCZA

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa
jej cztonkow.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga takze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.
Oddanie gtosu na pi§mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Dodatkowo uchwatly Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢, w tym poprzez wymiang podpisanego przez
kazdego z czionkéw Rady Nadzorczej zeskanowanego dokumentu zawierajacego tresé
uchwaty i przestanie go do pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty
elektronicznej celem uzupetnienia podpiséw. W przypadku podjecia uchwaty Rady Nadzorczej
przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢, tres¢ uchwaty
Rady Nadzorczej powinna zosta¢ utrwalona w formie pisemnej zwyktej, elektronicznej lub
dokumentowej, w tym w postaci zeskanowanego dokumentu obejmujacego tres¢ uchwaty Rady
Nadzorczej podpisanej przez cztonkow tego gremium bioracych udzial w glosowaniu nad
odnos$ng uchwats.

4. Uchwata podejmowana przez Rad¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢ jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tre$ci projektu uchwaty.

5. (uchylony)

6. Do odwotania lub zawieszenia kazdego z czlonkéw Zarzadu lub calego Zarzadu w trakcie
trwania kadencji wymagane jest oddanie gloséw ,,za” przez co najmniej 4/5 (cztery piate)
wszystkich cztonkow Rady Nadzorcze;.

7. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza si¢
na wniosek cztonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku zarzadzenia
glosowania tajnego postanowien ust. 2-4 powyzej nie stosuje si¢.

§17
KOMPETENCJE RADY NADZORCZEJ

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$ciag Spoiki.

2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy w szczeg6lnosci:
1) powolywanie i odwolywanie prezesa, wiceprezesOw i pozostatych cztonkow Zarzadu;
2) zawieszanie z waznych powodow w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkow Zarzadu, a takze delegowanie cztonka lub czlonkéw Rady Nadzorczej do
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czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw Zarzadu niemogacych sprawowac swych
CZynnosci;
3) wybor podmiotu uprawnionego do badania lub przegladu sprawozdan finansowych
Spoiki;
4) ocena sprawozdania finansowego Spoéiki, zarbwno co do zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku 1 pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej oceny;
5) powolywanie osoby petigcej obowiazki prezesa Zarzadu, w przypadku zawieszenia
prezesa Zarzadu lub wygasnigcia jego mandatu przed uptywem kadencji;
6) wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;
7) ustalenie tekstu jednolitego Statutu.

3. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na:
1) nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialow w
nieruchomosci lub w uzytkowaniu wieczystym o warto$ci przekraczajacej 500.000 zi
(piecset tysiecy ztotych);
2) nabycie 1 zbycie sktadnikéw aktywow trwatych o wartosci przekraczajacej 500.000 zt
(pigéset tysiecy ztotych);
3) zaciaganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji i
poreczen majatkowych o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych);
4) wystawianie weksli o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych);
5) objecie (nabycie) akcji albo udzialow w spotkach o wartosci przekraczajacej 500.000
zt (piecset tysiecy ztotych), z wyjatkiem sytuacji, gdy objecie (nabycie) akcji albo
udzialow nastgpuje za wierzytelnosci Spotki w ramach postepowan egzekucyjnych,
restrukturyzacyjnych lub upadtosciowych;
6) zbycie akcji albo udzialéw w spotkach o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (pieéset
tysigcy ztotych), z okresleniem warunkow i trybu ich zbywania, za wyjatkiem zbywania
akcji znajdujacych si¢ w obrocie zorganizowanym;
7) zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem uprawnionym do wykonywania co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséow w Spolce, za wyjatkiem transakcji typowych,
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyklej dziatalno$ci operacyjnej
prowadzonej przez Spotke;
8) zawarcie i zmian¢ umowy o ushugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
komunikacji medialnej (ang. public relations) oraz ustugi doradztwa zwigzanego z
zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢ wynagrodzenia przewidzianego lacznie za §wiadczone
ustugi przekracza 500.000 zt (pigéset tysigcy ztotych) w stosunku rocznym;
9) zawarcie umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajacej 20.000 zt (dwadziescia tysiecy ztotych) lub 0,1% sumy aktywow w
rozumieniu  Ustawy o Rachunkowos$ci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego;
10) zwolnienie z dlugu lub zawarcie innej umowy o podobnym skutku o wartosci
przekraczajacej 50.000 zt (pigeédziesiat tysiecy ztotych) lub 0,1% sumy aktywow w
rozumieniu  Ustawy o Rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego.
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4. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnos$ci, Zarzad moze
zwroci¢ si¢ do Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaly aprobujacej dokonanie
wspomnianej czynnosci.

§18
ZWOLYWANIE I ODBYCIE WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w Warszawie.

2. Zarzad zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub
unormowaniach KSH.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w przeciagu 6 (szesciu)
miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad z wlasnej inicjatywy, na
wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych
co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki, w terminie 2 (dwdch)
tygodni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek o zwotanie Walnego Zgromadzenia powinien
okresla¢ sprawy wnoszone pod obrady Ilub zawiera¢ projekt uchwatly dotyczacej
proponowanego porzadku obrad.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢é zwolane przez akcjonariuszy
reprezentujagcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogodtu
gloséw w Spoice.

6. Rada Nadzorcza moze zwola¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadkach, w
ktorych uzna to za wskazane. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli Zarzad nie zwola go w terminie okreslonym w przepisach prawa lub w Statucie.

7. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
do otwarcia Walnego Zgromadzenia upowaznieni sg wedlug nastepujacej kolejnosci:
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, prezes Zarzadu, osoba wyznaczona przez Zarzad albo
akcjonariusz, ktoremu przypada najwigksza liczba glosow na odnosnym Walnym
Zgromadzeniu.

§19
KOMPETENCJE WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlno$ci nastgpujace sprawy:
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz
rocznego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki;
2) udzielanie absolutorium cztonkom Zarzadu 1 cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania
przez nich obowigzkows;
3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z =zastrzezeniem unormowan
szczegblnych regulujacych w sposob odmienny tryb wykorzystania takich funduszy;
4) powotywanie czilonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ewentualnego
wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

189



Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

5) podwyzszenie 1 obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli regulacje KSH oraz
postanowien Statutu nie stanowig inaczej;
6) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu
Spotki oraz sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
7) wyrazanie zgody na zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego
zorganizowanej czg¢sSci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
8) zmiana Statutu;
9) tworzenie 1 likwidowanie kapitatow rezerwowych 1 innych kapitatow oraz funduszy
Spotki;
10) emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz emisja
warrantow subskrypcyjnych powiagzanych z instytucjg kapitatu warunkowego;
11) rozwigzanie, likwidacja i przeksztalcenie Spotki oraz jej polaczenie z inng spoika.
2. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, niezaleznie
od wartos$ci takiej nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci, nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Z zachowaniem wiasciwych unormowan KSH zmiana przedmiotu dzialalno$ci Spotki moze
nastapi¢ bez wykupu akcji.

§20
ROK OBROTOWY SPOLKI, CZAS TRWANIA SPOLKI

1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.
2. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.”
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DEFINICJE I SKROTY

1.1.  Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Spélki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E1

Akcje Serii E2

e 1.000.000 akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda akcja,

e 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,

e 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,

e 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,

e 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja,

o 38.462 akcji zwyklych na okaziciela serii E2 o warto$ci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

e 986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H1 o warto$ci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja.

1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela
serii A Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach
od A0000001 do A1000000.

29.000 (stownie: dwadziescia dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
0 numerach od B0O0001 do B29000.

622.620 (stlownie: szes$¢set dwadzieScia dwa tysigce szesSéset
dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od C000001 do
C622620.

1.585.000 (stownie: jeden milion pigéset osiemdziesigt piec
tysigey) akceji zwyktych na okaziciela serii D Spotki o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od D0000001 do
D1585000.

100.260 (stownie: sto tysigcy dwiescie sze$cdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii E1 Spotki o warto$ci nominalne;j
0,10 zt kazda o numerach od E1000001 do E1100260.

38.462 (stownie: trzydzieSci osiem tysigcy czterysta
szesc¢dziesigt dwie) akcji zwyklych na okaziciela serii E2 Spotki
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Akcje Serii H1

EOG

EUR

GPW

Grupa Kapitalowa,

Grupa, Grupa
Medinice

KDPW
KNF

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

KRS
NBP
Organizator ASO
PKB

PLN, z1

Prezes UOKIiK
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Spoétka, Emitent,
Medinice

o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda o numerach od E2000001
do E238462.

986.667 (stownie: dziewigéset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy
szesCset szeS¢dziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
H1 Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
H1000001 do H1986667.

Europejski Obszar Gospodarczy.
Euro — waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro.
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grup¢ Medinice S.A. tworzy Medinice S.A. - podmiot
dominujacy oraz podmioty zalezne: Medinice B+R Sp. z o.0.,
Medidata Sp. z 0.0., Medi Ventures Sp. z 0.0., Medi Ventures
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Alternatywna Spotka
Inwestycyjna Spotka Komandytowa (w skrocie Medi Ventures
Sp. z 0.0. ASI Sp. K.), Medtech Innovation Center Alternatywna
Spotka Inwestycyjna Sp. z o.0., Cardiona Sp. z 0.0.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(z pozn. zm).

Krajowy Rejestr Sagdowy.

Narodowy Bank Polski.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny S$rodek ptatniczy na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Rada Nadzorcza Spofki.

Regulamin  Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z
zalacznikami,

w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy z
dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.).

Medinice S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej
132/134 , 00-805 Warszawa, zarejestrowana W rejestrze
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Spotka publiczna

Statut

Szczegolowe Zasady
Dzialania KDPW

Term Sheet

UKNF
UOKIK

Ustawa o
Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Slowniczek branzowy

Ablacja

Ablacja AF

Ablacja
kardiochirurgiczna

Ablacja przezskérna

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000443282.

Spotka, w  ktorej co
zdematerializowana

w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, z wyjatkiem spoiki,
ktorej akcje zostaty zarejestrowane na podstawie art. 5a ust. 2
Ustawy o Obrocie.

najmniej jedna akcja  jest

Statut Spotki.

Szczegotowe Zasady Dzialania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (stan prawny poczawszy od dnia 19 listopada
2018 r.,
z pozn. zm.).

Dokument podpisywany w przypadku potencjalnej transakcji
inwestycyjnej.  Term-sheet okreSla warunki  brzegowe
potencjalnej transakcji inwestycyjnej i stanowi baze do dalszych
negocjacji oraz przygotowania umowy inwestycyjnej.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.
Urzad Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow.

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (z pozn.
zm.).

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Medinice S.A.

Zarzad Medinice S.A.

Inwazyjna metoda leczenia zaburzen rytmu serca. Jest to zabieg
polegajacy na zniszczeniu za pomoca niskiej lub wysokiej
temperatury tkanki nieprawidlowo przewodzace; impulsy
elektryczne w sercu.

Zabieg ablacji migotania przedsionkdw.

Zabieg operacyjny wykonywany przez kardiochirurga. Pacjent jest
znieczulony ogdlnie (narkoza). Ablacja kardiochirurgiczna polega
na bezposrednim dostgpie do serca i zniszczeniu ognisk arytmii.
Zabieg wykonuje si¢ zarowno metodg z wykorzystaniem ciepta jak
i zimna.

Zabieg Kkardiologiczny wykonywany przez elektrofizjologa,
polegajacy na wprowadzeniu do serca elektrody, zazwyczaj przez
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Ablacja RF

Acute Study

Arytmia

B+R

Biopsja mie$nia
Sercowego

Bioptom

CBR

Chronic Study
Czestoskurcz
Elektrofizjologiczny

bioptom

EPO

zyle udowa, w celu zniszczenia ogniska arytmii. Podczas zabiegu
pacjent jest przytomny a znieczulone miejscowo jest tylko miejsce
wprowadzenia elektrody.

Procedura ablacji z wykorzystaniem elektrody. Zabiegi ablacji sa
wykonywane w celu trwalego wyleczenia rodzaju zaburzenia
rytmu serca nazywanego czgstoskurczem. Polega on na
Zniszczeniu, najczgsciej energia termiczng, obszaru serca,
bedacego anatomicznym podlozem wystgpowania takiego
zaburzenia.

Badanie fazy ostrej, w ramach badan przedklinicznych. Celem
badan jest okre$lenie skutecznosci produktu.

Zaburzenie pracy serca polegajace na zbyt szybkiej, zbyt wolnej
lub nieregularnej jego pracy.

Badania i Rozwoj lub prace badawczo-rozwojowe - dziatalno$é¢ o
charakterze naukowym lub technicznym, ktorej celem jest
rozpoznanie prawidtowosci wystepujacych w wybranym obszarze
rzeczywistosci lub sprawdzenie hipotez stawianych przez teorie
lub koncepcje naukowe.

Inwazyjne badanie diagnostyczne polegajace na pobraniu
fragmentow tkanki do badania histopatologicznego.

Przyrzad do cigcia / chwytania stosowany w medycynie do
pobierania probek biopsji migsnia sercowego np. po przeszczepie
serca w celu monitorowania odrzucenia i diagnozowania
niektorych chordb serca.

Centrum Badawczo-Rozwojowe lub jednostka badawczo-
rozwojowa - podmiot gospodarczy lub zorganizowana czgs$¢
przedsigbiorstwa specjalizujacy si¢ we wdrazaniu nowych
technologii i ulepszaniu ich.

Badanie fazy przewleklej, w ramach badan przedklinicznych.
Celem badan jest okreslenie bezpieczenstwa produktu.

Arytmia serca polegajaca na bardzo szybkiej i nieregularnej pracy
Serca.

Bioptom - urzadzenie w ksztalcie kleszczy wykorzystywane do
biopsji w tym przypadku biopsji mig$nia sercowego.
Elektrofizjologiczny  bioptom to jednocze$nie elektroda
umozliwiajaca wykonanie mapowania elektroanatomicznego 3D i
pobrania biopsji mig$nia sercowego.

(z ang. European Patent Office), Europejskie Biuro Patentowe,

stanowigce jedng z dwodch instytucji Europejskiej Organizacji
Patentowej. Stanowi jednostke, odpowiedzialng za weryfikowanie
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EPS

FDA

ICD, Kardiowerter-

defibrylator

Implantacja

Krioablacja

Krioaplikator

Loza

Medtech

Migotanie
przedsionkow AF

NFZ

PCT

europejskich  zgloszen  patentowych  zloZzonych
wnioskodawcow, w celu przyznania patentu na wynalazek.

przez

Badanie elektrofizjologiczne

Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug
Administration).

Urzadzenie elektroniczne wszczepiane pod skore pacjenta w celu
przerwania groznej dla zycia arytmii 1 przywrdceniu rytmu
zatokowego (prawidtowa praca serca).

Zabieg polegajacy na wszczepianiu pod skore klatki piersiowej
urzadzenia np. stymulatora serca lub kardiowertera. Miejscem
wszczepienia jest najczesciej okolica podobojczykowa.

Ablacja przezskoérna lub kardiochirurgiczna przy wykorzystaniu
zrédta zimna, jako czynnika niszczacego tkanki odpowiedzialne za
arytmig.

Aplikator wykorzystywany do ablacji za pomocg zimna czyli
wykorzystujacy medium chtodzace np. nadtlenek azotu, czy argon.

Po wszczepieniu urzadzen medycznych wykorzystywanych w
elektroterapii serca jest to miejsce umieszczenia uktadu
elektronicznego np. stymulatora serca lub kardiowertera.

Rozumiane jako Medical Technology definiowana przez
Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) jako zastosowanie wiedzy
1 mozliwosci w formie urzadzen, lekow, szczepionek, procedur
leczniczych i systemow stworzonych do rozwigzania problemoéw
zdrowotnych i1 poprawy zycia.

(ang. atrial fibrillation) Zaburzenie rytmu serca, ktére polega na
nieskoordynowanej pracy przedsionkow serca (bardzo szybkie i
nieregularne skurcze przedsionkow).

Narodowy Fundusz Zdrowia - panstwowa jednostka organizacyjna
dziatajaca na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o
$wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze S$rodkow
publicznych oraz na podstawie nadanego statutu. Fundusz
wypehia w polskim systemie opieki zdrowotnej funkcje ptatnika:
ze $rodkéw pochodzacych z obowiazkowych skladek
ubezpieczenia zdrowotnego, NFZ finansuje $wiadczenia
zdrowotne udzielane ubezpieczonym i refunduje leki.

Patent Cooperation Treaty - miedzynarodowa konwencja
podpisana 19 czerwca 1970 r. w Waszyngtonie przez 18 panstw
zatozycielskich, a do ktorej obecnie nalezy 148 panstw, w tym
Polska. Uktad umozliwia uzyskiwanie patentow w panstwach,
bedacych strong uktadu w uproszczonym systemie opartym na
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jednym zgloszeniu patentowym (tak zwanym zgloszeniu
mi¢dzynarodowym).

Pierscienie dystalne Dalsze pierscienie elektrody do ablacji znajdujace si¢ na koncu
elektrody pozwalajace odbiera¢ potencjaly elektryczne serca.

Proof-of-principle Faza wczesnej weryfikacji pomyshu, w ktérej w szczegdlnosci
realizowane s3 nastepujace zadania: badania przemystowe i
stosowane, wstgpna ocena potencjatu projektu, analizy otoczenia
konkurencyjnego, zdefiniowanie planu badawczego i pierwszych
kamieni milowych rozwoju projektu.

Proof-of-concept Faza weryfikacji pomyshu, w ktorej realizowane sa zwykle badania
przemystowe i stosowane, ktérych wyniki (jesli pozytywne) w
typowych sytuacjach umozliwig pelne zgtoszenie patentowe lub
przejscie do fazy miedzynarodowej zgloszenia pierwszenstwa w
trybie PCT. Polegaja one m.in. na weryfikacji dziatania.

Préba Valsalvy Zabieg ulatwiajacy przerwanie czgstoskurczu nadkomorowego.
Stymulator serca Mate elektroniczne urzadzenie medyczne wszczepiane pod skore
(rozrusznik serca) pacjenta w okolicy podobojczykowej. Stymulator stymuluje

prawidtowg prace serca lub ja reguluje poprzez wytwarzanie
impulsow elektrycznych.

System do mapowania System do mapowania arytmii serca w systemie 3D i tworzenia

elektroanatomicznego obrazu trojwymiarowego wybranego obszaru z zaznaczeniem

3D miejsc kluczowych i poddawanych ablacji. System pozwala na
stworzenie modelu 3D miejsc wybranych do arytmii i
precyzyjnego jej wykonania.

Techniki Techniki pozwalajace zaglada¢ do jam ciala, narzagdéw i naczyn

wideotorakoskopowe  krwiono$nych. Sa bardzo precyzyjne, a lekarz jest w stanie przy
ich uzyciu oceni¢ stan danego narzadu, postawi¢ diagnoze albo po
prostu operowac¢ za pomocg techniki matoinwazyjnej czyli np. bez
potrzeby otwierania klatki piersiowej wykorzystujac tylko mate
nacigcia w ciele przez, ktore wprowadza kamery i narzedzia
chirurgiczne niezbedne do wykonania zabiegu

Zalacznik nr 1 — Skonsolidowane historyczne informacje finansowe
Grupy Kapitalowej Medinice S.A. za lata zakonczone 31 grudnia 2019 r.
31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa
Medinice S.A.

Skonsolidowane historyczne
Informacje finansowe za lata
zakonczone :

31 grudnia 2019, 31 grudnia 2018
| 31 grudnia 2017
wedtug MSSF
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Grupa Kapitatowa Medinice S.A.
SKONSOLIDOWANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE : 31 GRUDNIA 2019, 31 GRUDNIA 2018 1 31
GRUDNIA 2017 (kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [WARIANT
POROWNAWCZY]

Dziatalnost kontynuowana
Przychody ze sprredaiy
Pozosiale przychody operacyine

Razem przychody 7 driatalnosci operacyjnej

Amortyzacia

Zuiycie surowcow I matensiow
Usiugi cbos

Koszty Swiadczef pracowmiczych
Podaii | optaty

Pozostale koszty

Razem koszty dzixalnodci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnodci operacyingj

Przychody fnansowe
Heszty fnansowe

Innz
Zysk (atrata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnodci kontynuowane]
Dziatalnodé zaniechana
Zysk (s¥aiz) netio z dzizfanoscl zaniechang
ZYSK (STRATA) NETTO
Siraia nefio przypadaiaca:;
Akcjonaruszom jednosii dominujacs]

Udziafom nisdaiacym Konincl

ZYSK [STRATA) NETTO

Zyski {staty) 72 sproedazy sicf wiasnych

Gkuiki akiualizacy majaiu rwalego

Podatek dochodowy dotyczacy akiualizacy majaiu rwaiego
Podatek dochodowy dot. zyshkow'siat akiuarisinych

Catkowite dochody ogolem rozpoznane za okres

16.2

16.4

131

201

Okres zakonczony
HAZ2019

tys. PLN

Okres rakonczony
X218

tys. PLN

Okres zakonczony
HAZ201T

164 0 243
2 28 0

166 piil 243
&3) 5! N
) 23) 15

(1 181) {1081) =
{565) (253) (83)
{200 (51) 12
{485) {408) {108)
(2 393) (1842) [944)
(2 21) 1 814) 7o)
6 8 0

{10) 9 )]

0 0 0

(2 231) {1813) (728)
(z28) 80 137
(2 439) (1733) [391)
0 0 0

[# 459) (1 733} [391)
{2 457) {1734} (581}
2 L 0

[2 459) (1733} [391)
12 459) (1735} (5910
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

[# 459) (1 733} [391)
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Okres zakohczony Okres zakonczony Okres zakohczony

Zysk {strata) na akcje 3112219 3122118 HHZANT

(w zt/ar na jedna akcie)

Z dzigtaingdoi kontymuowans]
Zwiyhky 17 {0,58) 0,52) {0,18)
Rozwodnicny {0.54) (D, 49) {0.18)
Z daistainosci zaniechans
Zwiyhby 17 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony 0,00 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Rzeczowe akiywa rwale 18 1210 ki 4z
Aklywa Z bk prawa do uZysowania 18 1] 0 1]
Wartost firmy 19 152 152 152
Pozosiale akiywa niemaienaine 20 1680 2358 1520
Inwiestycie w jedncsiach siowarzyszonych 1] 0 1]
Inwestycie we wepiinych przedsigwzigciach 0 0 0
Akiywa z tylulu podaku odroczonego 3 23 148
Malsimosc 7 tytubu leasingu fnansowsgo 0 0 0
Pozosisie akiywa inansowe 22 12 & Fii]
Pozosiae akiywa 1] ] 0
Aktywa trwate razem 3 46 2 506 1932
Aktywa obrotowe
Zapazy i 1] 0 1]
Maleinmoscl 7 tytubu dostaw | ushug oraz pozostale naleinosc ] 81z 608 850
Maleimosc 7 tytubu leasingu fnansowsgo 0 0 0
Maleinodci z tytuby konirakiow budowdanych 0 0 0
Pozosizle akiywa inansowe 25 14 165 0
BisZace sywa podadows &4 205 130
Pozosise akiywa 26 10 ) &7
Srodki pisnising i ich ekwiwalenty 44 5513 3545 1845
] 4579 2893
Akiywa klasyikowane jako przeznaczone do Zbycia 1] 0 1]
Aktywa obrotowe razem & 0 4 579 2 893
Aktywa razem 12 036 7 363 4 823
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Stan na Stan na Stan na

SRS JIHE JUARHAT
3. PLN 3. PLN PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANLA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapital akcyny P! 436 M 324
Kapialy zapasouie - Nadwiyzka ceny emisypne] nad wanosci 12 630 5145 3852
nominaing akcl
Kapiiaf powesialy w wyniku roziczenia utworzenia Grupy 0 0
Zyski zakrzymane (2 720} (904} (403}
Kapitaf rezenwowy 30 03 0 0
Whymik inansowy bisZaoego okresy M {2 455 {1735) {591)
8181 2750 1182
Kwioty ujsie bezposrednio w kapisls, Zwiazans 7 aktywami o o o
klasyikowanymi jako przemmaczone do Zhycia
Kapilaly przypadajace akcjonanuszom jednosii dominujace) 8183 2750 3182
Kapitahy przypadajace udzisbom niedajacym konioll 32 [ {0} 0
Razem kapitat wiasny 8 181 2 150 3 182
Zobowiazania dtugoterminowe
Déugoterminowee poZyczii i kredyty bankowe ] 508 145 A0
Pozosisle zobowigzania inansowe 35 R 1] 1]
Zobowiazania 7 tytulu swiadczen emerytainych 0 0 0
Rezerwa na podael odroczony 3 2 0
Rezerwy dugoiermnciee 0 0 0
Przychody pezysziych okresow 41 1923 3784 1 100
Pozostale zobowigzania 1] 1] 1]
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2741 3 ¥3 1 440
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowngzania z tyulu dosiaw | ushig oraz pozosisle kT 934 i 102
Zobowizzania z tytuku konrakitw budowianych 0 0 0
Kroolerminowe poZyczki | knedyty bankowe 0 0 0
Pozostale zobowigzania inansowe &7 1] 1]
Biezgoe zobowigzania podakowe 13.2 T8 85 95
Rezerwy krodoerminowe i | 10 0
Przychody pezysziych okresow 0 0 0
Pozostale zobowigzania 14 4] &
1114 T20 203
Zobowiazania Zwigzans bezposrednio z skbywami rwahymi o o o
klasyikowanymi jako przemmaczone do Zhycia
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1114 720 203
Zobowiazania razem 3 855 4 636 1 643
Pasywa razem 12 036 T 3 4 825
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitaty zapasowe Przypadajace Przypadajace

Wyemitowany z tytutu rozliczenia Kapitat Fyali Zalirymome akecjonariu- udziatom

kapitat akcyjny nadwyzki FEZErwowy szom jednostki niedajacym

Emisyjnej dominujacej kontroli

Stan na 31 grudnia 2016 roku 103 452 0 (403) 132 0 132
Emisja akc oyl 3512 0 1] 3733 0 3713
koszty emisj akcll 0 (112} 0 1] (112} 0 {113
korekia sraty 7 lat ublegiych w wyniku konsohdach 0 0 0 {0} {0 0 {0}
Zysk! strata netto za rok obrotowy
Zysk/ sirala nefio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujace] 0 0 0 {581) {581} 0 {591)
Zysk/! sirata nefio przypadajgos udzistom nisdaacym koniol
przed horekiy 0 0 0 1] 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 324 3852 0 (994) 3182 0 3182
Emisja akc 10 123 0 1] 1303 0 1303
Zysk! strata netto za rok obrotowy
Zysk/ sirala nefio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujace] 0 0 0 {1 735) {1 735) 0 {1 735)
Zmizna wiartodci sty wow nefio jednostsl zaleinych 0 0 0 {0} 0 ] ]
Zwighszenie udzizow jednosii dominujacs] 0 0 0 1] 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku ) 3143 0 (2 T2 2730 0y 273
Emisja akc 102 T 485 0 1] 7 587 0 T 587
Zysk! strata netto za rok obrotowy
Zysk/ sirala nefio przypadajace akcjonariuszom jed. dominujace] 0 0 0 {2 457) {2 45T} 0 {2 457)
Zysk/ sirata nelio przypadajace udzisiom niedajacym koninoll 0 0 0 {2 0 {2) {2)
Zmizna wiartodci sty wow nefio jednostsl zaleinych 0 0 0 1] 0 0 0
Program mofywacyjny (nota 30 oraz nota 42) 0 0 03 0 303 0 303
Zwighszenie udzizow jednosii dominujacs] 0 0 0 1] 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2019 roku 436 12 630 303 3 188) 8183 ) 8181

205



Grupa Kapitatowa Medinice S.A.

SKONSOLIDOWANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE : 31 GRUDNIA 2019, 31 GRUDNIA 2018 |
31 GRUDNIA 2017 (kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA

POSREDNIA]

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Okres zakonczony
AT

Przeplywy pienigine z dzialalnosci operacyjne]

Lysk (strata) przed opodatkowaniem

Kaorekty:
Amortyzacia | umorzenie aktywow rwahych
Koszty programu motywacyinego w roku 2019
({Dodatnie) ! ujemne riinice Kursowe neso

Koszty z tytubu piatnosci na bazie akcl rozliczanych insfrumentami

kapiaboweymi

Koszty wynikajgos 7 emisj akcll na poxrycle orzymanych ushg

konsuliacyjych
Kioeszty programu motywacyinego w roku 2019
Korekty zwizzane z zaasiosowaniem MSSF 16

Inne korskiy

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenis) | Zmnigiszenie salda naleinosc Z by dostaw i
ushug oraz pozosiztych naleinosc
(Dwiskszenis) | Zmnigiszenis siany Zapasiw
(Zwiigkszenie) | zmnigiszenie pozosistych akhywow
Zwiickszenie [ Zmnisiszenis) sakia zobowiazan z tytuk dostawi i
ushug oraz pozostahych zobowigzan za wyjakiem zobowizzan
wymiennych na akcje.
Fwiigkszenie | (zmnisiszenis) Zobowiazah 7 tytuku kontrakiow
budowdanych
Zvigkezenie | (zmnisjszenie) rezerw
Zwigkszenie | (zmnisiszenic) preychodow prysziych okrestw
Korekia o koszly operacye rozliczone z akiywami iwaiymi

Koszty fnansowe ujsie w wyniku
Skalulowany podatel odroczony

Srodki pieniezne netto z dzistalnodci operacyjnej

IMHHHAS

HHHXH1E

{2 231) {1 815) (T28)
93 4 1

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

303 0 0

0 0 0

3 7 (372
1832 11 804} 1099}
(638) 178 (228)
0 0 0

a 13 &7
308 07 (44)

0 0 0

g 1 0

0 0 0

0 0 0

2 110) {1 105) 1418)
7 i %
{228) a0 137
(2 331) {1 026) {1 254)
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Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjne]

Plamnosci Z tytuku nabycia aktywow fnansowych

Wbywiy z tytubu spéal poZyczeX przez jednos®i powiazans
Whydai z tywh udzislenych poZyczek jedncskom powiazanym
Wydaki z fylulu udzislonych poZyczek jednoskom pozosiaiym
Fianosci Za rzeczowe siywa rwiske

Fiamosci 7a skfywa nismaienaine

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnosdcia inwestycyjna

Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowe]
Vipfywy Z tytufu emisji wizsnych akci

Vigtywy ze spiat podyczek

Sptaly poZyczek

Viphywy z dotach

Inne wydaki inansowe

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netio Srodkow pienisnych i ich skwivalentow
Srodki pienizing i ich skwiwalenty na poczaiek okresy
SprEWOZdaWCZEn0

Wofyw zmian kursow walit na sakdo Srodkow pisnisnych w
wialuiach cboveh

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

Okres zakonczony

HHZH15

Okres zakonczony
HANHE

Okres zakonczony
HAXHIT

0 {10) 0

0 05 2%

{73) 0 {150)
(43) {385) {160)
(907} (38) 31)
{1 281) (B68) (588}
(2 308) (1 008} (709)
7587 1308 3620
1 244 0 8
{501) {158) (452)
75 2685 559

{2 523) {&4) {13
6 606 3732 3805
1957 1700 1842
1545 1845 4
0 0 0
5513 3 546 1846
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INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANYCH HISTORYCZNYCH
INFORMACJI FINANSOWYCH SPORZADZONYCH NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

1. Informacje ogd6lne
1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Medinice S.A zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 24
kwietnia 2012 roku (Rep. A Nr 6068/2012). Siedzibg jednostki dominujgcej jest Polska (Kraj). Medinice SA Jednostka
zostata zarejestrowana 10 grudnia 2012 r przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000443282 w rejestrze: Rejestr Przedsiebiorcow. Siedziba spétki miesci sie w
Warszawie.

Grupa prowadzi podstawowg dziatalno$¢ w jednym segmencie operacyjnym obejmujacym prace badawczo-
rozwojowe w obszarze technologii medycznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszych skonsolidowanych historycznych informacji finansowych, sktad organéw
zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad

Imig i nazwisko

Sanjeev Choudhary Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja
Joanna Bogdanska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Tadeusz Wesotowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wojciech Wréblewski Cztonek Rady Nadzorczej
Bogdan Szymanowski Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz Czionek Rady Nadzorczej
Agnieszka Rosinska Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 15 czerwca 2020 roku na cztonka Rady Nadzorczej powotana zostata Pani Agnieszka Rosinska.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat
w ogodlnej liczbie
glosow

Udziat
w ogodlnej liczbie Akcji

Akcjonariusz Liczba Akcji

Sanjeev Choudhary 1502 985 34,46% 34,46%
Piotr Suwalski 514 408 11,79% 11,79%
Sebastian Stec 444102 10,18% 10,18%
Pozostali akcjonariusze 1900514 43,57% 43,57%
Razem 4362 009 100,00% 100,00%
1.2. Informacje o Grupie Kapitatlowej

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Medinice S.A. jest Medinice S.A.

W dniu 16 marca 2017 Spétka Medinice S.A. zakupita 100% udziatéw w spétce Medidata Sp. z 0.0. i tym samym stata
sie jedynym udziatowcem Medidata Sp. z 0.0. Podmiot zalezny MediData Sp. z 0. 0. zostat zatozony dnia 28 maja 2012
roku aktem notarialnym nr Rep. A 1645/2012. Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod
numerem 0000426293, uzyskata numer REGON 146204494, oraz numer NIP 1182085786.

Drugim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 100 % udziatéw jest spotka Medinice B+R sp. z 0.0.. Nabycie
udziatéw nastgpito we wrzesniu 2016 roku (50% udziatow) oraz we wrzesniu 2017 roku (kolejne 50% udziatéw). Medinice
B+R Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzeszowie przy ulicy Rejtana 20, wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego — XI|
Wydziat Gospodarczy dla m.st. Warszawy pod numerem 0000469663 w dniu 11.07.2013r

Trzecim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 98 % jest ,Medi Ventures” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialno$cia. ,Medi Ventures” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kielcach przy ulicy Karola
Olszewskiego 6, 25-663 Kielce, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000728562. Spotka
powstata 27.02.2018.
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Na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura wkasnosciowa grupy przedstawiata sie nastepujgco:

Metoda

Nazwa Podmiotu Cel spotki e Udziat Grupy w kapitale
Medidata Sp.zo.0. Prace badawczo-rozwojowe w obszarze (petna 100%
Medinice B+R Sp zoo technologii medycznych petna 100%
Medi Ventures sp.zo. 0. petna 08%
Medi Ventures sp.zo. o. 98.4% - spufuﬂ-cg zale:in.a poéred.nin w ktdre
emapaSpokaimesioina | g [lonpereensssen s ed vees e 20
sp.kom. Realizacja projektu MediAlfa B+R sp. z 0.0 (udziat 1.000 zf)
Medtech Innovation Center
Alternatywna Spotka Inwestycyjna nid 100%
5p.Z0.0.
Cardiona Sp.zo.0. Realizacja projektu ECANS nid 49%

Medinice S.A. posiada udziaty nastepujacych podmiotéw, ktére nie zostaty objete konsolidacja:

- 100 % udziatéw w Medtech Innovation Center Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. z 0.0.
Medi Ventures sp. z o.0. Alternatywna Spdtka Inwestycyjna sp. kom. bedgca w 100% spdtkg zalezng Medi
Ventures sp. z 0.0., ktérej komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0., a komandytariuszem Medinice
B+R sp. z 0.0,

- 49 % udziatéw w Cardiona Sp. z o.0.

Spotki Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. , Medi Ventures sp. z 0.0. Alternatywna
Spotka Inwestycyjna sp. kom. oraz Cardiona Sp. z 0.0. nie zostaly objete konsolidacjg, poniewaz dziatalnos¢ tych Spoétek
na chwile obecng jest nieistotna dla catej Grupy Kapitatowe;.

Dodatkowe informacje na temat jednostek podporzgdkowanych objetych skonsolidowanymi historycznymi informacjami
finansowymi zostaty zamieszczone w Nocie 23.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanych historycznych informacjach finansowych zawierajg okresy: od 1 stycznia
2017 do 31 grudnia 2017 oraz od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 oraz od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone zostaty przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowo$ci.

Zgodnie ze statutami spotek rokiem obrotowym Spétki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

2. Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

Prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii medycznych

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
Badania i analizy techniczne
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3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jednostki dominujgcej.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajace;j
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanych historycznych informacji finansowych nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

5. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z art. 55 Ustawy o
rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez
UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszych konsolidowanych informacji finansowych do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do niniejszych skonsolidowanych
informacji finansowych nie réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR").

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego.
Sporzadzenie skonsolidowanych historycznie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkdéw ksiegowych. Wymaga réowniez od Zarzadu dokonywania wtasnych ocen w ramach stosowania
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagaja dokonywania istotnych ocen lub cechujg
sie szczegdlng ztozonoscia w obszarach, w ktérych poczynione zatozenia i szacunki majg istotny wptyw na
skonsolidowane historyczne informacje finansowe, przedstawiono w nocie 7.

Spoétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe
o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zawierajg korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

5.1. Dzien przejscia na MSSF

Datg przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2017 roku. Podstawg prawng sporzgdzenia skonsolidowanych historycznych
informacji finansowych jest art. 55 Ustawy o Rachunkowosci w nawigzaniu do art. 5 Rozporzgdzenia Parlamentu (WE)
1606/2002 stosowanego wg wymogoéw Zatgcznika XXV Rozporzgdzenia Komisji (WE) 809/2004. Na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 marca 2020 roku w sprawie sporzgdzania sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) /Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) na podstawie art. 45 ust. 1a i art. 45 ust. 1c oraz art. 55 ust. 6 i 8 ustawy o
rachunkowos$ci Emitent bedzie sporzadzat sprawozdania finansowego od dnia 1 stycznia 2020 roku wedtug MSR /MSSF.
Zgodnie z artykutem 5 Rozporzgdzenia Parlamentu (WE) 1606/2002 oraz 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia Komis;ji
(WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zdecydowato o prezentowaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSR / MSSF.

Zasady rachunkowosci opisane w nocie 6 zostaly zastosowane do sporzgadzenia skonsolidowanych historycznie
informaciji finansowych za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku, danych poréwnywalnych przedstawionych w
sprawozdaniu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 oraz podczas sporzgdzania
bilansu otwarcia na dzieh 1 stycznia 2017 roku.
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Zastosowanie MSSF wptyneto nastepujgco na SF:

Stan na Stan na
MAHI2HT Efekt HMHIAT
PSR przejscia

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe akiywa wale 18 1] 18
Pozosisle akiywa niemalesiaine (1) 543 159 02
Akiywa Z tyluh podaiu odnoczonego 10 1] 10
Pozosiale akiywa 1] 1] 0
Aktywa trwate razem 371 159 T30
Aktywa obrotowe
Maleinosc Z tytuly dostaw i ushug oraz pozosisle naeinosci 648 0 48
E}ieiqc:e akiywa podaiowe 74 1] 74
Srodki pienigne i ich ekwiwalenty 4 0 4
Krododerminowe roziczenia misdzyokresowe (1) 158 {158) 0
Akiywa klasyikowane jako przemaczone do zbycia 1] 0
Aktywa obrotowe razem B85 {159) 126
Aktywa razem 1 456 L] 1 456

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANLA

Razem kapitat wiasny 152 0 152

Zobowiazania dtugoterminowe

Dhugoierminowe pozyczii | kredyly bankowe 566 (] L
Przychody przysziych okresow (Z) 0 543 543
Zobowiazania dtugoterminowe razem 366 343 1110
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tywh dostaw | ushug oraz pozosishe ZobowizZania 187 1] 187
BieFaoe zobowigzania podadiowe 4 1] 4
Inne rozhczenia misdzryokresowe krododerminowe (7) 8 1543) 3
Pozosiale zobowigzania 1] 1] 0
T8 {343) 195
Tobowiazania Zwigzans bezposrednio Z akbywami rwahymi o o 0
klasyikowanymi jako przemmaczone do Zhyca
Zobowiazania krotkoterminowe razem T3 {343} 195
Zobowiazania razem 1304 0 1304
Pasywa razem 1456 0 1 456
1) Jednostka Dominujgca prezentowata naktady na prace rozwojowe w krétkoterminowych rozliczeniach

miedzyokresowych 159 tys. zt. W wyniku przejscia na MSSF ujeta warto$ci jako pozostate aktywa niematerialne, ktére
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zwiekszyly sie o kwote 159 tys. zt. Rozpoznane naktady na prace rozwojowe stanowig sktadniki warto$ci niematerialnych
zgodnie z MSR 38.

2) Jednostka Dominujgca prezentowata otrzymane dotacje na prace rozwojowe w biernych rozliczeniach
miedzyokresowych 543 tys. zt. W wyniku przejscia na MSSF ujeta wartosci jako przychody przysziych okreséw -
dtugoterminowe, ktore zwiekszyly sie o kwote 543 tys. zt.

5.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2019 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2018 i 2017, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw oraz interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 .

5.2.1. MSSF 16 - Leasing

Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata sie na zastosowanie podejscia prospektywnego
(z tacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16 po raz
pierwszy zobowigzania z tytutu leasingu wycenione zostaty w wartosci biezgcej pozostatych opfat leasingowych,
zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego zastosowania, ze stopami
przyjetymi przez grupe dla poszczegdlnych dtugosci trwania uméw oraz klas praw do uzytkowania. Srednia wazona stopa
dyskontowa zastosowana do zobowigzan leasingowych wycenionych na dzien 1 stycznia 2019 roku dla Medinice S.A.
wyniosta 5 %.

Na dzien 31 grudnia 2019 w grupie wystepowata jedynie umowa najmu powierzchni biurowych podpisana pomiedzy
Medinice S.A. a Investco Sp. z 0.0. z dnia 23 grudnia 2019. Umowa zostata podpisana na czas 2 lat z mozliwoscig
przedtuzenia na czas nieokreslony. Intencjg Zarzadu jest korzystanie z umowy najmu do konca roku 2024.

Wptyw wdrozenia standardu na sprawozdanie Spétki zostat ujety w sprawozdaniu odpowiednio.

Wyijatki praktyczne na moment przeliczenia
Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych zwolnien:

e Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umoéw, ktére wczesniej nie zostaty zidentyfikowane jako umowy
zawierajgce leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

e Grupa zastosuje pojedynczg stope dyskontowg do portfela leasingdw o podobnym charakterze,

e Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien 1 stycznia
2019 roku potraktowane zostaty jako leasing krétkoterminowy i tym samym ujecie tych umow nie ulegnie zmianie,

¢ Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosc¢ tj. ponizej 5 000
USD (ok. 21 tys. PLN) nie zostaty przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

e Spodtka wykluczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny sktadnika aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
w dniu pierwszego zastosowania,

e Spodtka nie wydzielita elementéw leasingowych i nie leasingowych.

213



Grupa Kapitatowa Medinice S.A..
SKONSOLIDOWANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE ZA LATA ZAKONCZONE : 31 GRUDNIA 2019, 31 GRUDNIA 2018 |
31 GRUDNIA 2017 (kwoty wyrazone sg w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

5.2.2. Zmiany do MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Zmiana obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i
dotyczy charakterystyki opcji przedptaty z ujemng kompensatg. Zastosowanie zmiany nie ma istotnego wptywu na
niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe ze wzgledu na brak instrumentéw finansowych, ktérych ta
zmiana dotyczy.

5.2.3. KIMSF 23 ,,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”

Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia sposoby stosowania wymogoéw dotyczgcych ujmowania i wyceny zawartych w MSR 12, jezeli
istnieje niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu. Zastosowanie Interpretacji nie ma istotnego wpltywu na
niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe.

5.2.4. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia Pracownicze”

Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zastosowanie
zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe.

5.2.5. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie
i dotyczy dtugoterminowych udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. Zastosowanie
zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe.

5.2.6. Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie po dniu bilansowym

Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktdére nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséw
sprawozdawczych konczgcych sie 31 grudnia 2019 roku, nie zostaly uwzglednione do sporzgdzenia niniejszych
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych . Spoétka spodziewa sie, ze standardy te nie bedg miaty
istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spofki:

5.2.6.1. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: ,,Definicja terminu istotny”

Obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

5.2.6.2. Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’

Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

5.2.6.3. Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF
Obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Wedtug oceny Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.
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5.2.7. Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania

Nowe standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do
standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wers;ji
petnej):

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu do
potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywéw, ktére nastgpito
w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci).

Wedtug oceny Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spoétke na dzien bilansowy.
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6.

6.1.

6.1.

Stosowane zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe obejmujg sprawozdanie finansowe Medinica SA i jednostek
kontrolowanych przez Spétke. Grupa posiada kontrole, jezeli:

e posiada wladze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

e ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Grupa weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkdéw sprawowania kontroli.

Jezeli Grupa posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu wystarczajg do
umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wtadze.

Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Grupa analizuje wszystkie
istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi
dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich
zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spofki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez Spétke, a korczy w chwili
utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Spoétke kontroli do
daty utraty kontroli nad tg jednostkg zalezna.

Ze wzgledu na nieistotng dla Grupy dziatalno$¢ spétek Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Sp. Z 0.0. , Medi Ventures sp. z 0.0. Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. kom. oraz Cardiona sp. z 0.0. nie zostaty
one objete konsolidacja.

Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw przypisuje sie wtascicielom Spotki i udziatom
niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody spodtek zaleznych przypisuje sie wiascicielom Spdtki i udziatom
niesprawujgcym kontroli, nawet, jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych kontroli."

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposéb, by dopasowaé stosowane
przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.
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Podczas konsolidacji wszystkie wewngtrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, dochody, koszty i przeptywy
pieniezne dotyczgce transakcji dokonanych miedzy czionkami Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminaciji.

6.1.2. Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez
Grupe, rozlicza sie, jako transakcje kapitatowe. Wartos¢ bilansowg udziatéw Grupy oraz udziatéw niesprawujgcych
kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg
korekty udziatéw niesprawujgcych kontroli a warto$cig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje witascicielom Spotki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate, obliczone,
jako roznica miedzy (i) zagregowang kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (ii)
pierwotng wartoscig bilansowg aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw
niesprawujgcych kontroli. Wszystkie kwoty zwigzane z tg jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajgce im aktywa Iub
zobowigzania jednostki zaleznej (ij. przenosi na wynik finansowy Iub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z
postanowieniami odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzien
utraty kontroli traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczgtkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego
rozliczenia kosztu poniesionego w chwili poczgtkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspoinym
przedsiewzieciu zgodnie z MSR 39.

6.1.3. Polaczenia jednostek gospodarczych

Potgczenia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia opisang w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”.
Zaptate przekazang w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w wartosci godziwej, obliczone;j
jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzieh przejecia przekazanych przez Grupe aktywéw, zobowigzan
zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich witascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty zwigzane z
przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.

6.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonym na dzieh przejecia tego
podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlinych osrodkéw generujgcych przeptywy
pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesé korzysci z synergii bedgcych skutkiem
potgczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem generujgcym przeptywy pieniezne jest dany projekt rozwojowy w
przejetym podmiocie.

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego alokuje sie wartosc¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz
do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli warto$é odzyskiwalna
osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci
alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowaé kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a
pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej kazdego
z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty warto$ci firmy
nie odwraca sie w kolejnych okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.
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6.3.

6.4.

6.5.

Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem, ze
zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢
wysokos¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze skifadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania
przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd odsetkowy rozlicza sie
w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, stanowigcej
stope dyskontujgcg przyszte wptywy pieniezne prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywoéw
finansowych do kwoty wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczgtkowego ujecia.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci
godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z wyjgtkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktore wigcza sie do kosztéw tych aktywOw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach
obcych;

e roznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym (patrz polityka rachunkowosci zabezpieczen w Nocie 3.28); oraz

e roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czesc¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych
dochodach oraz przenoszone z kapitatu na zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzymata takie
dotacje.

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty,
ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest
zakup, prace rozwojowe lub inny rodzaj nabycia aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach
przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztow lub strat lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysziosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w
okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzy$ci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje
i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartodcig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona z
zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.
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6.6.

6.7.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw przejSciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania stosowang do
obliczania wysokos$ci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych
ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych. Skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z
poczgtkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywdw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wplywa na
zysk podatkowy ani ksiegowy. Dodatkowo, nie rozpoznaje sie podatku odroczonego, jezeli przejsciowe roznice
wynikajg z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba, ze
Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzieC przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgce z ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sg ujmowane tylko do tego
stopnia, ze jest prawdopodobne, Zze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, na podstawie, ktérych
bedzie mozna wykorzystaé korzysci podatkowe wynikajgce z réznic przejsciowych oraz ze oczekuje sie, iz réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Wartosc¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzienh bilansowy, a w przypadku,
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére
nastapig odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartosci
bilansowych aktywdéw i zobowigzan.

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i fgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Ujmuje sie amortyzacje w taki sposéb, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywdw (innych niz grunty
oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z
prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie, iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub
wycofania z uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu, w ktérym dane
sktadniki aktywow zostaly usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg tego sktadnika).

6.8. Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie.
Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu
pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.

6.9. Wytworzone we wiasnym zakresie aktywa niematerialne — koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty na prac badawczych sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Sktadniki aktywdw rozpoznanych jako pozostate aktywa niematerialne zwigzane sg naktadami ponoszonymi przez
Grupe na prace rozwojowe dotyczace tworzenia, rozwijania oraz komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan z dziedziny
medycyny, w szczegdlnosci kardiologii i kardiochirurgii.

W portfolio Medinice znajduje sie kilkanascie projektéw na réznym etapie rozwoju.

W zaleznosci od stanu, w jakim znajduje sie dany projekt na dzien konczacy okres sprawozdawczy ujmowany jest on
jako:

. nakfady na prace rozwojowe w budowie,
. nakfady na prace rozwojowe zakonczone.

Naktady na prace rozwojowe (zaréwno w budowie, jak i zakonczone) obejmujg wydatki ktére moga byé bezposrednio
przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposob
zamierzony przez kierownictwo.

Gtéwng czescig naktadow sg koszty wynagrodzen (patenty, opracowania prototypy, badania techniczne, badania
przedkliniczne, badania kliniczne, certyfikacja)

Naktady na prace rozwojowe zostaty przez Grupe rozpoznane po raz pierwszy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien przejscia na MSSF, tj. 1 stycznia 2017 roku .

Kryteria uymowania jako sktadnik ,,pozostate aktywa niematerialne”:
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Koszty prac bezposrednio zwigzane z tworzeniem i rozwijaniem innowacyjnych produktéw i ustug medycznych,
kontrolowanych przez Grupe, ujmuje sie jako pozostate aktywa niematerialne, jesli spetniajg kryteria okreslone w MSR
38.57.

Grupa dokonuje weryfikacji, czy powyzsze kryteria pozwala¢ bedg na aktywowanie ponoszonych nakladow.
Weryfikacja dokonywana jest:

. przed rozpoczeciem danych prac projektowych oraz

 w trakcie realizacji prac, w celu stwierdzenia, czy nie zaistniaty okolicznosci skutkujgce koniecznoscig
zaprzestania aktywowania naktadéw.

W celu weryfikacji spetnienia kryteriow, Grupa wykorzystuje wszelkie dostepne zrodta informacji (wewnetrzne i
zewnetrzne).

Dla kazdego z kryteriow okreslonych w MSR 38.57 ponizej przedstawiono jakie sg gtdwne czynniki potwierdzajgce ich
spetnienie:

I.  Techniczna wykonalno$¢ prac rozwojowych tak, aby nadawaty sie do jego uzytkowania i sprzedazy —rozwijane i
tworzone technologie medyczne w obszarach kardiologii i kardiochirurgii zaktadajg mozliwo$¢ ich komercjalizacji na
rynku. Grupa realizuje jedynie projekty, ktére w ocenie Spoétki sg mozliwe do wykonania pod wzgledem wytworzenia
technologii i majg realng szanse znalez¢ zastosowanie w dzisiejszej medycynie.

Il.  Intencja ukohczenia prac rozwojowych — zarzad Grupy dokonuje oceny czy rozpoczgé¢ prace nad dang
technologia medyczng, w oparciu o aktualnie wykorzystywane technologie medyczne i ewentualne przewagi pod
wzgledem nizszych kosztéw, wiekszej skutecznosSci i bezpieczenstwa, mniejszej inwazyjnosci zabiegow
kardiologicznych i kardiochirurgicznych. W zespole Medinice sg uznani praktykujgcy kardiolodzy i kardiochirurdzy,
ktérzy oceniajg medyczng potrzebe danej technologii rozwijanej przez grupe. Po rozpoczeciu prac nad prototypem
technologii medycznej, cyklicznej weryfikacji podlega status prac projektowych, w tym stopien realizacji aktualnych
zatozen budzetowych.

lll.  Mozliwos¢ wykorzystania lub sprzedazy produktéw prac rozwojowych: Grupa rozwija technologie medyczne w
celu ich komercjalizacji poprzez sprzedaz praw do catego projektu lub sprzedaz licencji na projekt. W przypadku
sprzedazy catego projektu w transakcjach referencyjnych zawieranych na rynku nastepuje najczesciej duza
jednorazowa pfatnos¢. W przypadku modelu uzaleznionego od spétka, ktdra opracowata technologie medyczng
otrzymuje przychody ze sprzedazy technologii na rynku.

IV. Mozliwos¢ generowania przysztych korzysci ekonomicznych przez dany sktadnik naktadéw na prace rozwojowe
Grupa rozwija technologie medyczne w celu ich komercjalizacji poprzez sprzedaz praw do catego projektu lub
sprzedaz licencji na projekt. W przypadku sprzedazy catego projektu w transakcjach referencyjnych zawieranych na
rynku nastepuje najczesciej duza jednorazowa ptatnosé. W przypadku modelu uzaleznionego od spoétka, ktéra
opracowata technologie medyczng otrzymuje przychody ze sprzedazy technologii na rynku.

V. Dostepnosé odpowiednich zasobow w celu dokonczenia prac — na moment rozpoczecia prac Grupa zapewnia
zasoby techniczne, kompetencyjne oraz finansowe niezbedne do realizacji procesu tworzenia technologii
medycznych. W trakcie trwania projektu zarzgd wraz kierownikami poszczegoinych projektéw dokonuje cyklicznych
przegladéw stanu zaawansowania prac oraz dostepnosci niezbednych zasobow.

VI. Wiarygodny pomiar poniesionych kosztow - Grupa posiada odpowiednie narzedzia informatyczne i
rachunkowosci zarzgdczej pozwalajgce na szczegotowg identyfikacje kosztow zwigzanych z prowadzonymi pracami
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rozwojowymi. Dla kazdego projektu dotyczgcego rozwijanej technologii medycznej sporzadzane sg budzety kosztowe
i projekcje przeptywéw, ktére sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji przez zarzad.

W przypadku niespetnienia jakiegokolwiek warunku opisanego powyzej poniesione naktady sg ujmowane w biezgcym
okresie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji koszt wtasny sprzedazy.

Przedstawiona powyzej analiza spetnienia kryteriow MSR 38.57 wykonywana jest w odniesieniu do naktadoéw na prace
rozwojowe w budowie. Od momentu zakorczenia prac rozwojowych zwigzanych z realizacjg danego projektu (produkt
lub ustuga), a tym samym przeniesieniem danego sktadnika aktywéw do ,naktadéw na prace rozwojowe zakonczone”,
powyzsze kryteria nie podlegajg weryfikacji (patrz ponizej ,Nakfady na prace rozwojowe zakonczone” — wycena).

»Naklady na prace rozwojowe w budowie” —wycena
Koszty poniesione przed rozpoczeciem sprzedazy lub zastosowaniem nowych rozwigzan ujmowane sg
jako ,nakfady na prace rozwojowe w budowie”.

Naktady na prace rozwojowe w budowie dotyczg rozwoju technologii medycznych bedgcych na poszczegdlnych
etapach prac: proces patentowania, opracowania prototypu, badania techniczne, badania przedkliniczne, badania
kliniczne, certyfikacja. Za ukohczenie prac rozwojowych uwaza sie uzyskanie certyfikacji umozliwiajgcej dopuszczenie
technologii medycznej do sprzedazy na rynku.

.Naktady na prace rozwojowe w budowie” wyceniane sg w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci

»Naktady na prace rozwojowe zakonczone” — wycena

W momencie zakonczenia prac i zakonczenia ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacjg danego projektu nastepuje
przeniesienie kosztéw z pozycji ,nakladéw na prace rozwojowe w budowie” na ,naklady na prace rozwojowe
zakonczone”.

.Naktady na prace rozwojowe zakonczone” wyceniane sg w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje (umorzenie) oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci

Moment przeniesienia

Moment przeniesienia ,naktadéw na prace rozwojowe w budowie” na ,naktady na prace rozwojowe zakohnczone”
nastepuje wowczas, gdy technologia medyczna sie uzyska certyfikacje umozliwiajgce dopuszczenie technologii
medycznej do sprzedazy na rynku.

6.10.  Zaprzestanie ujmowania aktywéw niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie
lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywow
niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tego
sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.
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6.11.  Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i aktywow
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
skfadnika aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy
alokaciji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy
pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢
wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$rod dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywéw wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartodci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik, o ile skladnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu —
w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

6.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie
wowczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzadzania
aktywami finansowymi zalicza sie model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z
umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy oraz
model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to
model oznaczajgcy utrzymywanie aktywow w celu ich zbycia). Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa
finansowego tuz przed terminem jego zapadalnosci nie stanowi zmiany modelu biznesowego z utrzymywania w celu
otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy na model utrzymywania w celu otrzymania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy lub na model utrzymywania w innych celach.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, dlatego regulacie MSSF 9 w tym zakresie nie majg do niej
zastosowania.
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6.12.1. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej
tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i
odsetek (spetniajg tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol. test TKiO -tylko ptatnosci kapitatu i
odsetek).

6.12.2. Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody

Aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy jak i sprzedaz aktywéw finansowych, a
charakterystyka umowy dotyczgcej tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeptywéw pienieznych, ktére
sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek (spetniajg tzw. test SPPI -solely payment of principal and interest (pol. test
TKiO - tylko ptatnosci kapitatu i odsetek).

Do kategorii aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI,
pozostate naleznosci, lokaty oraz,
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

6.12.3. Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty
finansowe, ktére nie zostaly zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o takiej
klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii:

e naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu,
e pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywdw pienieznych oraz
e instrumenty pochodne bedgce aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

6.13.  Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywdw finansowych celem stwierdzenia
wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku
wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, Zze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego
ujecia danego sktadnika aktywéw szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.
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Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:

znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
prawdopodobiehstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

znikniecie aktywnego rynku danego skfadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére indywidualnie
nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci.
Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci mogg obejmowac doswiadczenia jednostki z
egzekwowaniem ptatnos$ci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych
lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu bedzie
réwna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego skfadnika aktywdw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

Utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy wartoscig
bilansowg tego skiladnika aktywéw a warto$cig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis nie
ulega odwréceniu w pdzniejszych okresach.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg redukuje sie przy pomocy konta
odpisu. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego . W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy.
Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w wynik.

Jezeli utrata warto$ci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastgpito po
ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na
dzieh odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez
uwzglednienia utraty warto$ci.

6.14.  Usuniecie aktywoéw finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz wszystkie
zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnos$ci na inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka
nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal
sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z
nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci do przeniesionego sktadnika aktywéw, nadal ujmuje ten skfadnik oraz zabezpieczone
finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i

skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci skladnika aktywéw finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwosé
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywoéw), pierwotng wartos¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy
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czes¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika
aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do
tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub
strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywow nadal
ujmowang w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

6.15. Zobowiagzania finansowe i instrumenty kapitatlowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat
wlasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich
jej zobowigzan. Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisiji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezpo$rednio w kapitale wtasnym. W
przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spotki w wynik nie ujmuje
sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

Elementy instrumentéw ztozonych obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i
instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej
liczby witasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywoéw finansowych
zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzieh emisji wartos¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentédw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia
terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujgc kwote zobowigzania od
wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie ja w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie poddaje pdzniejszemu przeszacowaniu. Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument
kapitatowy pozostaje w kapitale wkasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakciji ujete w kapitale wtasnym
przenosi sie do [nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci bondw, saldo ujete w kapitale wlasnym przenosi sie do [zysku
zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik
nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje sie do sktadnikéw zobowigzan i kapitatu wlasnego
proporcjonalnie do alokacji wplywow brutto. Koszty transakcji dotyczgce skfadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wlasnym. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzan ujmuje sie w wartosci bilansowej
zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowej

6.16. Pozostate zobowigzania finansowe

Do pozostatych zobowigzan Grupa zalicza m. in. kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania
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Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sie jako diugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pdzniejszym
wykazuje sie je w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pozniejszym
wykazuje sie je w kwocie wymagajgcej zaptaty. Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w
przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowg usunietego
zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie¢ w wynik.

7. lIstotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad w rachunkowosci
Skonsolidowane historyczne informacje finansowe grupy kapitatowej Medinice nie zawierajg osgdéw innych niz te
zwigzane z szacunkami. Do szacunkow zalicza sie kwoty amortyzacji oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow.
Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikdéw pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

7.2. Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na
dzien bilansowy, mogace mie¢ znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku obrotowym.

7.2.1. Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wlasnym zakresie
W ciggu roku zarzad zweryfikowat mozliwos¢ odzyskania aktywdw niematerialnych w szczegdlnosci wartosci prac
rozwojowych wytworzonych w zakresie wilasnym w toku rozwoju dziatalno$ci badawczo-rozwojowej Grupy,
uwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
Realizowane przez Grupe projekty badawczo - rozwojowe sg w trakcie realizacji i osiggajg dobre wyniki. Oceniwszy
wyniki szczegotowej analizy wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie w
petni odzyskana. Sytuacja bedzie scisle monitorowana, a w przysziosci dokona sie korekt, jesli sytuacja na rynku da
podstawy do stwierdzenia, ze korekty takie sg konieczne.

7.2.2. Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Aby obliczy¢ wartos¢ uzytkows,
zarzgd oszacowat przyszite przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustalit wlasciwg stope dyskonta,
konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywow. Nie zidentyfikowano utraty wartosci.
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7.2.3. Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikow pozycji rzeczowych aktywow
trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

8. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy obejmujgcy prace badawczo-rozwojowe w obszarze medycznym i w
zwigzku z tym nie zastosowano wytycznych MSSF 8 w odniesieniu do segmentéw dziatalnosci Wartos¢ bilansowa
kazdego CGU obejmuje sume aktywow operacyjnych netto przypisanych do rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych —w tym wartosci firmy oraz naleznosci i zobowigzan handlowych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

9. Przychody

Analiza przychoddw ze sprzedary Grupy za biezacy rok dla dzisfainodd konfynuowane] przedsiawia sie nasiepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
NM22019 M22018 MN22017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedary towardw 0 0 0
Przychody ze dwiadczen usiug 164 0 243
164 0 243
10.Przychody finansowe
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakofczony
JM2/2019 JM2/2018 JMM22017
Przychody finansows analizowans w podziale na kategorie akiywow: tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przychody odsetkowe
Pozyczhi | naleznodc (obejmujace godwke w kasie | lokaty bankowe) 3 8 0
Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktore nie sg
wyznaczone do wyceny w WGPW 3 8 0
Pozostate przychody finansowe
Fozostale przychody finansowe:
Wynik nesio z fytuiu roznic kursowych 3 0 0
Razem [ 8 T 0
11.Koszty finansowe
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
311272019 31272018 3122017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Koszty odsetkowe:
Od=eti od kredyidw i kredyidw w rachunku biszacym (z 10 7 5
wylaczeniem tych orzymanych od jednosiek powigzanych)
Odset od kredyidw i kredyidw w rachunku biszacym 0 5 19
otrzymanych od jednosiek powigzanych
Pozostate koszty finansowe:
Koszty leasingu nieruchomodci 0 0 0
Pozostale koszly finansowe 0 2 1
Razem 10 9 27
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12.Pozostate przychody i koszty operacyjne

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpity
pozostate koszty operacyjne.

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

MM22019 M22018 MNM22017

Pozostate przychody operacyjne tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Pozosiale przychody operacyjne:

Inne 2 28 0

Razem 2 28 0

13.Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej i inne zobowigzania podatkowe
13.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa hie
stanowi podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw
ogoélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiegowego ksztattuje sie nastepujgco:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
MM22019 MM22018 MM22017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Strata przed op-c-:laj-:owamem z daiatalnosc (2231) (1815) (728)
kontynucwansj
Koszt podatku dochodowego wg siawki 9% , . .
2 163 109
(2017-15%) (201) (163) (109)
Efeli podakowy przychodow nisbedacych
przychodami wediug przepistw 24 18 2
podatkownych
Efekt podatkowy koszidw niesianowiacych
koszidw uzyskania przychoddw (MKUP) 549 382 136
wediug przepizdw podathowych
Otrzymane dotade 0 0 0
Rezerwy ulworzone w latach ublegiych 14 6 0
Nierozpoznane a 0 7 tytutu podatku
P Ktywo z tytulu p (287) (276) (20)
odroczonego

Ze wzgledu na fakt, ze jest to 3 rok strat podatkowych, Grupa nie uwzglednita aktywa z tytutu podatku
odroczonego w aktywach grupy kapitatowej. Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym
uzgodnieniu 9% istanowi ona podatek dochodowy od o0s6b prawnych zgodnie z przepisami
podatkowymi kraju.

Niewykorzystane straty podatkowe wygasajg w okresie od 2020 do 2024 roku.

13.2.  Innerozliczenia podatkowe

Stan na Stan na Stan na

MM22019 MM22018 3MM22017

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania z tyldu podatu FIT4 0 3] 3
Zobowigzania z tywdu FUS 18 22 il
Zobowigzania z tywiu VAT 69 g2 m
Inne podatki 4 o 15
78 95 95

14.Dziatalno$¢ zaniechana

W roku od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpita
dziatalno$¢ zaniechana.
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Zarobwno w okresie od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018, jak w okresie poréwnawczym 1 stycznia

2017 do 31 grudnia 2017 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

15.Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W roku od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 w grupie kapitalowej Medinice SA nie wystgpity aktywa

przeznaczone do zbycia.

Zarobwno w okresie od stycznia 2018 do 31 grudnia 2018, jak w okresie poréwnawczym od stycznia
2017 do 31 grudnia 2017 w grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpity aktywa przeznaczone do

zbycia.
16.Wynik na dziatalnosci kontynuowanej

Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej przypada na:

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

MM22019 MM22018 Mx207

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Akcjonariuszy jednoski dominujace] (2 457) (1734) (691}
Udzisiowcom niedajacym koninol (2] (0} 0
Razem (2 459) (1735) (591)

16.1. Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Zarbéwno w okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia
2018 do 31 grudnia 2018 i od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, w grupie kapitatowej Medinice SA

nie wystgpity odpisy aktualizujgce aktywa finansowe.

16.2. Koszty amortyzacji

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

M12/2019 MM22018 2207

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych akfywdw frwalych R ] 4 1

Amoriyzada aklywow wykorzystywanych na podstawie prawa 5 ) 0
uZykowania (M3SF 16)

Razem amortyzacja i umorzenie 93 4 1

16.3. Koszty badan i rozwoju ujete w wynik w momencie poniesienia

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018
do 31 grudnia 2018 i od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017, w grupie kapitatowej Medinice SA

wystgpity tego typu koszty. Dane zaprezentowano w ponizszej tabeli:
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Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony

JMM2/2019 JM2/2018 IMM22017

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Koszty razem (1 860) (1618) (743)

Kalkulacja nakltadéw na badania i rozwoj zostata dokonana na podstawie skonsolidowanych kosztow
ustug obcych, wynagrodzen, zuzycia surowcoéw | materiatdw, ubezpieczen i swiadczenh, podatkow i
optat, pozostatych kosztéw pomniejszonych o koszty administracyjne takie jak koszty najmu, obstugi

ksiegowej, doradztwa prawnego nie zwigzanego z badaniami | rozwojem.

16.4. Swiadczenia pracownicze

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
MM22019 MMZ2018 Mn2017
fys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 2a62 253 83
Koszly programdw motywacyjnych 303
Razem koszty Swiadczen pracowniczych 565 253 83
17.Zyskl strata na akcje
Okres zakofczony Okres zakofnczony Okres zakonczony
3MM22019 22018 MM22017

PLN na akcje

PLN na akcje

PLN na akcje

Podstawowy zysk na akcje:
Z dzigfainodd kontynuowane] (0,56} (0,52) (0,18)
Z dziafainodcl zaniechans] 0,00 0,00 0,00
Fodstawowy zysk na akde ogdlem (0,56) (0,562) (0,18)
Zysk rozwodniony na akcje:
Z dziatalnosd konfynuowanej (0,54) (0,4%) (0,18)
Z dziafalnodcl zaniechans] 0,00 0,00 0,00
Zysk rozwodniony na akce ogdlem (0,54} (04%) (0,18)

17.1. Podstawowy zysk na akcje

Zysk i Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje

(w ztotych):
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Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
MM22019 MM22018 MH22017
PLN PLN PLN
Siraia za rok cbrofowy przypadajacy akgonariuszom jednostd dominujagej (2 457 304) (1734 277) (550 964)
Wyplacona dywidenda na zamienne akcje uprzywilsjowans (nisdajace 0 0 0
prawo do glosu)
Inne 0 0 0
Eﬂ'g:ﬂ 'ﬂ!j!fkorZ}'Siﬂﬂﬂ do obliczenia podstawowsj sfraty przypadajace] na (2 457 304) (1734 277) (500 064)
akcje ogdlem
Zysk za rok obrotowy z dziatalnodd zanlechans] wykorzysiany przy 2 2 2
obliczeniu podstawowego zysku na akoe z daiafainedd zaniechans]
Inne 0 0 0
Strata wykorzystana do wyliczenia podstawowego wyniku na akcje z
ra'a vyrory vyiczeniap govy I8 (2457 304) (1734277) (500 964)
dziatalnosci kontynuowanej
Okres zakofczony Okres zakoficzony Okres zakoficzony
MM22019 MM22018 HMH2207
Sregma wazona liczba akcll zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na 4362 009 2935 880 1935 620
akcje
17.2. Rozwodniony zysk na akcje
Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
HHM22019 HH22018 HH22017
PLN PLN PLN
Zysk za rok obrolowy przypadajacy akcjonariuszom jednoski dominujace] (2 457 304) (1734 277) (590 964)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogotem (2 457 304) (1734 277) (590 964)
Srednia wazona liczba akgji uZyta do wyliczenia zysku rozwodnionege na akce uzgadnia sig do
$redniej uzylej do obliczania zwyklego wskaznika w nasiepujacy sposéb:
Okres Okres Okres
zakofnczony zakonczony zakonczony
22019 H122018 HM22017
PLN PLN PLN
Srednia wazona liczba akgji wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akce 4362 009 3 336 880 3 236 620
Warunkowe podwyzszenie kapiiatu podsiawowego o emisie akgi F i G 198 300 198 300 0
Srednia wazona iczba akcy wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na akge 4 560 309 3 535 180 3 236 620

18.Rzeczowe aktywa trwate
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18.1. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe:

Grunty wiasne

Budynki (MSSF 16)

Maszyny i urzadzenia

Urzadzenia w leasingu finansowym

Waitosc brutto

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Zwickszenia

Stan na 31 grudnia 2017 roku
Zwigkszenia

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Zwickszenia

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Skumwlowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 31 grudnia 2016 roku
Koszty amortyzac
Stan na 31 grudnia 2017 roku
Koszly amoryzacji
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Koszty amonyzac)
Stan na 31 grudnia 2019 roku

Stan na Stan na
Wigz0rg  Stan nadniizans M1212017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
0 0 ]
ar3 0 ]
838 30 42
0 0 0
1210 30 42
Urzadzenia w
Maszyny leasingu
i urzadzenia wg finansowym wg
Grunty wiasne  Budynki (WSSF 16} kosztu kosztu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1] 1] 31 1]
0 0 30 0
1] 1] 61 ]
0 0 39 0
1] 1] 100 1]
0 373 907 1]
] KT K] 1008 ]
Urzadzenia w
Maszyny leasingu
i urzadzenia wg finansowym wg
Grunty wiasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
0 1] 13 1]
] 0 7
1] 1] 20 1]
] ] 81
1] 1] 71 ]
0 0 99
1] 1] 170 1]

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji dla maszyn i urzgdzen zastosowano okresy ekonomicznego

uzytkowania od 3 do 10 lat.

Amortyzacja maszyn i urzadzen, ktére sg wykorzystywane do realizacji projektow rozwojowych, zostata
skapitalizowana na pozostate aktywa niematerialne, zgodnie z tabelg ponizej:
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Urzadzenia w

Maszyny leasingu
Skumulowane umoizenie i utrata wartosci - rozpoznane i urzadzenia wg finansowym wg
jako prace rozwojowe Grunty wiasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 31 grudnia 2016 roku i} 1] 0 1]
Skapitalizowane koszly amoriyzad urzadzen
wykerzystywanych do realizacy projekidw rozwojowych 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 0
Skapializowane koszly amortyzadi urzadzen
wykorzystywanych do realizaci projekidw rozwojowych 0 0 47 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku a ] 52 ]
Skapializowane koszly amortyzad) urzadzen
wykerzystywanych do realizaci projekidw rozwojowych 0 0 ] ]
Stan na 31 grudnia 2019 roku 0 0 58 0
Amortyzacja odniesiona w wynik:
Urzadzenia w
Maszyny leasingu
Skumulowane umorzenie i utrata wartoSci - rozpoznane i urzadzenia wg finansowym wg
jako prace rozwojowe Grunty wiasne Budynki (MSSF 16) kosztu kosztu
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Amortyzacja odniesiona w wynik
Stan na 31 grudnia 2017 roku ] 1] 1 ]
Stan na 31 grudnia 2018 roku 0 0 4 0
Stan na 31 grudnia 2019 roku 0 0 93 0

Wartos¢ $Srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu wykazywanych w pozycji Budynki
(MSSF 16) na 31 grudnia 2019 wyniosta 373 tys. zt. Umowa najmu powierzchni biurowych podpisana
pomiedzy Medinice S.A. a Investco Sp. z 0.0. z dnia 23 grudnia 2019. Umowa zostata podpisana na
czas 2 lat z mozliwoscig przedtuzenia na czas nieokreslony. Intencjg Zarzadu jest korzystanie z umowy
najmu do koca roku 2024.

18.2.  Utrata wartosci firmy

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzien 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 w
grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpita utrata wartosci aktywoéw trwatych

18.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzien 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 w
grupie kapitatowej Medinice SA nie wystgpity aktywa oddane w zastaw, jako zobowigzanie.

19.Wartos¢ firmy
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Wediug kosziu
Skumulowana uirata warnsd

Wedfug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Wartosc firmy powstata z przejec¢:

Kwota zakupu
Razem

Razem wplywy
Waricst godziwwa przeiglych akiywow nelo

Wartosc firmy powstala z przejec

Stan na Stan na Stan na
3122019 MM22018 M7
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
152 152 152
0 1] 1]
152 152 152
Stan na Stan na Stan na
3122019 MM22018 MMz27
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
152 152 152
152 152 152
Medinice BtR sp.  Medidata Sp.z

100 0.0 Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

(10) (5) (15)

(10) (5 (15)

(10) (5) (15)

(21 (116) (137

{31) {121) {152)

Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dzieh potgczenia:
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Medinice B+R sp.
z0.0

Medidata Sp.z
0.0.

Wartos¢ godziwa Wartosé godziwa

Razem

Wartost godziwa
ogdotem w chwili

w chwili przejecia w chwili przejecia przejecia
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa obrotowe:
Srodki pieniszne i ekwiwalenty Srodkow pienisznych 0 0 0
Naleznodc z fytutu dosiaw i ustug oraz pozostale nakeznodd 5 28 33
Zapasy ] 0 0
Aktywa trwate:
Inne wartodc nismateriaine | prawine ] 400 400
Zobowiazania biezace:
Zobowiazania z tylutu dostaw i usiug oraz pozosiale zobowiazania 3 437 440
Zobowiazania diugoterminowe:
Zobowiazania z tylulu kredyiow | pozyczek 23 107 130
(21) {116) (137)

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci, Grupa co roku przeprowadza testy na utrate wartosci. Przy
przeprowadzaniu testu na utrate wartosci firmy Grupa okreslita warto$¢ godziwg w oparciu o model
zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych przy wykorzystaniu przedstawionych ponizej
zatozen.

Przeptywy pieniezne

Przyszte przyptywy finansowe zastosowane w modelu wartosci uzytkowej bazujg na zatozeniach
Zarzadu Grupy dotyczacych mozliwych sciezek komercjalizacji produktow bedgcych przedmiotem
prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez spoétki Grupy oraz mozliwych do uzyskania w ten
sposob wartosci pienieznych w formie ptatnosci licencyjnych. Prognoza przeptywow uwzglednia
wszystkie koszty niezbedne do poniesienia przez Grupe w celu doprowadzenia obecnie
realizowanych prac badawczo-rozwojowych do etapu komercjalizacji.

Stopa dyskonta

Do kalkulacji zdyskontowanych przeptywéw pienieznych Grupa wykorzystata stope dyskonta
obliczong w oparciu o przeprowadzone analizy przedsiewzie¢ technologicznych bedgcych na
podobny etapie rozwoju. W celu okreslenia wtasciwej stopy dyskontowej wykorzystano aktualne
publicznie dostepne wyceny i analizy finansowe dotyczgce spoétek o zblizonym profilu dziatalnosci.
Poszczegolne sktadniki stop dyskontowej zostaty oszacowane na podstawie danych rynkowych o
stopie wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopie zwrotu z inwestycji w podobne przedsiewziecia
technologiczne oraz ryzyko dla projektow o poréwnywalnym charakterze i podobnym etapie
realizacji.
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Wyodrebnienie CGU

W zwigzku z tym, ze spotki Grupy realizujg niepowigzane ze sobg projekty, ktorych ryzyka realizaciji
jak réwniez mozliwosci komercjalizacji sg od siebie catkowicie niezalezne, osrodki generowania
strumieni pienieznych (CGU) wyodrebnione na potrzeby dokonania testéw na utrate wartosci zostaty
zidentyfikowane na poziomie spotek portfelowych.

Wartos¢ bilansowa CGU

Zgodnie z notg 1.1 Grupa stanowi jeden segment sprawozdawczy i w zwigzku z tym nie zastosowano
wytycznych MSSF 8 w odniesieniu do segmentéw dziatalnosci. Wartos¢ bilansowa kazdego CGU
obejmuje sume aktywow operacyjnych netto przypisanych do rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych — w tym wartosci firmy oraz naleznosci i zobowigzan
handlowych.

Wyniki testu na utrate wartosci

Wartos¢ odzyskiwalna CGU uzyskana w wyniku przeprowadzonych testéw przekracza ich wartos¢
bilansowg, w zwigzku z czym nie powstaty przestanki dla dokonania odpiséw aktualizacyjnych z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

Istotne zatozenia testu na utrate wartosci firmy oraz analiza wrazliwosci

Wartos¢ firmy Medidata Sp. z o.o.

Przejeta spétka Medidata sp. z 0. 0., posiadata w momencie przejecia rozpoczete projekty prac
rozwojowych EP-Bioptom i krioaplikator CoolCryo. W spotce Medidata sp. z 0. 0. w projektach tych
poniesione zostaty naktady na badania i rozwoj dotyczace patentowania tych projektow. Spoétka
Medidata sp. z 0. 0. posiadata zgtoszenia patentowe w Polsce dla projektéw EP-Bioptom i CathAlO
oraz zgtoszenie patentowe europejskie dla projektu krioaplikator CoolCryo, co w ocenie Zarzadu
stanowi duzg wartos¢. W ocenie Zarzadu przejecie projektow EP-Bioptom i CathAlO posiadajgcych
zgtoszenia patentowo pozwolito Medinice S.A. zminimalizowa¢ ponoszenie naktadéw w okresie
poczatkowym oraz skrdcié czas prac projektowych.

Spadek przychoddéw o 10% lub wzrost kosztéw o 10% zwigzanych z projektami nie spowoduje
koniecznosci dokonywania odpisu wartosci firmy.

Wartos¢ firmy Medidata B+R Sp. z o.0.

Przejeta Spotka Medinice B+R sp. z 0. 0. posiadata w momencie przejecia koncepcje technologiczng
projektu Valsalvatora — gwizdka do préby Valsalvy. W ocenie Zarzgdu opracowana koncepcja
technologiczna projektu Valsalvatora pozwolita Spotce Medinice S.A. zminimalizowa¢ ponoszenie
naktadow w okresie poczatkowym oraz skréci¢ czas prac projektowych na tym etapie.

Mozliwg do odzyskania wartos¢ osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Medidata Sp. z o.o0.
oraz Medinice B+R, okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu
prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez Zarzad na
okres 9 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 20% rocznie. Przyjety okres prognozowania 9 lat
wynika ze stosunkowo dtugiego czasu rozwijania kardiologicznych technologii medycznych. Sredni
czas rozwoju technologii medycznych klasy Il to okoto 6 lat.
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Spadek przychodéw o 10% lub wzrost kosztow o 10% zwigzanych z projektem nie spowoduje
koniecznosci dokonywania odpisu wartosci firmy.

20.Pozostate aktywa niematerialne

5tan na 5tan na 5tan na

HAXHAD MMEH18 MM EHAT

Wartodci bilanaowe PLN PLN PLN

Skapiializowane prace IZWooWe 3 50 2 358 1 520

3 669 2 368 1 520

.. Skapitalizowane

Wartosc netto prace Patenty Znaki handlowe Licencje Razem
PLMN PLM PLN PLN PLM
Stan na 31 grudnia 2016 roku 1005 0 0 0 1005
Zvigkszenia 55 0 0 0 55
Likwadacia prac 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 1520 0 0 0 1520
Zvigkszenia 858 0 0 0 858
Likwadacia prac 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 2358 0 0 0 2388
Zvigkszenia 1 281 0 0 0 1281
Likwidaca prac 1] 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2013 roku 3 669 0 0 0 3 669
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Stan na 31/12/2019

Projekt CathAlO

Projekt Mediconsole

Projekt Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 1

Projekt Minimax
Projekt Cenfrum B+R
Projekt PacePress

Projekt Krioaplikator (Cool Cryo)

Projekt Kaniula do operacji wymiany fuku aorty
piersiowej

Projekt Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 2

Projekt CardioNeuroLab

Projekt Zastrzezenie Znakéw towarowych

Projekt Valsalvator

Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany ksztattu
Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego
odmrazania

Projekt EP Bioptom
Razem

Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
z00 Sp.zoo Z00

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
332 0 0 0 332
284 0 0 0 284

140
0 0 0 140
1184 0 0 0 1184
239 0 0 0 239
376 0 0 0 376
233 0 322 0 554
5 0 0 0 5

22
0 0 0 22
152 0 0 0 152
6 0 0 0 6
0 4 0 0 4
0 0 10 0 10
0 0 84 0 84
0 0 271 0 217
2973 4 692 0 3669
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Stan na 31/12/2018

Projekt CathAIO

Projekt Mediconsole

Projekt Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 1

Projekt Minimax

Projekt Centrum B+R

Projekt PacePress

Projekt Krioaplikator (Cool Cryo)

Projekt Kaniula do operacji wymiany tuku aorty
piersiowej

Projekt Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki
tréjdzielnej 2

Projekt Starter
Projekt Zastrzezenie Znakow towarowych
Projekt Medi Alfa

Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany ksztattu
Projekt Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego
odmrazania

Projekt EP Bioptom
Razem

Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
z00 Sp.zoo z00

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

318 0 0 0 318

217 0 0 0 217

106 0 0 0 106

347 0 0 0 347

238 0 0 0 238

213 0 0 0 213

232 0 254 0 486

1 0 0 0 1

1 0 0 0 1"

40 0 0 0 40

2 0 0 0 2

33 0 0 0 33

0 0 1 0 1

0 0 42 0 42

0 0 273 0 273

1818 0 570 0 2388
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Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Sp. Razem
z00 Sp.zoo z00
Stan na 31/12/2017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Projekt Mediconsole 268 0 0 0 268
Projekt CathAIO 306 0 0 0 306
Projekt Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki
trojdzielne;j 1 30 0 0 0 30
Projekt Minimax 53 0 0 0 53
Projekt Centrum B+R 83 0 0 0 83
Projekt PacePress 28 0 0 0 28
Projekt Krioaplikator (Cool Cryo) 223 0 201 0 425
Projekt Starter 40 0 0 0 40
Projekt Zastrzezenie znakow towarowych 2 0 0 0 2
Projekt Medi Alfa 25 0 0 0 25
Projekt Bioptom 0 0 260 0 260
Razem 1058 0 461 0 1520

Na dzieh 31 grudnia 2019, Grupa przeprowadzita test wartosci bilansowych niezakonczonych prac
rozwojowych posiadanego majatku trwatego i aktywdw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
doszto do utraty warto$ci aktywéw. Dla celow testu zastosowano zdyskontowane przeptywy pieniezne
z tytutu sprzedazy licencji.

Na dzien 31 grudnia 2019 nie stwierdzono utraty wartosci aktywoéw w zwigzku z tym nie dokonano
zadnych odpisow.
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21.Jednostki zalezne

Szczegotowe informacje dotyczace jednostek objetych konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2019 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa
wielko$¢ udziatow
oraz praw do

glosow
posiadanych
przez Grupe

Miejsce rejestraciji

Nazwa jednostki i prowadzenia

Podstawowa dziatalno$é zaleznej dziatalnosci 31/12/2019
Prace badawczo-rozwojowe Medinice B+R Sp z oo Polska 100,00%
Prace badawczo-rozwojowe Medidata Sp. z 0o Polska 100,00%
Zarzadzanie funduszem Mediventures Sp. z 0o Polska 98,00%

Medinice S.A. posiada rowniez udziaty nastepujgcych podmiotow, ktére nie zostaty objete konsolidacja:
. 100 % udziatéw w Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0.

. Medi Ventures sp. z o0.0. Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. kom. bedgca w 100% spotkg
zalezng Medi Ventures sp. z o.0., ktorej komplementariuszem jest Medi Ventures sp. z 0. 0., a
komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0.,

. 49 % udziatéw w Cardiona Sp. z o.0.

Spdtki Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. i Medi Ventures sp. z
0.0. Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. kom oraz Cardiona Sp. z 0.0. nie zostaty objete konsolidacja,
poniewaz dziatalnos¢ tych Spétek na chwile obecng jest nieistotna dla catej Grupy Kapitatowe;.
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Procent

wielkosci
Wartosé lloaé udziatéw
posiadanych posiadanych posiadanych
udziatow udziatow przez Grupe
Medinice B+R Sp z oo
Medinice SA 5 000,00 100 100,00%
RAZEM 5 000,00 100 100,00%
Medidata Sp.z oo
Medinice SA 150 000,00 3000 100,00%
RAZEM 150 000,00 3000 100,00%
Mediventures Sp.z oo
Medinice SA 29 400,00 294 98,00%
Marta Makuch 600,00 G 2,00%
RAZEM 30000,00 300 100,00%

Podsumowanie informacji finansowych w odniesieniu do kazdych jednostek zaleznych Grupy
posiadajgce istothe udziaty niekontrolujgce. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty przed
eliminacjami transakcji miedzy jednostkami w Grupie.
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Mediventures Sp. z oo

Aklywia obroiowe
Akbywia rwale

Zobowizzania krofolermmowe
Foziczenia misdzyokresowe (oirzymane dotacie)
Zobowigzania dugolerminowe

Kapitat preypisany wiascicielom jednostki
98, 00

Niekontrolujace udziaty

2,00%

Mediventures Sp. z oo

Przychody
Keszty
Zysk [sirata) za rok obrofowry

Tysk (e¥ata) proypizany wiascicisiom spoi

Zysk {sirata) przypisany niskonirolujacym wdzisiowoom

Zysk [sirata) za rok obrofowry

Pozostale cafuowie dochody przypisane wiascicislom spofi
Pozosiske caliowile dochody przypisans niskonirolujacym

Pozostake caliowite dochody za rok obrolowy

Cafowie dochody razem proypisane wizscicislom Sposi
Caloowie dochody razem przypizsane nickontrolujacym

Calowiie dochody razem Za rok cbnolowy

Wypiacone dywadendy niskonirolujacym udziaowoom

Przepywy pienieine z dzisiainosci operacying
Przepéywy pisnisine 7 dziziamosci mwestycyneg
Przepéywy pisnisine z dzizainosci fnansowe
Przepiywy pienicine nefio
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tya. PLN tya. PLN tys. PLN
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0 0 0
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12} 10y

Okres Okres Okres
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MHMH2019 2018 HAZ21T
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22.Pozostate aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Medinice SA posiadata udziaty w spotce Medtech Innovation Center ASI
Sp. Z00
w wysokosci 5.000 zt oraz w spotce Cardiona Sp. z 0.0. 0 wartosci 2.450 zi. Ponadto spétka Medi
Ventures Sp. z 0.0. posiadata udziaty w wys. 4.000 zt w Spétce MediVentures Sp.z 0.0. ASI sp. kom.

23.Inwestycje w wspdlnych przedsiewzieciach

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa
kapitatowa Medinice SA nie posiadata inwestycji we wspoélnych przedsiewzieciach.

24 Wspdlne dziatania (operacje)

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa
kapitatowa Medinice SA nie posiadata wspdlnych operacji.

25.Pozostale aktywa finansowe

Na dzienr 31 grudnia 2019 roku Medinice SA posiadata udzielong pozyczke spétce Medtech Innovation
Center ASI Sp. zoo w wys. 14 tys. ztotych.

26.Pozostate aktywa
Stan na Stan na Stan na

MA22019  3MA22018 311202017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rodliczenia miedzyokresowe czynne 10 0 13
Makeznodd z tyt nadwyzk VAT naliczony nad naksznym 0 0 0
Inne naleznosc 0 54 54
Razem 10 o4 67
Aktywa obrolowe 10 04 67
Aktywa rwale ] ] ]
Razem 10 o4 67
27.Zapasy

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa
kapitatowa Medinice SA nie posiadata zapasow.
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28.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 3111212017
tys. PLN tys. PLN PLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 391 430 699
Rezerwa na naleznosci zagrozone 0 0 0
3 430 699
Odroczone wplywy ze sprzedazy 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu leasingu operacy jnego 0 0 0
Inne naleznosci 421 179 151
812 609 850

Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone
Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 311212017
tys. PLN tys. PLN PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 347 0 0
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 0 0 0
Kwoty odpisane jako nie$ciggalne 35 347 0
Kwoty odzyskane w ciagu roku 0 0 0
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie dy skonta 0
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 381 347 0

29.Kapitat akcyjny

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 311122017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kapitat podstawowy 436 334 324
Nadwyzka ze sprzedaiy akcji 12 630 5145 3852
13 066 5479 4175

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji grupy kapitatowej Medinice SA
powstat w wyniku konsolidacji po rozliczeniu utworzenia Grupy Kapitatowe;.
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30.Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na Stan na

3MM22019 MM22018 MM22017

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Wycena programu mofywacyjnego 303 0 0

303 1] 1]

31.Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na Stan na
a MM22019 MM22018 MM22017
tys. PLN tys. PLN PLN
Zyski zalrzymansa (2 459) (1735) (591)
Stan na Stan na Stan na
MM22019 MM22018 M22017
tys. PLN tys. PLN PLN
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (2 729) (994) (403)
Zysk/ strata nefio przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej (2 45T) (1735) (691)
Zyski sirata nefo przypadajacy udzisiom niedajacym konirol (2] (0 0
Razem (5 188) (2 729) (994)

Zgodnie z art. Art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy
na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta
czes¢ kapitatu zapasowego (zyskéw zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz
Akcjonariuszy.

Uchwate w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy podejmuje zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, biorgc pod uwage m.in. rekomendacje Zarzgdu w tym zakresie, przy czym rekomendacja
Zarzadu nie ma wigzgcego charakteru dla zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W dniu 1 lipca 2019
r. Zarzad Medinice podjgt uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spétki. W przypadku wypracowania
przez Spotke zysku, ktéry moze zostaé przeznaczony do podziatu, Zarzad Spotki zamierza rokrocznie
przedktada¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy wedtug
nastepujacych paramentow:

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie mieéci¢ sie w granicach 15.000.000 - 50.000.000
PLN — suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 50% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ sie w granicach 50.000.000 - 100.000.000
PLN — suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 60% kwoty zysku do podziatu;

- przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie
wynosi¢ co najmniej 75% kwoty zysku do podziatu.
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32.Udzialy niedajace kontroli

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
Aktywa netio - Mediventures Sp. zoo

Razem

Udziat w stratach w ciaggu roku

Mediventures Sp. zoo

Razem

33.Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki od:

akcjonariuszy
Razem

Zobowiazania krétosminowe

Zobowigzania diugolerminowe
Razem

34.0bligacje zamienne

Stan na Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018 3111212017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
0 0 0
0 0 0
(2) (0) 0
(2) (0) 0
Stan na Stan na Stan na
MM22019 JIMM2/2018 M7
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
0 0 1]
505 149 Ho
509 149 30
1] 1]
509 149 Mo
509 149 Mo

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2019 jak i na dzieh 31 grudnia 2018, oraz na dzien 31 grudnia 2017 grupa

kapitatowa Medinice SA nie posiadata obligacji zamiennych.

35.Pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 zobowigzanie z tytutu umowy najmu wynosi 373 tys. zt, z czego w formie
dtugoterminowej 306 tys. zt oraz w formie krotkoterminowej do rozliczenia w biezgcym roku 67 tys. zi.
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36.Rezerwy

Stan na Stan na Stan na

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PLN PLN PLN

Swiadczenia pracownicze 19 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 3 2 0
Inne 2 10 0
24 12 0

Rezerwy krotkoterminowe 21 10 0
Rezerwy diugoterminowe 3 2 0
24 12 0

37.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na
3M22019 3M22018 MM22017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania z tyuhu dostaw | ushug 424 204 102
Piamnodd realizowans na bazie akdji ) ) 0
Inne 10 405 0
934 609 102
38.Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na Stan na
3MM22019 MM22018 M22017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiszania krétoeminowe 14 ]

14 b

39.Programy swiadczen emerytalnych

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2019, jak i na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzien 31 grudnia 2017, grupa
kapitaltowa Medinice SA nie posiadata zadnych istotnych zobowigzan z tytutu programéw Swiadczen
emerytalnych.

40.Instrumenty finansowe
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40.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatlowym

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownos$ci dla akcjonariuszy dzieki optymalizaciji relacji
zadtuzenia do kapitatu wiasnego.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe, zysk i straty
zatrzymany i udziaty niedajgce kontroli (ujawnione odpowiednio w notach od 28 do 30).

Na Grupe nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitalowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z
art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujgca Grupy na pokrycie
straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego.

Wskaznik dzwigni finansowej (debt to equity) na koniec roku ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na Stan na Stan na

MM22019 MMZ2018 MA2017

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zadiuzenie' 1623 a7 b3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (5 513) (3 548) (1848)
ZadiuFenie neto (3 890) (28677) (1303)
Kapis 'FHB,BH}'Z 8181 2 750 3182
Swsunek zadiuzenia nefio do kapitaiu wiasnego -47 54% -G7 35% -4 84%,

1Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dfugo- i krétkoterminowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych oraz kontraktow
gwarancji finansowych oraz przychodoéw przysztych okreséw.
2Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowey.

40.2. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Zarowno w okresie zakonczonym 31 grudnia 2019 jak i 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017, grupa
kapitatowa Medincie SA nie byta narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezace do niej
podmioty nie pozyczaty srodkéw oprocentowanych.

40.3. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest w znaczacy sposob narazona na ryzyko rynkowe wywotane zmianami kurséw walut
obcych, w zwigzku z tym nie zabezpiecza pozycji walutowej za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych.

40.4. Zarzadzanie ryzykiem plynnosci

Ostateczng odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad, ktéry stosuje
procedury stuzgce do zarzgdzania krotko-, Srednio- i dlugoterminowymi wymogami dotyczgacymi
finansowania i zarzadzania ptynnoscia, w tym przede wszystkim budzetowanie na poziomie
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projektowym ze szczegdlnym uwzglednieniem profilu przeptywdw pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiednich rezerw $rodkéw pienieznych w
korespondencji do wartosci uzyskanych grantéw ze $rodkéw publicznych na prowadzone prace
badawcze i rozwojowe jakie sg niezbedne dla prefinansowania prac oraz pokrycia udziatu wlasnego w
ramach projektéw objetych dofinansowaniem, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywdw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan
finansowych.

41.Przychody przyszitych okreséw

Stan na Stan na Stan na

HH 22019 HH22018 22017

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Programy bojainoeciowe 1] 1] 1]
Diotacie rzadowe’ 1923 3764 1100
Inne 1] 1] V]
1923 3764 1100

Krodooierminowe 1] 1] 1]
Dhugoierminowe 1923 3 7E4 1 100
1923 3 764 1100

Kwota powstata w wyniku $wiadczenia uzyskanego w postaci dotacji otrzymanych z Narodowego Centrum Badar i Rozwoju.
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Medinice B+R Sp Medidata Mediventures

Medinice SA Razem

Z o0 5p. Z o0 Sp.z o0
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
HH22019 HH22019 HAZ2019 HAY2019 HAZ2019
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dotacia - Projekt Mediconsole 268 0 0 0 268
dotacia - Projskt Cahall 276 ] 0 0 6
dotacia - ProjekiGo To Brand 0 ] 0 0 0
d0tacia - Projekt Kanuls Zastawi &1 ] 0 0 i
dotaca - Projekt buk Acrly 7 0 0 0 T
dotacia - ProjexiCBR ] 0 ] ] 0
dofacia - Projekt Minimax T8 0 0 0 )
dotacia - Projekt Kricapikaior 0 0 515 0 k]
doiacia - Projekt Valsalvaior 0 7 1] { 7
Razem 1401 7 3 /] 193
Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Razem

Z o0 5p. Z o0 Sp.z o0
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
HHZ2018 22018 HHX2018 HHY2018 HAZ2018
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dotacia - Projekt Mediconsole 268 0 0 0 %8
dotacia - Projskt Cahall 276 0 ] 0 26
dotacia - ProjekiGo To Brand 101 0 ] 0 101
dotacia - Projekt Kaniula Zastzwk 5 0 0 0 o
dotacia - Projekt Luk Aory 7 0 0 0 7
dotacia - ProekiCER 2523 0 0 0 2523
dotacia - Projekt Miniman: ] ] 0 ] 0
dotacia - Projekt Kricapikaior 0 0 515 0 55
dotaca - Projekt Valsahvaior 0 74 0 0 24
0
Razem 3 2E) 24 3 /] 3 TE4
Medinice SA Medinice B+R Sp Medidata Mediventures Razem

Z oo 5p.Z 00 Sp.z o0
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
HHZ2017 HHZ2017 HHZ217 HAY2017 HAZ1T
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
dotacia - Projekt Mediconsole 268 0 0 0 %8
dotacia - Projskt Cahall 276 0 ] 0 26
dotacia - ProjekiGo To Brand 101 0 ] 0 101
d0tacia - Projekt Knospikaton 0 ] 455 0 455
i} [i] [1] 0
Razem f44 0 455 0 1100

W 2019 roku w Grupa Kapitatowa Medinice S.A. prowadzita prace nad nastepujgcymi rozwigzaniami
wspoétfinansowanymi z NCBIR oraz PARP:

* Elektroda MiniMax — Medinice realizuje projekt ,MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda
do ablacji arytmii serca do nawigacji i mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania
rentgenowskiego”, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 1.1.1. Spotka opracowata
technologie projektu i podpisata z niemieckg firmg umowe na opracowanie prototypu elektrody MiniMax.

» PacePress — w 2019 r. trwaty prace nad ulepszong wersjg opaski elektronicznej PacePress, ktorych
efektem jest opracowanie nowych funkcjonalnosci PacePressa i podpisanie w styczniu 2020 r. pierwszej
w historii spotki umowy licencyjnej na sprzedaz PacePress na rynek indyjski.
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* CoolCryo — w 2019 r. prowadzone byty testy w warunkach laboratoryjnych, ktére potwierdzity
skutecznos$c¢ osiggania bardzo niskich temperatur. Ponadto prowadzone byty prace inzynieryjne, ktérych
efektem jest opracowanie pierwszej gietkiej koncéwki krioaplikatora CoolCryo.

» CathAIO — w 2019 r. wynalazek CathAlO otrzymat amerykanski patent. W ramach otrzymanej dotac;ji
na ochrone wtasnosci intelektualnej spétka ubiega sie rowniez o ochrone patentowg projektu na innych
globalnych rynkach. Spoétka planuje prowadzenie prac nad projektem w kolejnych kwartatach.

« EP-Bioptom — w 2019 r. Spétka nie prowadzita istotnych dziatan inzynieryjnych majgcych wptyw na
wzrost wartosci projektu. W IV kwartale 2018 r. projekt uzyskat paten amerykanski. Spétka planuje
prowadzenie prac nad projektem w kolejnych kwartatach.

* Medi-Console —w 2019 r. Spétka nie prowadzita istotnych dziatan majgcych wptyw na wzrost wartosci
projektu, ze wzgledu na wyzszy priorytet prac nad kluczowymi projektami. Niemniej spotka w dalszym
ciggu planuje prowadzenie prac nad projektem.

Pozostate projekty realizowane sg przez Grupe z wykorzystaniem funduszy unijnych w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4, majgce na celu uzyskanie ochrony wiasnosci
intelektualnej sg realizowane zgodnie z harmonogramem.

Centrum B+R — w 2019 r. spétka prowadzita dziatania zmierzajgce do pozyskania inwestora Fundusz
Bridge Alfa — w 2019 r. zostat uruchomiony fundusz. Zostaty przeprowadzone pierwsze komitety
inwestycyjne, na ktérych zaakceptowane zostaty pierwsze innowacyjne projekty.

42.Programy opcji na akcje w spoétce Medinice S.A.
42.1. Charakterystyka funkcjonujgcych w Grupie programéw motywacyjnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym realizowano w spotkace Medinice S.A. programy
motywacyjne skierowane do cztonkéw Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz kluczowej kadry kierowniczej
(dalej ,Programy”) spetniajgce definicje wynagrodzenia za prace w postaci akcji wtasnych, ktérych
dotyczy MSSF 2 ,Ptatnos¢ w formie akcji wlasnych” (Share-Based Payments).

Programy oparte sg o instrumenty finansowe — warranty — przyznawane bezptatnie, uprawniajgce do
objecia akcji Spotek w okreslonych terminach po okreslonej z géry cenie, przy czym jeden warrant
uprawnia do objecia jednej akcji Spotki.

Realizowane w spotkach Grupy programy motywacyjne uprawniajgce do nabycia akcji Spotki sg
programami warunkowymi. Nabycie praw do obejmowania poszczegdlnych transz warrantéw przez
osoby uprawnione zalezy od spetnienia indywidualnych celdw, nie zalezy natomiast od warunkéw
rynkowych.

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce funkcjonujacych w Spoétce Programéw oraz ich zmiany w
okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie.

Zmiany w okresie 01/01/2017-31/12/2019 Mozliwe do
Data Stan na Warranty Warranty Warranty Warranty  Stan na wykonania na
Rodzaj Programu wygaéniecia 01/01/2017  Przyznane Umorzone Wykonane  Wygasle 311212019  31112/2019
Transza A - akcje serii F i G 28/02/2022 0,00 93300,00 0,00 0,00 0,00 9330000 0,00
Transza B - akcje serii F i G 28/02/2022 0,00 10500000 0,00 0,00 0,00 10500000 0,00
Medinice SA 0,00 33660,00 0,00 0,00 0,00 198 300,00 0,00
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42.2.  Ujecie ksiegowe

Standard MSSF2 wymaga, aby jednostka ujmowata koszt i wzrost na kapitale z tytutu tego typu
transakcji w momencie otrzymywania débr lub ustug. W dacie nabycia uprawnien do objecia kolejnych
transz Programoéw przez osoby uprawnione Spoétka dokonuje oszacowania kosztéw z tytutu
wynagrodzen w oparciu o warto§¢ godziwg przyznanych instrumentéw opcyjnych. Ustalony w ten
sposOb koszt zostaje rozpoznany w rachunku zyskow i strat za dany okres w korespondencji z
pozostatymi kapitatami rezerwowymi w bilansie przez okres nabywania uprawnien.

Oszacowane wartosci godziwe nie podlegajg dalszemu przeszacowaniu na daty bilansowe w kolejnych
latach.

42.3. Metodologia wyceny wartosci godziwej Programoéw

Wycena opcji wymaga zgodnie z MSSF 2 zbudowania, odpowiedniego do instrumentu finansowego
modelu wyceny. Z uwagi na termin realizacji opcji kazdej transzy oraz doktadnos$¢ obliczen do wyceny
wartosci godziwej Programu Motywacyjnego uzyto model oparty na metodzie Monte-Carlo.

Symulacja Monte-Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie
danych historycznych. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu
prawdopodobienstwa zmian cen instrumentu bazowego, a nastepnie na podstawie tego modelu
generuje sie odpowiednio duzg liczbe mozliwych, przysztych cen instrumentu bazowego.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete do modelu wyceny:

Data przyznania: jako date uruchomienia, a zarazem i przyznania programu opcji menedzerskich
przyjeto date podpisania Umowy pomiedzy Spoétkg a uczestnikiem Programu.

Okres nabywania uprawnien: przyjeto, ze okres nabywania uprawnien do Programu dla Programéw
warunkowych - rozpoczyna sie w Dacie Przyznania i kofhczy sie w zaleznosci od transzy w ostatniej
mozliwej dacie realizacji opcji objecia akcji dla danej transzy

Cena wykonania: cena wykonania zostata okreslona na podstawie odpowiednich zapiséw Umowy, na
poziomie 0,10 zt tj. po cenie nominalnej akcji Spotki.

Oczekiwana zmiennosé: Zgodnie z MSSF 2 dla podmiotéw nienotowanych niedysponujgcych danymi
historycznymi ksztattowania sie kursu ich akcji alternatywa do szacowania zmienno$ci moze byé
wykorzystania historycznych zmiennosci cen akcji podobnych notowanych podmiotéw. ). Okres
obserwacji kursu dla jest zbyt krotki w stosunku do okresu trwania programu, zmiennos$¢ wyliczono
jako srednia:

a) zmiennosci kursu Medinice S.A. w dostepnym okresie (82,70%),

b) zmiennosci kursu podobnej jednostki, przechodzacej poréwnywalny okres w rozwoju spotki, tj. w
okresie pierwszych 3,5 lat po debiucie (Selvita SA), réwnej 60,02%.

Wyliczony wskaznik zmiennosci wynosi 71,36% w stosunku rocznym.

Stopa procentowa wolna od ryzyka: stopa zwrotu uzyskana z biezgco dostepnych na Date
Przyznania zerokuponowych papierow wartosciowych emitowanych przez rzad polski,
denominowanych w ztotych.
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Seria opcji Stan na 3112/2019

Dane wejsciowe do modelu SeriaA SeriaB Seria A SeriaB
PLN PLN

Cena akcji na dzien przejecia 0,10 0,10

Cena realizacii 0,10 0,10

Prognozowana zmiennosc 71,36% 71,36%

Okres uzytecznosci opcii 3 lata 3lata

Dochad z dywidendy 0.00% 0.00%

Stopa procentowa wolna od nzvka 2,00% 2,00%

Wyniki przeprowadzonej wyceny Programow opcyjnych 99865521 50685263

42.4.  Wycena wartosci program motywacyjnego w Spoétce

Podstawa do wyceny programu motywacyjnego dla cztonkéw organdw, kluczowych pracownikow i
wspodtpracownikdéw Spotki oraz cztonkéw zarzadow Spotek Zaleznych grupy kapitatowej Medinice S.A.
jest uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 05 lipca 2018 r. Wycena wartosci programu
motywacyjnego dla cztonkdéw zarzadu oraz kluczowego personelu grupy kapitatowej Medinice S.A.
wykonana jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr
2, ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz zasadami rachunku aktuarialnego.
Program motywacyjny trwa do 31 grudnia 2021, z zastrzezeniem czynnosci, ktére majgq byc
dokonane po tej dacie. Uprawnionymi do objecia warrantéw sa Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoiki,
Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowa kadra kierownicza podmiotéow grupy kapitatowej Medinice S.A.,
rekomendowani przez Zarzad Spotki.

W celu realizacji programu motywacyjnego wyemitowano 93 300 warrantow subskrypcyjnych serii
A, oraz 105 000 warrantéow subskrypcyjnych serii B. Warranty serii A (93 300 szt.) zostang
zaoferowane uprawnionym po spetnieniu kryteriow lojalnosciowych (opartych na okresie swiadczenia
pracy tj. nieprzerwane zatrudnienie w Spoétce lub w Spdétce z grupy kapitatowej przez okres od objecia
warrantow subskrypcyjnych do momentu wykonania praw z warrantéw), szczegétowo okreslonych w
ww. dokumentach. Warranty serii B (105 000 szt.) zostang zaoferowane uprawnionym po spetnieniu
kryteriow wynikowych (opartych na cenie akcji spotki w danym roku kalendarzowym), okreslonych w
ww. dokumentach. Kryteria wynikowe to wzrost sredniej rynkowej ceny akcji Spotki o 30% (I prég) lub
60% (Il prog) w stosunku do $redniej rynkowej ceny akcji Spétki obliczonej za analogiczny okres w
poprzednim roku; srednia rynkowa cena akcji Spofki ustalana bedzie poprzez obliczenie $redniego
kursu akcji Spétki na podstawie kursu zamkniecia notowan w kazdym dniu sesyjnym grudnia danego
roku obrotowego.

Przyjety podziat warrantow na transze przedstawia sie nastepujgco:

Seria A SeriaB
W przypadku Dodatkowo, w
Rada Nadzorcza Pﬂzﬂﬁ’[ﬂ.li ﬂsia,gnie;ia I progu, | przy-padku
Rok uczestnicy ale nieosiagniecia | osiagniecia |l
obrotowy Il progu progu
2018 8 000 14 000 7 000 7 000
2020 10 000 15 500 7750 7750
2021 12 000 33 800 37 750 37 750
Razem 93 300 105 000

Wartosc¢ jednego warrantu subskrypcyjnego w programie motywacyjnym (w zi):
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Razem
PLN

1 505 507,84



Seria A SeriaB
W przypadku
. przypad Dodatkowo, w
Jednakowa dla wszystkich osiagniecia | progu, T
S przypadku osiagniecia
Rok transzy ale nieosiagniecia |l  broqu
obrotowy progu prog
2019 54407 42627
2020 10,7037 54171 42306
2021 54079 4 2387
Warranty obejmowane beda bezptatnie.
Seria A SeriaB razem
Przewidywana ilo&é warrantow, ktére
zostang objete 93 300 105 000 198 300
Laczna wartosc programu motywacyjnego 9948 6551 506 852 63 1505 508
Koszt roku obrotowego 2019 23548140 67 923,80 303 405
Koszt roku obrotowego 2020 27294435 74 769,68 347714
Koszt roku obrotowego 2021 490 229 46 364 159,15 854 189
Zakumulowana wartod¢ dwiadczen z
tytulu programu motywacyjnego na dzien
31.12.2018 0,00 0,00 0,00
Zakumulowana wartosc swiadczen z
tytulu programu motywacyjnege na dzien
31.12.2019 23548140 87 923,80 303 405,20
Zakumulowana wartosc swiadczen z
tytulu programu motywacyjnego na dzien
31.12.2020 50842575 14269348 651 119,23
Zakumulowana wartosc swiadczen z
tytufu programu motywacyjnego na dzien
3122021 998 655,21 506 852,63 1505 507,84
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43.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wynagrodzenie cztonkow zarzadow
Sanjeev Choudhary

Wynagrodzenie cztonkow zarzadow
Sanpeev Choudhary

Wynagrodzenie cztonkdw zarzadow
Sanpeey Choudhary

Medinice SA Medinice B+R Medidata Mediventures
Spz oo 5p.Z 00 5p. Z 00

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
HAZAD HAZAD HAZH1S HAZH1I
118 0 0 0

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
HAZ201E HAXMH1E HAZ2018 HAXH1E
&0 0 1] 0

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
AT MHAZ2T HAZ2T AT
8 1] 1] 0
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Na dzien 31 grudnia 2019

Podmiot powiazany Przychady Koszty Poiyezki Rozrachunki
Z tytutu odaetek udzielone otrzymane naleznoici zobowiazania
18 g 0 e 0 i 8
Medinice B+R 4 0 203 0 2 0
Medidsta Sp. zo.o. 13 0 325 0 3 &
Mediech Innowalion Cenler Allematywna Spola Inwestycyna 5p. z 0.0 0 0 14 0 17 [i]
Medi Ventures Sp. z 0.0, 0 0 &) 0 35 i}
Medi Venures 5p. 7 0.0, Alematywma Spola Inwestycyjna p. kom 0 0 0 0 18 0

Na dzien 31 grudnia 2018

Podmiot powiazany Przychody Koszty Pozyczki Rozrachunki
Z tytutu odsetek udzielone otrzymane naleZnoici zobowiazania
12 i’ 35 B9 0 43 0
Medinice B+R 2 35 5 0 8 1}
Medidata Sp. zo.o. 10 0 232 0 3 0
Mediech Innowalion Cenler Allematywna Spoliia inwestycyna 5p. 2 0.0, 1] 0 0 0 14 0
Medi Ventures Sp. 2 0.0, 0 0 0 0 15 1}
Medi Venlures Sp. z 0.0, Allematyvma Spolka Inwestycyina sp. kom 1] 0 0 0 1] [i]

Na dzien 31 grudnia 2017

Podmiot powiazany Przychody Koszty Pozyczki Rozrachunki
Z tytutu odsetek udzielone otrzymane naleznoici zobowiazania
3 4 33 137 0 B 0
Medinice B+R 0 35 15 0 2 1}
Medidata Sp. zoo. 3 0 122 0 3 0
Mediech Innowaion Cenler Aliematywna Spolika Inwestycypna Sp. z oo ] 0 0 0 0 0
Medi Ventures Sp. z 0.0, 0 0 0 0 0 i}
Medi Venures 5p. 7 0.0, Alematywma Spola Inwestycyjna p. kom ] 0 0 0 0 0

Transakcje z jednostkami powigzanymi nastepuje na normalnych warunkach handlowych.
Udzielone pozyczki sg oprocentowane i niezabezpieczone.

Naleznosci od podmiotow powigzanych powstajg w wyniku transakcji sprzedazy i nie sg
niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepujg odpisy aktualizujgce naleznosci od podmiotow
powigzanych.

Saldai transakcje z jednostkami podlegajgcymi konsolidacji zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

44.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywéw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w
rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w
skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodnié¢ do
skonsolidowanych pozycji bilansowych:
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Stan na Stan na Stan na
3122019 3122018 322017
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 5513 3 b6 1848
Kredyty w rachunku biszacym 0 0 0
5513 3 546 1848
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sklasyfkowane w ramach grupy
przeznaczonse] do zbycia 0 0 0
5513 3 546 1 848
45.Wynagrodzenie firmy audytorskiej
Stam na Stan na Stan na
MM22019 MM22018 M7
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenie z tyiulu 14 6 6
badania SF
Inne ushugi 30 0 0
podwiadezajace
44 ] ]
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46.Istotne zdarzenia po dacie bilansu

WPROWADZENIE DO OBROTU AKCJI SERII D, SERII E2 ORAZ SERII H1

W dniu 18 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat
Uchwate nr 1354/2019 z dnia 27 grudnia 2019 r. w sprawie wprowadzenia do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela MEDINICE S.A. obejmujacych:

1) 1.540.000 (jeden milion pie¢set czterdziesci tysiecy) akcji serii D,
2) 38.462 (trzydziesci osiem tysiecy czterysta szescdziesigt dwie) akcje serii E2,
3) 986.667 (dziewietset osiemdziesigt szes¢ tysiecy szeséset szesédziesigt siedem) akcji serii H1.

Pierwszy dzien notowania w/w akcji odbyt sie 10 stycznia 2020 r. (Uchwata Nr 10/2020 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2020 r.) W celu wprowadzenia
do obrotu powyzszych serii akcji Spdtka sporzadzita odpowiedni dokument informacyjny, ktory
dostepny jest na stronie internetowej Emitenta.

W zwigzku z powyzszym od dnia 10 stycznia 2020 r. liczba akcji Emitenta wprowadzonych do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect wynosi tgcznie 4.287.649, ktére stanowig
98,09% wszystkich akcji Emitenta. Poza obrotem pozostaje wcigz 38.460 akcji serii E1 oraz 45.000
akgji serii D tj. fgcznie 83.460 akcji stanowigcych tgcznie 1,91% udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki

SPRZEDAZ LICENCJI NA PACEPRESS NA RYNEK INDYJSKI

23 stycznia 2020 r. Medinice zawart pierwszg w historii umowe licencyjng z indyjskim dystrybutorem
sprzetu medycznego dotyczgcg projektu PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent
przyznat Partnerowi wytgcznos¢ do sprzedazy PacePress na caty rynek indyjskim. Partner posiada
20-letnie doswiadczenie w dystrybucji sprzetu medycznego. W wyniku zawartej Umowy Emitent
otrzyma od Partnera:

1. 360 tys. USD (ok. 1,4 min z). Pierwsza transza w wysokosci 60 tys. USD (ok. 230 tys. zt.
Pozostate cztery transze bedg wynosity po 75 tys. USD rocznie (ok. 290 tys. zt rocznie).

2. Tantiemy z przysztej sprzedazy PacePress w wysokosci minimum 10% od wartosci sprzedazy
PacePress.

taczna wartos¢ Umowy wynosi 360 tys. USD plus tantiemy. Wysokos¢ potencjalnych przychodéw
z tytutu tantiem zaleze¢ bedzie od poziomu przychodoéw z tytutu sprzedazy PacePress osigganych
przez Partnera.

3 stycznia 2020 r. Emitent poinformowat o zakornczeniu prac inzynieryjnych w projekcie PacePress.
Ich efektem byto ulepszenie projektu oraz opracowanie nowych funkcjonalnosci.

PODPISANIE UMOWY Z UNIWERSYTETEM PRZYRODNICZYM WE WROCLAWIU NA
PRZEPROWADZENIE BADAN PRZEDKLINICZNYCH NA ZWIERZETACH W PROJEKCIE
MINIMAX
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W dniu 24 lutego 2020 r. Medinice zawart umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu
na przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax. Uniwersytet
Przyrodniczy we Wroctawiu przystgpi do realizacji badan przedklinicznych po uprzednim uzyskaniu
od wiasciwej Lokalnej Komisji Etycznej zgody na przeprowadzenie badania przedklinicznego na
zwierzetach oraz dostarczeniu przez emitenta prototypow elektrody MiniMax. Elektroda MiniMax
bedzie pierwszg na Swiecie elektrodg "2 w 1" do ablacji przezskérnej posiadajgcg funkcje
diagnostyczne i lecznicze, ktéra bedzie uzywana podczas zabiegéw ablacji bez koniecznosci uzycia
szkodliwej dla pacjentéw i personelu medycznego fluoroskopii.

OPRACOWANIE GIETKIEJ KONCOWKI KRIOAPLIKATORA COOLCRYO

W | kwartale 2020 r. Medinice opracowat pierwszy gietki krioaplikator do matoinwazyjnego systemu
do krioablacji CoolCryo. W przysztych kwartatach Spotka bedzie kontynuowata prace nad
ulepszeniem powstatego prototypu gietkiej kohcowki oraz dodaniem pozostatych funkcjonalnosci.

OTRZYMANIE DWOCH PATENTOW OD JAPONSKIEGO URZEDU PATENTOWEGO NA
ROZNE WERSJE "COOLCRYO"

W dniu 9 kwietnia 2020 r. oraz w dniu 22 kwietnia 2020 r. Emitent poinformowat o przyznaniu spotce
Medidata sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta) dwéch patentéw przez japorski urzad
patentowy (Japan Patent Office) na wynalazek "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania" oraz ,Krioaplikator do matoinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej”. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie
przez Emitenta optaty administracyjnej. Spétka rozwija portfolio kilku krioaplikatoréw z réznymi
funkcjonalnosciami. Patent, o ktérego otrzymaniu Spétka komunikowata raportem ESPI nr 7/2020
z dnia 09.04.2020. r zostat przyznany na krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgiczne;j
z systemem aktywnego odmrazania, za$ otrzymany 22.04.2020 r. dotyczy krioaplikatora ze sztywna
koncéwkg. CoolCryo to system do wykonywania matoinwazyjnej krioablacji kardiochirurgiczne;.
CoolCryo do niszczenia tkanek wykorzystuje bardzo niskg temperature. System zostat
zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z
wytworzeniem mini dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast
typowej sternotomii, czyli przecigecia mostka), co stanowi jego duzg przewage konkurencyjna.

UCHWALY PODJETE NA NWZ i ZWZ

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze podjeto uchwate
w sprawie sporzgdzania przez Emitenta oraz Grupe Emitenta sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci. Ponadto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu na czionka
Rady Nadzorczej powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego. W dniu 15 czerwca na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu na cztonka Rady Nadzorczej wybrano Panig Agnieszke Rosinska.

PODWYZSZENIE KAPITALU
28 maja 2020 r. w spofce Medinice B+R sp. z 0. 0. doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Spotka Medinice S.A. objeta 7 tys. udziatéw po 50 zt za udziat. Po podwyzszeniu liczba udziatow

Medinice B+R sp. z 0. 0. wynosi 7100.

ZAWARCIE TERM SHEET DOTYCZACEGO ZALOZENIA SPOLKI W STANACH
ZJEDNOCZONYCH

W dniu 17 marca 2020 r. Medinice S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 16 marca 2020 r. w
godzinach péznowieczornych Term Sheet z dwoma osobami fizycznymi dotyczgcy powotania spotki
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prawa amerykanskiego. Celem nowo zatozonej spotki bedzie zdobycie amerykanskiej certyfikaciji
FDA i komercjalizacja w Stanach Zjednoczonych produktu PacePress.

Zgodnie z zawartym Term Sheet:

- Emitent udzieli nowo zatoZzonej spéice licencji na technologie PacePress, a amerykanscy
Partnerzy bedg odpowiedzialni za zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacje w
Stanach Zjednoczonych produktu PacePress,

- w momencie zawigzania nowej spotki, Medinice bedzie jej wiekszosciowym udziatowcem,

- amerykanscy Partnerzy w réwnym stopniu z Medinice wniosg kapitat na zawigzanie i dziatalnos¢
nowo zatozonej spofki,

- nowo zatozona spotka bedzie posiadata wylgczne prawo do dystrybucji PacePress na terenie
Standéw Zjednoczonych.

Amerykanscy Partnerzy posiadajg duze doswiadczenie w certyfikacji i komercjalizacji
kardiologicznych technologii medycznych na rynku amerykanskim, ktéry pod wzgledem wartosci
jest najwiekszym swiatowym rynkiem technologii medycznych.

Pandemia COVID-19

Emitent szacuje, ze pandemia COVID-19 moze w sposob posredni negatywnie wptywac na jego
dziatalnos¢. Ze wzgledu na profil prowadzonej dziatalnosci obecnie Emitent bazuje na srodkach
pozyskanych od inwestoréw. Negatywne skutki wywotane pandemig COVID-19 na s$wiatowq
gospodarke oraz rynki kapitatowe moze utrudni¢ Emitentowi pozyskiwanie kapitatu na dalszy
rozwoj prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych. Emitent wspdtpracuje z zewnetrznymi
firmami specjalizujacymi sie w prototypowaniu technologii medycznych. Komponenty
wykorzystywane w produkcji prototypéw mogg pochodzi¢ z réznych czesci swiata. Ograniczona
produkcja moze wptywac na pozniejsze terminy dostaw komponentdw oraz opdznienia dotyczace
produkcji prototypdéw. Ponadto pandemia COVID-19 moze powodowac ryzyko przesuniec
harmonograméw i opdznien ze strony os$rodkéow badawczych wykonywujgcych badania
przedkliniczne i badania kliniczne.
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Niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostaty zatwierdzone i podpisane przez
Zarzad Spotki MEDINICE S.A. w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Imie i nazwisko
Sanjeev Choudhary
Prezes Zarzadu

Katarzyna Kowalczyk
Osoba odpowiedzialna za przygotowanie
sprawozdania finansowego

Data sporzgdzenia
30.06.2020 r., Warszawa

Zalacznik nr 2 — Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitalowej
Medinice za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.

Patient friendly smart routing
therapies for quality of life
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edinijce

Grupa Kapitatowa Medinice S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.

Warszawa, 20 maja 2020 .
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RAPORT KWARTALNY MEDINICE S.A. ZA OKRES 01.01.2020 - 31.03.2020 R. Gd i n i CG

A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
MEDINICE S.A.

22. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej.

stan na stan na

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ PLN PLN PLN EUR EUR EUR

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa trwate razem 1569 567 5104 654 4706750 364 905 1121335 1105 260
Rzeczowe aktywa trwate 26 554 843409 837 529 6173 185 271 196 672
Nieruchomoéci inwestycyjne - - - - - -
Wartos¢ firmy 152 231 152231 152 231 35392 33440 35747
Pozostale aktywa niemateriaine 1154 828 4096 163 3674 841 268 484 899 801 862 943
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 228532 - - 53131 - -
Pozostate aktywa finansowe 5000 7950 37950 1162 1746 8912
Pozostate aktywa 2422 4900 4200 563 1076 986
Aktywa obrotowe razem 3308 827 4828 857 7034031 769 262 1060 751 1651763
NalemoSci zfulu dostaw | uslug oraz pozosate 716953 870275 459969 166683 191173 108012
nalemosci
Pozostate aktywa finansowe - 14 697 47 257 - 3228 11097
Pozostate aktywa 268 984 732732 1014919 62536 160 959 238328
Biezace aktywa podatkowe 1664 615 - - 387003 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 658 276 3211153 5511886 153 041 705391 1294 326
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia
Aktywa razem 4878 394 9933 511 11740781 1134167 2182086 2757023

stan na stan na

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ PLN PLN PLN EUR EUR EUR

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Kapitat wiasny razem 3162420 7738732 8196 867 735224 1699 961 1924 825
Wyemitowany kapitat akcyjny 337534 436 201 436 201 78473 95 820 102 431
Kapitaly zapasowe - Nadwyzka ceny emisyjnej nad

5640809 12629514 12629514 1311420 2774315 2965719

warto$cig nominalng akcji

Zyski zatrzymane (2815922) (5326 983) (4868 847) (654 668) (1170 174) (1143 325)
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale , zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom 3162420 7738732 8196 867 735224 1699 961 1924 825
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym - - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem - 14000 509 309 - 3075 119 598
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - - 509 309 - - 119 598
Przychody przyszlych okresow - 14000 - - 3075

Zobowiazania krétkoterminowe razem 1715974 2180779 3034 605 398 943 479 050 712600
z’é’m:‘;ﬂg:‘ 2ttul dosiaw fusiug orazpozosiale 21776 219858 990 541 49235 48296 232603
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 150 622 512748 35018 112635 -
Biezace zobowigzania podatkowe 91450 68111 78 304 21261 14962 18 388
Rezerwy krotkoterminowe 10 000 20620 20620 2325 4530 4842
Przychody przyszlych okresow 1252126 1359441 1937191 291104 298 627 454 900
Pozostate zobowigzania - - 7949 - - 1867
Zobowiazania razem 1715974 2194779 3543914 398 943 482125 832198
Pasywa razem 4878 394 9933 511 11740781 1134167 2182086 2757023
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RAPORT KWARTALNY MEDINICE S.A. ZA OKRES 01.01.2020 - 31.03.2020 R. Gd i n 1 CG

23. Sroédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow.

SKONSOLIDOWANE DANE Z CALKOWITYCH PRZYCHODOW 1 stycznia 2019 1 stycznia 2020 r.- 1 stycznia 2019 1 stycznia 2019 1 stycznia2020r.- 1 stycznia 2019

r.-31marca 31 marca2020r. r.-31grudnia r.-31marca 31 marca2020r. r.-31grudnia
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2020r. (niebadane) (niebadane)  (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane)  (przeksztatcone)
Dzatalno$¢ operacyjna
Przychody 110 120,50 30 520,50 164 388,00 25622,53 7062,31 38213,77
Koszty -332 368,00 -466 839,30 -2 128 693,39 -77 334 45 -108 024,64 -494 837,83
Wynik -222 247,50 -436 318,80 -1964 305,39 -51711,92 -100 962,33 -456 624,06
Przychody z pozostatej dziatalnosci 0,84 0,70 0,70 0,20 0,16 0,16
Koszty pozostatej dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z pozostatej dziatalnosci 0,84 0,70 0,70 0,20 0,16 0,16
Pozostate przychody 0,00 0,00 2001,11 0,00 0,00 465,18
Pozostate koszty 0,00 0,00 -80 589,84 0,00 0,00 -18733,98
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 -78 588,73 0,00 0,00 -18 268,80
Przychody finansowe 273521 100,98 635159 636,42 23,37 1476,50
Koszty finansowe -2709,72 -21918,19 -10072,31 -630,49 -5071,78 234142
Zysk (strata) netto z dziatalnosci finansowej 25,49 -21 817,21 -3720,72 593 -5048,41 -864,92
Udzat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatt iem z dziatalno$ci -222 222,01 -458 136,01 -2 046 614,84 -51705,99 -106 010,74 -475 757,79
Podatek dochodowy 0,00 0,00 -228 532,18 0,00 0,00 -53 124,78
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -222 222,01 -458 136,01 -2275147,02 -51705,99 -106 010,74 -528 882,57
Zysk (strata) netto zdziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -222 222,01 -458 136,01 -2 275 147,02 -51705,99 -106 010,74 -528 882,57

24. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow

1 stycznia 2019 r. 1 stycznia2020r.- 1 stycznia2019r.- 1 stycznia 2019r. 1 stycznia2020r.- 1 stycznia2019r.-
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE - 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. -31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.

PLN PLN PLN EUR EUR EUR
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (295 726) (1359 161) (5136 151) (68 809) (314 504) (1193 954)
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej (124 762) (377 822) (1027 223) (29 029) (87 427) (238 789)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2462 317) (563 749) 8134180 (572 925) (130 449) 1890878
Przeptywy pienigzne netto razem (2882 805) (2300 733) 1970 806 (670 763) (532 380) 458 135
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25. Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

ZMIANY W KAPITALE - Wyemitowany kapitat  Kapitaty zapasowe z Zyski [Straty Razem Wyemitowany kapitat ~ Kapitaly zapasowe z Zyski /Straty Razem
od 1.01.2019 do 31.03.2019 akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane

nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej

PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR

Stan na 1 stycznia 2019 333688 5144 655 (2593 700) 2884643 77 642 1197 044 (603 495) 671191
Koszty emisji
Zysk Istrata neto za rok obrotowy - - (22222) (222222) - - (51706) (51706)
Wyemitowany kapitat akcyjny 3846 496 154 - 500 000 895 115 444 - 116 339
Stan na 31 marca 2019 r 337 534 5640 809 (2815922) 3162421 78 537 1312488 (655 201) 735823
ZMIANY W KAPITALE - Wyemitowany kapitat  Kapitaty zapasowe z Zyski straty Razem Wyemitowany kapital  Kapitaly zapasowe z Zyski straty Razem
od 1.01.2020 do 31.03.2020 akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane

nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej

PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

Stan na 1 styczen 2020 436 201 12629 514 (4 868 847) 8196 867 100 935 2922416 (1126 631) 1896 720
Koszly emisji
Zysk [strata netto za rok obrotowy - - (458 136) (458 136) - - (106 011) (106 011)

Wyemitowany kapitat akcyjny - - - - - - -
Stan na 31 marca 2020 436 201 12629 514 (5326 983) 7738731 100 935 2922416 (1232641) 1790 710

ZMIANY W KAPITALE - Wyemitowany kapitat  Kapitaty zapasowe z Zyski straty Razem Wyemitowany kapital  Kapitaly zapasowe z Zyski straty Razem
od 1.01.2019 do 31.12.2019 akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane
nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej

PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
stan na 1 stycznia 2019 333688 5144 655 (2593 700) 2884643 77 569 1195931 (602 934) 670 566
Koszty emisji
Zysk Istrata netto za rok obrotowy - - (2275 147) (2275 147) - - (528 883) (528 883)
Wyemitowany kapitat akcyjny 102 513 7484 859 - 7587372 23830 1739936 - 1763 767
Stan na 31 grudnia 2019 r 436 201 12629 514 (4 868 847) 8196 867 101 400 2935 867 (1131816) 1905 451

Powyzsze dane finansowe za okresy zakornczone 31 marca 2019 roku oraz 31 marca 2020 roku i 31 grudnia 2019
roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje bilansu - wedtug Sredniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien 31 marca 2019 roku - 4,3013 na dzier 31 marca 2020 roku - 4,5523 oraz na dzier 31 grudnia 2019
roku 4,2585 zt

e poszczegdlne pozycje sprawozdania rachunku zyskoéw i strat, catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng S$rednich kurséw EUR
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1
stycznia do 31 marca 2019 roku - 4,2978 okresu od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku - 4,3216 oraz od 1
stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 — 4,3018 zt
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26. Dodatkowe informacje i noty objasniajace.

1. Informacje o Grupie Kapitatowej MEDINICE S.A.

edinjce

Podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej Medinice S.A. jest Medinice S.A. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony. Na dzien 31 marca 2020 r. struktura wiasno$ciowa grupy przedstawiata sie

nastepujaco.
Nazwa Podmiotu Cel spotki Meto_da " Udz!al
konsolidacji w kapitale

i 0
Medidata Sp. z 0.0. Prace badawczo-rozwojowe peina 100%
Medinice B+R Sp. Z 0.0. w obszarze technologii medycznych pelna 100 %
Medi Ventures Sp. z 0. 0. Realizacja projektu MediAlfa petna 98 %
Medtech Innovation
Center Alternatywna Spétka Realizacja projektu MediAlfa n/d 100 %
Inwestycyjna sp. z 0.0.
Cardiona Sp. z 0.0. Realizacja projektu ECANS n/d 49%

Ze wzgledu na nieistotng warto$¢ udziatu niedajacego kontroli - 2% podmiotu Medi Ventures sp. z 0.0. w przedstawionych skréconych

danych okresowych nie wyodrebniono wartosci kapitatu przypadajace udziatom niedajacym kontroli oraz udziatu. Medinice S.A. posiada

réwniez udziaty nastepujacych podmiotéw, ktdre nie zostaty objete konsolidacja;

e 100 % udziatow w Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz

e 49 % udziatéw w Cardiona sp. z 0.0.

Spotki Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. oraz Cardiona sp. z 0.0. nie zostaty objete konsolidacja,

poniewaz dziatalno$¢ tych Spotek na chwile obecna jest nieistotna dla catej Grupy Kapitatowej. Medinice S.A. sprawuje réwniez po$rednio

kontrole nad Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. - jej wspdlnikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z 0.0.,

nie mniej jednak spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. nie podlega konsolidacji.

2. Wybrane dane finansowe spotek zaleznych nieobjetych konsolidacja
a)  Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0.

01.01.2019 - 01.01.2020 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2019 31.03.2020
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (295,20) (952,70)
Zysk (strata) brutto (295,20) (952,70)
Zysk (strata) netto (295,20) (952,70)
WYBRANE DANE FINANSOWE Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
PLN PLN PLN
Aktywa razem 5190,00 9940,88 11 090,38
Aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 5190,00 9940,88 11 090,38
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edinjce

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4993,20 8612,48 11 090,38
Kapitat wasny (9001,25) (20 309,52) (19 356,82)
b)  Cardiona Sp. z o.0.
01.01.2019 - 01.01.2020 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2019 31.03.2020
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 0,00 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2019 31.03.2020 31.12.2019
PLN PLN PLN
Aktywa razem n/d 5000,00 5000,00
Aktywa trwate n/d 0,00 0,00
Aktywa obrotowe n/d 5000,00 5000,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne n/d 5000,00 5000,00
Kapitat wtasny n/d 5000,00 5000,00

3. Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza, niniejszego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysiacach zt.

5.  Zalozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sig przewidzie¢ przysztoSci.

6.  Poréwnywalnosé danych.

Dniem przej$cia na MSSF jest 1 stycznia 2020 roku.

W wyniku zmiany zasad rachunkowo$ci nie odnotowano zmian danych poréwnawczych. W grupie kapitatowej w okresach
przygotowywanych zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowosci nie wystapity transakcje, ktdre nalezatoby wyceni¢ lub
zaprezentowac w odrebny sposéb. Zardwno zasady wycen aktywow i pasywdw jak i sposéb ich prezentacji w poprzednich latach jest spéjny
z zastosowanymi zasadami MSSF.

7.  Zgodnosé z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unig
Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”. MSSF UE obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat roku 2020 Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu danych poréwnawczych rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019
i pierwszy kwartat 2019 z wyjatkiem zmian do standardow i nowych standardéw oraz interpretaciji zatwierdzonych przez Unie Europejska,

ktore obowigzuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 r.

a)  MSSF 9 - Instrumenty finansowe

Zmiana obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i dotyczy char akterystyki
opcji przedptaty z ujemng kompensata. Zastosowanie zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na brak instrumentéw finansowych, ktérych ta zmiana dotyczy.

b)  KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
Interpretacja obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Interpretacja
wyjasnia sposoby stosowania wymogéw dotyczacych ujmowania i wyceny zawartych w MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢ co do traktowania
podatkowego dochodu. Zastosowanie Interpretacji nie ma istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

¢)  MSR19 ,Swiadczenia Pracownicze”
Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zastosowanie zmiany nie ma
istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

d)  MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach”

Obowiazuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie i dotyczy dtugoterminowych
udziatow w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach. Zastosowanie zmiany nie ma istotnego wptywu na niniejsze

sprawozdanie finansowe.

e)  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”

Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).
f)  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)”

Obejmujg zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie). Zastosowane zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie

finansowe.

g) Nowe standardy i interpretacje wchodzace w zycie po dniu bilansowym
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Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktdre nie sg jeszcze obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych konczacych
sie 31 grudnia 2019 roku, nie zostaly uwzglednione do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Spétka spodziewa si¢, ze

standardy te nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki.

h)  Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.
Wedtug oceny Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacii nie miatyby istotn ego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na dzien bilansowy.

i) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania

Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE

nie réznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),

z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji

niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejcia w zycie odnos zg sie

do standardow w wersji petnej):

«  Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujq w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku
lub po tej dacie),

«  Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewzigcia (obowigzujace w odniesieniu do potaczen, w przypadku
ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej
oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdre nastapito w dniu rozpoczecia wiw okresu rocznego lub pozniej),

¢ Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz p6zniejsze zmiany (data wejScia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoAczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci).

Wedtug oceny Spétki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacji nie miatyby istotn ego wptywu

na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na dzien bilansowy.

9. Wybrane zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.

Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Medinice SA i jednostek kontrolowanych przez Spétke. Grupa
posiada kontrole, jezeli:

+  posiada wtadze nad danym podmiotem,

+  podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,

+  mamozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych.

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powodujg utraty kontroli nad tymi jednostkami przez Grupe, rozlicza sie,
jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatow Grupy oraz udziatéw niesprawujacych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia
zmian udziatu w danych jednostkach zaleznych. Réznice migdzy kwotq korekty udziatéw niesprawujacych kontroli a wartoscig godziwg

uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje wiascicielom Spotki.
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Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostkg zalezna, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sig zysk lub strate, obliczone, jako réznica migdzy (i)
zagregowang, kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej zachowanych udziatéw a (i) pierwotng warto$cig bilansowa aktywéw (w tym
wartosci firmy) i zobowigzan tej jednostki zaleznej i udziatéw niesprawujacych kontroli.

Pofaczenia jednostek gospodarczych.

Potaczenia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia opisang w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Zaptate przekazang,
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota warto$ci godziwych na
dzien przejecia przekazanych przez Grupe aktywéw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Wartos$¢ firmy
Warto$¢ firmy wynikajacg z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wediug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu
pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartoci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkow generujacych przeptywy pieniezne w ramach
Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarcz ych.
Osrodkiem generujacym przeptywy pieniezne jest dany projekt rozwojowy w przejetym podmiocie.
Waluty obce
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuije sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Niepienigzne pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowiazujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzymata takie dotacje. Dotacje
rzadowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢
dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, prace badawczo rozwojowe lub inny rodz aj
nabycia aktywow trwatych, ujmuije sie jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi si¢ na
wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje si¢ w wyniku w okresie, kiedy stajg si¢ wymagalne.

KorzySci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako dotacje i mierzone sq jako
réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy
procentowe;.

Podatek

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia sa wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i taczne odpisy z tytutu utraty warto$ci.
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Do kategorii aktywow wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje:

«  naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

+  pozyczki udzielone, ktdre zdaty test SPPI,

+  pozostate naleznosci, lokaty oraz,

+  $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody

efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o termini e zapadalno$ci
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ponizej 12 miesiecy od dnia powstania ({j. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg
dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalne;.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie instrumenty finansowe, ktére nie
zostaly zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksie gowego.
Aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i
skumulowang, utrate wartosci.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Medinice SA ktéra
jest jednostka dominujg powstat przy zastosowaniu wytycznych MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27

,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
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B. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1.  Dane Emitenta

edinjce

MEDINICE S.A.

Forma prawna: Spétka akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Telefon +48 725 500 051

Adres poczty elektronicznej biuro@medinice.pl

Strona internetowa

www.medinice.pl

Kapitat zaktadowy 436.200,90 zt

NIP: 6631868308

REGON: 260637552

Numer KRS: 0000443282

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego

2.  Opis dziatalnosci Spotki

Medinice S.A. jest polskg firma zafozong w 2012 roku dziatajaca w branzy MedTech. Misjq Spotki jest tworzenie innowacyjnych,

bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwigzan w dziedzinie medycyny, w szczegdlno$ci kardiologii oraz dostarczanie ich

personelowi medycznemu i pacjentom. Motto dziatainoci Medinice brzmi — Patient friendly smart routing therapies for quality of life (z ang.

Przyjazne metody poprawienia jakosci zycia poprzez inteligentne metody leczenia). W portfolio Medinice znajduje sie kilkanascie projektow.

Wszystkie projekty majg potencjat globalny. Precyzyjna identyfikacja obszaru dziatania pozwolita Spdtce na pozyskanie specjalistow

w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii, z ktérymi realizowane sg nowoczesne projekty, a takze za po$rednictwem ktérych zbudowano

skuteczng sie¢ pozyskiwania, selekcji i rozwoju nowych innowacyjnych

W dniu 25 wrze$nia 2018 r. Spétka zadebiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

3. Wiadze Spotki

Wedtug stanu na dzien 20 maja 2020 r. sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej prezentuje si¢ nastepujaco:

Zarzad:

biznesowych.

Imie i nazwisko

Funkcja

Sanjeev Choudhary

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko

Funkcja

Joanna Bogdanska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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Wojciech Wréblewski Cztonek Rady Nadzorczej
Bogdan Szymanowski Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 3 powotato Pana Tadeusza Wesotowskiego na
Cztonka Rady Nadzorczej Medinice S.A. Jednocze$nie w tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania

Pana Tadeusza Wesotowskiego na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze.

C. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

Niniejszy raport kwartalny Medinice S.A. za okres od 01.01.2020 r. — 31.03.2020 r. zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Zatgcznika nr
3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacije biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect”.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci. Do dnia 31.12.2019 r. Spotka prowadzita ksiegi
rachunkowe  zgodnie ~z  wymogami  Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z  pozni.  zmian.)
o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnos¢. Jednoczes$nie z dniem 01.01.2020 r. Spétka rozpoczeta prowadzenie

ksiag rachunkowych w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Skonsolidowane oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajace;j sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Zaréwno skrocone jednostkowe jak i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Medinice S.A. za okres
od 01.01.2020 r. — 31.03.2020 r. nie podlegato badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawiony do badan

sprawozdan finansowych.

D. ISTOTNE DOKONANIA | NIEPOWODZENIA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

WPROWADZENIE DO OBROTU AKCJI SERII D, SERII E2 ORAZ SERII H1
W dniu 18 grudnia 2019 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) podjat Uchwate nr 1354/2019 z dnia 27 grudnia
2019 r. w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela MEDINICE S.A.
obejmujacych:

1) 1.540.000 (jeden milion piecset czterdziesci tysiecy) akgji serii D,

2) 38.462 (trzydziesci osiem tysiecy czterysta szesc¢dziesiat dwie) akcje serii E2,

3) 986.667 (dziewietset osiemdziesiat szes¢ tysiecy szeséset szeS¢dziesiat siedem) akcji serii H1.
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Pierwszy dzien notowania wiw akcji odbyt sie 10 stycznia 2020 r. (Uchwata Nr 10/2020 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 8 stycznia 2020 r.) W celu wprowadzenia do obrotu powyzszych serii akcji Spotka sporzadzita odpowiedni dokument

informacyjny, ktory dostepny jest na stronie internetowej Emitenta.

W  zwigzku z powyzszym od dnia 10 stycznia 2020 r. liczba akcji Emitenta wprowadzonych do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect wynosi tacznie 4.287.649, ktdre stanowig 98,09% wszystkich akcji Emitenta. Poza
obrotem pozostaje wcigz 38.460 akcji serii E1 oraz 45.000 akcji serii D t]. facznie 83.460 akcji stanowigcych tacznie 1,91% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki.

SPRZEDAZ LICENCJI NA PACEPRESS NA RYNEK INDYJSKI
23 stycznia 2020 r. Medinice zawart pierwsza w historii umowe licencyjng z indyjskim dystrybutorem sprzetu medycznego dotycza cq projektu
PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent przyznat Partnerowi wytaczno$¢ do sprzedazy PacePress na caty rynek indyjskim.
Partner posiada 20-letnie doswiadczenie w dystrybucji sprzetu medycznego. W wyniku zawartej Umowy Emitent otrzyma od Partnera:

3. 360 tys. USD. Pierwsza roczna transza w wysokos$ci 60 tys. USD, pozostate cztery transze beda wynosity po 75 tys. USD rocznie

4. Tantiemy z przysztej sprzedazy PacePress w wysokosci minimum 10% od wartosci sprzedazy PacePress.

taczna wartos¢ Umowy wynosi 360 tys. USD plus tantiemy. Wysoko$¢ potencjalnych przychodow z tytutu tantiem zaleze¢ bedzie od poziomu
przychodow z tytutu sprzedazy PacePress osigganych przez Partnera.
3 stycznia 2020 r. Emitent poinformowat o zakonczeniu prac inzynieryjnych w projekcie PacePress. Ich efektem byto ulepszenie projektu

oraz opracowanie nowych funkcjonalnosci.

PODPISANIE UMOWY Z UNIWERSYTETEM PRZYRODNICZYM WE WROCLAWIU NA PRZEPROWADZENIE BADAN
PRZEDKLINICZNYCH NA ZWIERZETACH W PROJEKCIE MINIMAX

W dniu 24 lutego 2020 r. Medinice zawart umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu na przeprowadzenie badan
przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax. Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu przystapi do realizacji badar prze dklinicznych
po uprzednim uzyskaniu od wiasciwej Lokalnej Komisji Etycznej zgody na przeprowadzenie badania przedklinicznego na zwierzetach oraz
dostarczeniu przez emitenta prototypéw elektrody MiniMax. Elektroda MiniMax bedzie pierwszg na $wiecie elektrodg "2 w 1" do ablacji
przezskornej posiadajaca funkcje diagnostyczne i lecznicze, ktora bedzie uzywana podczas zabiegéw ablacji bez konieczno$ci uzycia

szkodliwej dla pacjentéw i personelu medycznego fluoroskopii.

OPRACOWANIE GIETKIEJ KONCOWKI KRIOAPLIKATORA COOLCRYO
W | kwartale 2020 r. Medinice opracowat pierwszy gietki krioaplikator do matoinwazyjnego systemu do krioablacji CoolCryo. W przysztych
kwartatach Spotka bedzie kontynuowata prace nad ulepszeniem powstatego prototypu gietkiej koncowki oraz dodaniem pozostatych

funkcjonalnosci.

OTRZYMANIE DWOCH PATENTOW OD JAPONSKIEGO URZEDU PATENTOWEGO NA ROZNE WERSJE "COOLCRYO"

W dniu 9 kwietnia 2020 r. oraz w dniu 22 kwietnia 2020 r. Emitent poinformowat o przyznaniu spétce Medidata sp. z 0.0. (spétka w 100%
zalezna od Emitenta) dwoch patentéw przez japonski urzad patentowy (Japan Patent Office) na wynalazek "Krioaplikator do matoinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania" oraz ,Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”.
Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie przez Emitenta optaty administracyjnej. Spétka rozwija portfolio kilku
krioaplikatoréw z réznymi funkcjonalno$ciami. Patent, o ktérego otrzymaniu Spétka komunikowata raportem ESPI nr 7/2020 z dnia
09.04.2020. r zostat przyznany na krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania, za$
otrzymany 22.04.2020 r. dotyczy krioaplikatora ze sztywng koricdwka. CoolCryo to system do wykonywania matoinwazyjnej krioabla cji

kardiochirurgicznej. CoolCryo do niszczenia tkanek wykorzystuje bardzo niska temperature. System zostat zaprojektowany specjalnie do
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ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z wytworzeniem mini dostepu do serca z zastosowaniem technik

wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli przeciecia mostka), co stanowi jego duza przewage konkurencyjna.

UCHWALY PODJETE NA NWZ

W dniu 10 marca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
wszystkich akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze
podjefo uchwate w sprawie sporzadzania przez Emitenta oraz Grupe Emitenta sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci. Ponadto na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu na cztonka Rady Nadzorczej powotano Pana Tadeusza Wesotowskiego.

ZAWARCIE TERM SHEET DOTYCZACEGO ZAtOZENIA SPOLKI W STANACH ZJEDNOCZONYCH

W dniu 17 marca 2020 r. Medinice S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 16 marca 2020 r. w godzinach péznowieczornych Term Sheet z
dwoma osobami fizycznymi dotyczacy powotania spotki prawa amerykanskiego. Celem nowo zatozonej spétki bedzie zdobycie
amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacja w Stanach Zjednoczonych produktu PacePress.

Zgodnie z zawartym Term Sheet:

—  Emitent udzieli nowo zatozonej spétce licencji na technologie PacePress, a amerykanscy Partnerzy bedg odpowiedzialni za
zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacje w Stanach Zjednoczonych produktu PacePress,

— W momencie  zawigzania  nowej  spotki, Medinice  bedzie  jej  wiekszosciowym udziatowcem,
- amerykanscy Partnerzy w rownym stopniu z Medinice wniosg kapitat na zawigzanie i dziatalno$¢ nowo zatozonej spétki,

—  nowo zatozona spotka bedzie posiadata wytaczne prawo do dystrybucji PacePress na terenie Stanéw Zjednoczonych.

Amerykanscy Partnerzy posiadajg duze do$wiadczenie w certyfikacji i komercjalizacji kardiologicznych technologii medycznych na rynku
amerykanskim, ktory pod wzgledem wartosci jest najwigkszym Swiatowym rynkiem technologii medycznych.

PODPISANIE ANEKSU DO UMOWY ZAWARTEJ Z MINISTERSTWEM FUNDUSZY | POLITYKI REGIONALNEJ W SPRAWIE
UTWORZENIA CENTRUM BADAWCZ0-ROZWOJOWEGO

W dniu 5 maja 2020 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej aneksu ("Aneks”) do
umowy zawartej w dniu 06.12.2017 r. o dofinansowanie projektu: "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii
w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” ("Projekt”) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozw¢j 2014 - 2020 wspéifinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie do dnia 31 grudnia 2020 r. terminu realizacji Projektu i kwalifikowalno$ci wydatkéw oraz aktualizacja
agendy badawczej i harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie wynikajacym z wydtuzenia jego realizacji. Catkowita warto$¢ Projektu
to 14 589 005,40 zt, a warto$¢ dotacji to 8 116 561,00 zt. Spdtka nie wykorzystata jeszcze zadnych $rodkéw finansowych z dotacji. Spotka

planuje sfinansowac Projekt wraz z partnerami branzowymi.

KOMENTARZ DO WYNIKOW

W I kwartale 2020 r. Emitent skupiat si¢ na dalszym rozwoju projektéw ze swojego portfolio. Wyniki finansowe osiggniete w tym okresie nie
réznity sie istotnie od wynikow osigganych w poprzednich okresach. Nie mniej jednak nalezy odnotowac, ze w | kwartale 2020 r. Emitent
zanotowat 30.520,50 zt przychoddéw wobec 110.120,50 zt przychodéw w | kwartale 2019 r. Wypracowane przychody to efekt wynajmu
sprzetu do mapowania 3D na mocy podpisanej 5 marca 2019 r. (raport ESPI nr 5 z dnia 5 marca 2019 r.) umowy po$rednictwa sprzedazy z
Epmap-system oraz podpisanej w sierpniu 2019 r. umowy wynajmu sprzetu do mapowania 3D z prywatnym gabinetem medycznym. W |
kwartale 2020 r. Medinice zanotowat 458 136,01 zt skonsolidowanej straty netto wobec 222 222,01 starty netto w | kwartale 2019 r. Wieksza
strata netto w duzej mierze spowodowana jest wzrostem kosztdw poniesionych gtéwnie w projekcie MiniMax. W | kwartale 2020 r. Medinice

ponosit koszty zwigzane z produkcjq prototypow elektrody MiniMax produkowanej przez niemieckiego partnera.
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Umowa dotyczaca sprzedazy licencji na projekt PacePress na rynek indyjski bedzie uwzgledniona w wynikach Emitenta w Il kwartale 2020
r. Zdaniem Zarzadu Sp6tki na obecnym etapie priorytetem Emitenta jest skupienie si¢ na pracach badawczo-rozwojowych dotyczacych
projektow z portfolio Spotki. Zarzad Emitenta spodziewa sie, ze sprzedaz praw do projektu lub licencji na projekty zapewni Spétce znaczace
przychody w kolejnych latach.

E. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI

Emitent prowadzi prace nad rozwojem nowych produktéw w obszarze kardiologii i kardiochirurgii. Najwazniejszymi projektami Spotki sg

PacePress, MiniMax i krioaplikator CoolCryo.
PacePress

PacePress to pneumatyczny opatrunek uciskowy, ktérego celem jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia  krwiaka

w miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca, np. stymulatora lub kardiowertera-defibrylatora.
Sposdb uzytkowania PacePress nie powoduje unieruchomienia pacjenta, poprawia jego komfort, swobode i daje
mozliwo$¢ wykonywania codziennych czynnosci.
¢ Anatomicznie dopasowany ksztatt uprzezy, uniwersalne mocowanie oraz kontrola sity ucisku zmniejsza
ryzyko powiktan u pacjenta (np. krwiak w lozy lub ponownej operacji);

e Zmniejszenie ryzyka powikfan obniza ryzyko kolejnych zabiegdw, ktére generujq dodatkowe koszty;

e  Krotsza hospitalizacja — pacjent zostaje wypisany do domu wraz z PacePress

Wideo przedstawiajace projekt PacePress: https:/www.youtube.com/watch?v=znlwTT2eSUg
W raporcie ESPI nr 1 z dnia 3 stycznia 2020 r. Spétka poinformowata o zakonczeniu prac inzynieryjnych w tym projekcie ktére prowadzone
byty w IV kwartale 2019 r. Ich efektem byto opracowanie nowych funkcjonalno$ci PacePress umozliwiajacych wygodniejsze i tatwiejsze

korzystanie z rozwigzania zarbwno przez pacjenta, jak i lekarza.

Obecny sposob bandazowania po zabiegach implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii
serca.

Rozwiazanie PacePress
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Jednostka sterujaca

W raporcie ESPI nr 2/2019 z dnia 23 stycznia 2020 r. Spétka poinformowata o zawarciu pierwszej w historii umowy licencyjnej z indyjskim
dystrybutorem sprzetu medycznego dotyczacq projektu PacePress. Zgodnie z postanowieniami Umowy, Emitent przyznat Partnerowi
wytacznos¢ do sprzedazy PacePress na caty rynek indyjskim. Partner posiada 20-letnie do$wiadczenie w dystrybucji sprzetu medycznego.

W wyniku zawartej Umowy Emitent otrzyma od Partnera:

1. 360 tys. USD. Pierwsza roczna transza w wysokosci 60 tys. USD, pozostate cztery transze bgda wynosity po 75 tys. USD rocznie

2. Tantiemy z przysztej sprzedazy PacePress w wysoko$ci minimum 10% od wartosci sprzedazy PacePress.

taczna warto$¢ Umowy wynosi 360 tys. USD plus tantiemy. Wysoko$¢ potencjalnych przychoddéw z tytutu tantiem zaleze¢ bedzie od poziomu

przychodow z tytutu sprzedazy PacePress osigganych przez Partnera.

Na poczatku stycznia 2020 r. zakoriczone zostaty prace inzynieryjne w projekcie PacePress. Ich efektem bylo ulepszenie projektu oraz
opracowanie nowych funkcjonalnosci.
W raporcie ESPI nr 8/2020 z dnia 17 marca 2020 r. Medinice S.A. poinformowat o zawarciu w dniu 16 marca 2020 r. w godzinach
poznowieczornych Term Sheet z dwoma osobami fizycznymi dotyczacy powotania spotki prawa amerykanskiego. Celem nowo zatozonej
spotki bedzie zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacja w Stanach Zjednoczonych produktu PacePress.
Zgodnie z zawartym Term Sheet:

—  Emitent udzieli nowo zatozonej spotce licencji na technologie PacePress, a amerykanscy Partnerzy beda odpowiedzialni za

zdobycie amerykanskiej certyfikacji FDA i komercjalizacje w Stanach Zjednoczonych produktu PacePress,
—  wmomencie zawigzania nowej spotki, Medinice bedzie jej wigkszosciowym udziatowcem,
—  amerykanscy Partnerzy w rownym stopniu z Medinice wniosg kapitat na zawigzanie i dziatalno$¢ nowo zatozonej spotki,

—  nowo zatozona spdtka bedzie posiadata wytaczne prawo do dystrybucji PacePress na terenie Standw Zjednoczonych.
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Amerykanscy Partnerzy posiadaja duze do$wiadczenie w certyfikacji i komercjalizacji kardiologicznych technologii medycznych na rynku

amerykanskim, ktéry pod wzgledem wartosci jest najwiekszym $wiatowym rynkiem technologii medycznych.

MiniMax

MiniMax to elektroda do ablacji pradem o czestotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.: radiofrequency) dostosowana do wyk onywania
minimalnie inwazyjnych zabiegow elektrofizjologicznych niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego do obrazowania. MiniMax
bedzie pierwsza elektroda taczaca funkcje diagnostyczne, mapujace i mozliwo$¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM. W
odréznieniu od dotychczasowych rozwigzan MiniMax posiada dodatkowe pierscienie, ktére umozliwiajg m.in. rejestracje potencjatow i

stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca elektrody oraz mechaniczng ocene sity nacisku.

Wideo przedstawiajace projekt MiniMax: https:/www.youtube.com/watch?v=--UmLOd7Slk

We wrze$niu 2019 r. zarzad Medinice podpisat z niemieckim producentem sprzetu medycznego pierwsze dwie umowy o tacznej wartos$ ci
166 tys. EUR na prace inzynieryjne, ktérych celem jest zmontowanie i wyprodukowanie prototypdw elektrody MiniMax. W | kwartal e niemiecki
parter pracowat nad prototypami elektrody MiniMax. W dniu 24 lutego 2020 r. Medinice zawart umowe z Uniwersytetem Przyrodniczym we
Wroctawiu na przeprowadzenie badan przedklinicznych na zwierzetach w projekcie MiniMax. Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu
przystapi do realizacji badan przedklinicznych po uprzednim uzyskaniu od wtasciwej Lokalnej Komisji Etycznej zgody na przeprowadzenie
badania przedklinicznego na zwierzetach oraz dostarczeniu przez emitenta prototypéw elektrody MiniMax. Elektroda MiniMax bedzie
pierwsza na $wiecie elektroda "2 w 1" do ablacji przezskérnej posiadajaca funkcje diagnostyczne i lecznicze, ktdra bedzie uzy wana podczas
zabiegdw ablacji bez konieczno$ci uzycia szkodliwej dla pacjentow i personelu medycznego fluoroskopii. W kolejnych miesigcach spotka

otrzyma prototypy elektrody MiniMax, ktére nastepnie beda testowane w badaniach przedklinicznych na zwierzetach.

Krioaplikator CoolCryo

CoolCryo to krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej do niszczenia tkanek, wykorzystuje bardzo niskg temperature.
CoolCryo zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z wytworzeniem mini-
dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli przeciecia mostka), co stanowi jego
jedng z gtownych przewag konkurencyjnych . Kolejng przewagg CoolCryo jest zastosowanie innego medium chtodzacego niz w obecnie
dostepnych tego typu wyrobach medycznych, dzieki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi beda trwac krdcej, co wptywa
na wieksze bezpieczenstwo oraz wyzszg skutecznosé. Ponadto wykorzystywanie innego medium chtodzacego bedzie wptywato na nizszy
koszt zabiegu i wptynie na wiekszg dostepno$¢ tej metody. Dostepne na rynku urzadzenia do chtodzenia wykorzystujg argon lub podtlenek
azotu, ktore sg drogie i trudno dostepne.

Wideo przedstawiajace projekt CoolCryo: https://www.youtube.com/watch?v=1-f2MnInO4

W | kwartale 2020 r. opracowany zostat prototyp krioaplikatora z gigtkq koncowka. Jest to pierwszy gietki krioaplikator opracowany przez
Medinice. W przysztych kwartatach Spétka bedzie kontynuowata prace nad ulepszeniem powstatego prototypu gietkiej koncowki oraz
dodaniem pozostatych funkcjonalnosci. W kolejnych miesiacach spétka planuje wykona¢ kolejne prace inzynieryjne w krioaplikatorze
CoolCryo oraz przeprowadzi¢ szereg testéw w warunkach laboratoryjnych sprawdzajgcych funkcjonalno$¢ i skuteczno$¢ mroze nie nowego
krioaplikatora z gietka koncowka. Po opracowaniu nowych funkcjonalnosci Spétka planuje rozpocza¢ druga faze badan przedklinicznych na
zwierzetach (faza chronic). Pierwsza faza badan przedklinicznych na zwierzetach (acute) z wykorzystaniem koricéwki sztywnej zostata

zakoniczona w Utrecht Medical Center.

W kwietniu 2020 r. dwa rozwigzania CoolCryo otrzymaty dwa patenty nadane przez japonski urzad patentowy (Japan Patent Office) na
wynalazek "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania" oraz ,Krioaplikator do

matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Medinice rozwija portfolio kilku krioaplikatoréw z réznymi funkcjonalnosciami. Patent, o ktérego
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ofrzymaniu Spétka komunikowata raportem ESPI nr 7/2020 z dnia 09.04.2020. r zostat przyznany na krioaplikator do matoinwazyjnej ablacii
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania, za$ otrzymany 22.04.2020 r. dotyczy krioaplikatora ze sztywng koricd wka. CoolCryo
to system do wykonywania matoinwazyjnej krioablacji kardiochirurgicznej. CoolCryo do niszczenia tkanek wykorzystuje bardzo niska
temperature. System zostat zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej technikg matoinwazyjng z wytworzeniem
mini dostepu do serca z zastosowaniem technik wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli przecigcia mostka), co stanowi
jego duzg przewage konkurencyjna.

EP-Bioptom

Projekt EP-Bioptom posiada patent w Stanach Zjednoczonych, co zdaniem emitenta potwierdza innowacyjnos¢ tego projektu w skali
Swiatowej. Emitent dostrzega duzy potencjat projektu w zwigzku z czym planuje w przysztych kwartatach opracowa¢ technologie EP-
Bioptom. EP-Bioptom to elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji migsnia serca kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym
3D. Produkt posiada ochrone patentowg i bedzie wykorzystywany podczas biopsji miesnia sercowego (EMB), ktdra jest badaniem

pozwalajacym na przeprowadzenie badan morfologicznych, immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie elektronowym.

CathAIO

Projekt CathAlO posiada patent w Stanach Zjednoczonych, co zdaniem emitenta potwierdza innowacyjno$¢ tego projektu w skali $wiatowe;j.
Emitent dostrzega duzy potencjat projektu w zwigzku z czym planuje w przysztych kwartatach opracowa¢ technologie CathAlO. CathAlO to
elektroda o uniwersalnych wtasciwo$ciach diagnostycznych: elektrofizjologicznych i hemodynamicznych. Koncepcja elektrody Cath AlO
powstata w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykdw wykonujacych inwazyjne zabiegi kardiologiczne poszukujacy ch szybkich i
skutecznych metod diagnostyki i leczenia pacjentow. Elektroda CathAIO bedzie pozwalata na: (1) szybkq diagnostyke z wykorzystaniem
mapowania elektroanatomicznego 3D i zminimalizowaniem uzycia szkodliwego promieniowania RTG lub jego catkowitego wyeliminowania,
(2) selektywne i precyzyjne pobranie krwi np. z zatoki wiercowej dzigki zastosowaniu balonu okluzyjno-stabilizujacego, (3) podanie $rodka

kontrastujacego i podanie np. leku do selektywnie i precyzyjnie wybranego miejsca.

Centrum Badawczo-Rozwojowe

Na date niniejszego raportu Spétka nie rozpoczeta realizacji projektu poniewaz rozwaza rdzne mozliwo$ci wspétfinansowania pro jektu przez
inwestoréw pozyskanych z zewnatrz. Obecne przesunigcia czasowe nie wptywaja w zaden sposéb na decyzje co do realizacji projektu —
Zarzad Emitenta jest przekonany co do przedmiotowej koncepcji i dazy do stworzenia Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii
w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii. W dniu 5 maja 2020 r. Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez Ministerstwo Funduszy
i Polityki Regionalnej aneksu ("Aneks”) do umowy zawartej w dniu 06.12.2017 r. o dofinansowanie projektu: "Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” ("Projekt’) w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 - 2020 wspétfinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie do dnia 31 grudnia 2020 r. terminu realizacji Projektu
i kwalifikowalnosci wydatkéw oraz aktualizacja agendy badawczej i harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie wynikajacym
z wydtuzenia jego realizacji. Catkowita wartos¢ Projektu to 14 589 005,40 zt, a wartos¢ dotacji to 8 116 561,00 zt. Spdtka nie wykorzystata
jeszcze zadnych Srodkéw finansowych z dotacji. Spétka planuje sfinansowac Projekt wraz z partnerami branzowymi.

Program edukacji mtodych naukowcow

Emitent zaktadat stworzenie programu, ktérego celem bedzie edukacja i zachecanie mtodych naukowcéw do komercjalizacji wynikow prac
badawczo rozwojowych. Firma konsekwentnie realizuje ten cel uczestniczac w réznych wydarzeniach w Polsce i za granica. Przedmiotem
spotkan sg zagadnienia zwigzane z realizacjg projektéw B+R, zabezpieczenie praw wiasnosci przemystowej, wyceny patentéw oraz
pozyskiwanie finansowania.

Funduszu MediAlfa

W I kwartale odbyt sie komitet inwestycyjny w ramach projektu fundusz MediAlfa, na ktérym zostaty zaprezentowane i przedstawione projekty
z obszaru medycznego. Na dzien publikacji raportu za | kwartat fundusz MediAlfa uzyskat cztery pozytywnie decyzje od komitetu

inwestycyjnego lecz nie przeprowadzit inwestycji w projekty z obszaru medycznego.
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F. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PROGNOZ

Nie dotyczy. Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

G. PODEJMOWANE PRZEZ EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
INNOWACYJNYCH ROZWIAZAN

Wiekszo$¢ dziatan, projektow i inwestycji Grupy ma na celu wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 5

raportu kwartalnego oraz w Dokumencie Informacyjnym z dnia 18.12.2019 r.

H. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ MEDINICE S.A.

Na date sporzadzenia Raportu Grupe Kapitatowg Medinice tworzy podmiot dominujacy - Medinice S.A. oraz podmioty zalezne, w tym:
Medinice B+R Sp. z 0.0., Medidata Sp. z 0.0. oraz Medi Ventures Sp. z 0.0., ktére sg objete konsolidacjg oraz trzy podmioty zalezne
nieobejmowane konsolidacja;

e  Medi Ventures Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spotka Komandytowa (w skrécie
Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. K.) - jej wspdlnikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z
0.0.,

e Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i
gtosdw),

e  Cardiona Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 49% udziatéw w kapitale zaktadowym).

Schemat struktury Grupy Kapitatowej Medinice

MEDINICE S.A.

100% MEDINICE B+R
sp.700 =~ Fm-mmm————————— .
Komandytariusz :
1
100% MEDIDATA I
SP. Z 0.0. 1
1
L
98% MEDI VENTURES Wspdlnik MEDI VENTURES ASI
SP.Z 0.0. SP.Z 0.0. SP. K.
100% MEDTECH INNOVATION
CENTER ASI SP. Z 0.0.
43% CARDIONA
SP.Z 0.0.
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MEDINICE B+R SP. Z 0.0

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: gm. Trzebownisko, miejscowos¢ Jasionka
Adres: 954, 36-002 Jasionka

Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

NIP: 5272696449

REGON: 146769374

Numer KRS: 0000469663

Udziat Medinice S.A. 100,0%

Czy konsolidowana ? Tak

W spotce zaleznej Medinice B+R Sp. z 0.0. prowadzony jest projekt pt. ,Valsalvator — gwizdek do Préby Valsalvy” (dofinansowany ze srodkow

unijnych) decyzjg Zarzadu Medinice S.A., spotka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. podlega konsolidacji.

MEDIDATA. Z 0.0

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 150.000,00 zt

NIP: 1182085786

REGON: 146204494

Numer KRS: 0000426293

Udziat Medinice S.A. 100,0%

Czy konsolidowana ? Tak

Medidata Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnosci zajmuje sie koordynacjg badan klinicznych, grantéw naukowych z zakresu

medycyny. Medidata Sp. z 0.0. korzysta z potencjatu zasobéw ludzkich Medinice S.A. Medidata Sp. z 0.0. prowadzita réwniez dziatania w

ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 5.4.1. prace nad uzyskaniem ochrony wtasnosci przemystowej dla projektow

,EP-Bioptom” oraz ,Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Medidata Sp. z 0.0. zostaly przyznane dotacje w ramach

Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4. ,Ochrona wtasno$ci przemystowej”, w celu uzyskania ochrony patentowej na kluczowych

rynkach dla dwdch nowo rozwijanych projektow —nowych rodzajow krioaplikatorow. Spétka zalezna Medidata Sp. z 0.0. podlega konsolidacii.

MEDI VENTURES SP. Z 0.0.

Forma prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Siedziba:

Kielce
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Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
Kapitat zaktadowy 30.000,00 zt

NIP: 5272848735

REGON: 380010739

Numer KRS: 0000728562

Udziat Medinice S.A. 98,0%

Czy konsolidowana ? Tak

Medi Ventures Sp. z o.0. to spotka powotana przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci ,Funduszu MediAlfa” w ktorej Medinice
S.A. posiada 98% udziatow. Na date niniejszego Raportu spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. rozpoczegta dziatalno$¢ operacyjna. Medi Ventures

Sp. z0.0. podlega konsolidacji.

Medi Ventures Sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi (jako Zewnetrznie

Zarzadzajacy Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZASI00057).

MEDI VENTURES SP. Z 0.0. ASI SP. K.

Forma prawna: Spotka komandytowa

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6, 25-633 Kielce
NIP: 9592021152

REGON: 382489278

Numer KRS: 0000770363

Czy konsolidowana ? Nie

Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k. to spétka powotane przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci ,Funduszu MediAlfa” w ktorej
wspolnikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z 0.0. Rejestracja Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k. w

KRS nastapita w dniu 4 lutego 2019 .

Na date niniejszego raportu spdtka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna. Medi Ventures Sp. z 0.0 ASI Sp. k.
nie generuje przychodow i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywow spotki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwigzku z

powyzszym, z uwagi na niespetnienie kryterium istotnosci spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. nie podlega konsolidacji.

MEDTECH INNOVATION CENTER ASI SP. Z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig,
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

REGON: 381748803

NIP: 5272872372
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Numer KRS: 0000755503
Udziat Medinice S.A. 100%
Czy konsolidowana ? Nie

Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. zostata powotana przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci ,Funduszu MediAlfa”.

Na date niniejszego raportu Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Medtech Innovation Center ASI

Sp. z 0.0. nie generuje przychodow i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywéw spétki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W

zwigzku z powyzszym, z uwagi na niespetnienie kryterium istotnosci spétka Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie podlega

konsolidacji.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spétkami

Inwestycyjnymi (jako Wewnetrznie Zarzadzajacy Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZASI00040).

CARDIONA SP. Z 0.0.

Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Kapitat zaktadowy 5.000,00 zt

REGON: 383458877

NIP: 5272894758

Numer KRS: 0000786867

Udziat Medinice S.A. 49%

Czy konsolidowana ? Nie

Na date niniejszego raportu Cardiona Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalno$ci gospodarczej w zwigzku z czym z uwagi na niespetnienie kryterium

istotnoSci nie podlega konsolidacji.

. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEN 20.05.2020 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Ud;r:;;’ef’kéc'j'i‘ej Uﬁ'ﬁ;f.:”;ﬂ::,"ﬁ’
Sanjeev Choudhary 1502 985 34,46% 34,46%
Piotr Suwalski 514 408 11,79% 11,79%
Sebastian Stec 444102 10,18% 10,18%
Pozostali akcjonariusze 1900 514 43,57% 43,57%
Razem 4362 009 100,00% 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta akcjonariusze Spotki zawarli umowy o ograniczenie zbycia facznie 2.524.724 akcji Sp 6tki (tzw.

lock-up) stanowiacych 57,88% wszystkich akcji Spotki. Wérod akcjonariuszy, ktorzy zawarli umowy lock-up znajdujg sig m.in. Pan Sanjeev
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Choudhary, Pan Sebastian Stec oraz Pan Piotr Suwalski. Ponadto umowy lock-up zostaly zawarte 4 pracownikami i wspotpracownikami

Emitenta posiadajacymi tacznie 90.000 akcji Spotki. Umowy lock-up zostaty zawarte do dnia 31 grudnia 2020 r.

J. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Na dzien 31.03.2020 r. liczba pracownikdw Spotki zatrudnionych na umowe o prace wynosita 9 osoby. Zatrudnienie na dzien 20.05.2020 r.

wynosito 9 0séb.
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K. KWARTALNA JEDNOSTKOWA INFORMACJA FINANSOWA

r
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej.
stan na stan na

JEDNOSTKOWESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.
FINANSOWEJ PLN PLN PLN EUR EUR EUR

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Aktywa trwate razem 2784814 4259 158 3871968 647 435 935 606 909 233
Rzeczowe aktywa trwate 26 554 843 409 837529 6173 185 271 196 672
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - -
Pozostale aktywa niematerialne 2150 840 3363799 2982489 500 044 738923 700 361
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 228532 - - 53131 - -
Pozostate aktywa finansowe 378887 51950 51950 88 087 11412 12199
Pozostate aktywa - - - - - -
Aktywa obrotowe razem 1602298 5424 539 7426 967 372515 1191604 1744034
Nalezmosci 21l dostaw i ushug oraz pozstale 510253 879356 380762 118628 193167 89412
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 74186 767 048 575628 17 247 168 497 135171
Pozostate aktywa 206 933 - 448 200 48110 105 248
Biezace aktywa podatkowe 219423 616 126 541891 51013 135 344 127 249
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 591502 3162009 5480 487 137517 694 596 1286 953
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia
Aktywa razem 4387112 9683 697 11298 935 1019 950 2127210 2653 266

stan na stan na

JEDNOSTKOWESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. 31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.
FINANSOWEJ PLN PLN PLN EUR EUR EUR

(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Kapitat wtasny razem 3246195 8090812 8455438 754701 1777302 1985 544
Wyemitowany kapitat akcyjny 337534 436 201 436 201 78473 95820 102 431
Kapitaly zapasowe - Nadwyzka ceny emisyjnej nad 5640809 12629514 12629514 1311420 2774315 2965719
Zyski zatrzymane (2732148) (4974 903) (4610 276) (635191) (1092 833) (1082 606)
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale , zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia ) ) )
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom 3246195 8090 812 8455438 754 701 1777302 1985 544
Kapitaly przypadajace udziatom niedajacym - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem - 14000 503 427 - 3075 118 217
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 489427 - 114 929
Rezerwa na podatek odroczony - - - - - -
Przychody przyszlych okresow - 14000 14000 - 3075 3288
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1140917 1578 885 2340070 265 249 346 832 549 506
i;;:x:f;an': Zfutu dostaw  usiug oraz pozostale 178 556 161871 823877 41512 35558 193467
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 131137 492 866 - 30488 108 267 -
Biezace zobowigzania podatkowe 90 955 65 942 78 304 21146 14 486 18388
Rezerwy krétkoterminowe 10 000 20620 20620 2325 4530 4842
Przychody przyszych okresow 730270 837586 1401335 169 779 183992 329 068
Pozostate zobowigzania - - 15934 - - 3742
Zobowiazania razem 1140917 1592 885 2843497 265 249 349908 667 723
Pasywa razem 4387112 9683 697 11298 935 1019 950 2127210 2653 266
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II.

Dokument Rejestracyjny Medinice S.A.

Srédroczne skrécone
finansowej.

jednostkowe sprawozdanie

z sytuac

JEDNOSTKOWE DANE Z CALKOWITYCH PRZYCHODOW

1 stycznia 2019 1 stycznia 2020 r.- 1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2020 r. -

1 stycznia 2019

III.

r.-31marca__ 31 marca2020r. r.-31grudnia r.-31marca  31marca2020r. r.-31grudnia
PLN PLN PLN EUR EUR EUR

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020r. (niebadane) (niebadane)  (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane)  (przeksztatcone)
Dzatalno$¢ operacyjna
Przychody 110 120,50 30520,50 164 388,00 25622,53 7062,31 38213,77
Koszty -314 703,24 -379 649,15 -1955 046,57 73 224,26 -87 849,21 -454 471,75
Wynik -204 582,74 -349 128,65 -1790 658,57 -47 601,74 -80 786,90 -416 257,98
Przychody z pozostatej dziatalnosci 0,84 0,70 0,70 0,20 0,16 0,16
Koszty pozostatej dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z pozostatej dziatalnosci 0,84 0,70 0,70 0,20 0,16 0,16
Pozostate przychody 0,00 0,31 1998,28 0,00 0,07 464,52
Pozostate koszty 0,00 0,00 -80 277,86 0,00 0,00 -18 661,46
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,31 -78 279,58 0,00 0,07 -18 196,94
Przychody finansowe 273521 642045 23990,21 636,42 1485,67 5576,78
Koszty finansowe -2709,72 -21918,19 -9206,13 630,49 -5071,78 -2 140,06
Zysk (strata) netto z dziatalnosci finansowej 25,49 -15497,74 14 784,08 593 -3586,11 3436,72
Udzat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnoSci -204 557,25 36462608  -1854154,07 -47 595,80 8437294  -431018,19
kontynuowanej
Podatek dochodowy 0,00 0,00 -228532,18 0,00 0,00 -53124,78
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -204 557,25 -364 626,08 -2 082 686,25 -47 595,80 -84 372,94 -484 142,98
Zysk (strata) netto zdzatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -204 557,25 -364 626,08 -2 082 686,25 -47 595,80 -84 372,94 -484 142,98

Srédroczne skrocone Sprawozdanie

ze zmian w jednostkowym

kapitale.
ZMIANY W KAPITALE - y Kapitaty zap z Zyski [Straty Razem  Wyemi y Kapitaty zap z Zyski [Straty Razem
od 1.01.2019 do 31.03.2019 kapitat akcyjny tytutu rozliczenia zatrzymane kapitat akcyjny tytutu rozliczenia zatrzymane
nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej
PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
Stan na 1 stycznia 2019 333688 5 144 655 (2527 591) 2950 753 77642 1197 044 (588 113) 686 573
Koszty emisji - - - - - -
Zysk strata netto za rok obrotowy - - (204 557) (204 557) - (47 59) (252 153)
Wyemitowany kapitat akcyjny 3846 496 154 . 500 000 895 115 444 - 616 339
Stan na 31 marca 2019 r 337 534 5 640 809 (2732 148) 3246 195 78 537 1312488 (635 708) 1050 758
ZMIANY W KAPITALE - y y Kapitaty zap z Zyski straty Razem  Wyenmi y Kapitaty zap: z Zyski straty Razem
od 1.01.2020 do 31.03.2020 kapitat akcyjny tytutu rozliczenia zatrzymane kapitat akcyjny tytutu rozliczenia zatrzymane
nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Stan na 1 styczen 2020 436 201 12629 514 (4610 276) 8455438 100 935 2922416 (1066 798) 1956 553
Koszty emisji - - - - -
Zysk Istrata netto za rok obrotowy (364 627) (364 627) - (84373) (84373)
Wyemitowany kapitat akcyjny - - - - - - -
Stan na 31 marca 2020 436 201 12 629 514 (4974 903) 8090 812 100 935 2922 416 (1151172) 1872180
ZMIANY W KAPITALE - y y Kapitaty zap z Zyski straty Razem Wy y Kapitaty zap: z Zyski straty Razem
od 1.01.2019 do 31.12.2019 kapitat akeyjny tytutu rozliczenia zatrzymane kapitat akcyjny tytutu rozliczenia zatrzymane
nadwyzki emisyjnej nadwyzki emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
stan na 1 stycznia 2019 333 688 5144 655 (2527 591) 2950753 77 569 1195931 (587 566) 685 934
Koszty emisji - - - - - - -
Zysk Istrata netto za rok obrotowy - - (2082 686) (2082 686) - - (484 143) (484 143)
Wyemitowany kapitat akcyjny 102 513 7 484 859 - 7587 372 23830 1739 936 - 1763 767
Stan na 31 grudnia 2019 r 436 201 12 629 514 (4 610 276) 8455438 101 400 2935 867 (1071709) 1965 558
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IV. Srédroczne skrécone Jednostkowe sprawozdanie z przepltywoéw
pienieznych.

1 stycznia 2019 r. 1 stycznia2020r.- 1 stycznia2019r.- 1 stycznia 2019 r. 1 stycznia2020r.- 1 stycznia2019r.-
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE -31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r. -31marca2019r. 31marca2020r. 31grudnia2019r.

PLN PLN PLN EUR EUR EUR
(niebadane) (niebadane) (przeksztatcone) (niebadane) (niebadane) (przeksztatcone)
Przeptywy pienigzne netto zdzatalnosci operacyjnej (263 968) (1376 907) (4 863 788) (61419) (318610) (1130640)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (124 762) (377 822) (1245773) (29 029) (87 427) (289 593)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2462 317) (563 749) 8147 499 (572 925) (130 449) 1893974
Przeptywy pienigzne netto razem (2851 047) (2318478) 2037938 (663 374) (536 486) 473741
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Zalacznik nr 3 - opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania
skonsolidowanych historycznych informacji finansowych sporzadzonych na
dzien 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

e
&ap.

Wwdi Farins

SPRAWDZDANIE NIEFALEZFNECD BIEGELEGD REWIDENTA T BADANIA
SKONSOLIDOWARNYCH HISTORYCINYCH INFORMAC) FINANSOWYCH

[Ma Alcponamivs ey MECINICE S04

(hpimin = hedanio diowcalidorsyd fictorpeznyd informeey fTuosompch

Ma potrzeby sporzgdzenia Prospekcin Emisyjnego oraz sgodnie 2 wymogamd Boeporzyd zenia
Delegowanego Komidsji (LE) 2009,/980 > dnia 14 mamca 3119 r_prupeiniagoego roeporeydsenie
Farlamento Furopegkiege i Bady (UE) 307112 w odndssienio do foemetu,  treécd,
werviikacji | zatwierdeenia prospekio, ktdry ma byd publikowamy w awiaeku = ofertg
publiceng papierdw wartckciaych lub dopusaczeniem ich doobrotu na rvmko regualowarmym
i wchvlajgoego roeporzgdzenic Komdesji (WE) nr 80903004 preeprowadzibitmy  badamie
skorsolidewanych historypcmych infoemacy fimnansowrych Grupy Kapitadosee) MEDINICES A
(Greepa Kapibsdora ), w kbioe] pednostig domimijgeg pest MEDINICE S A {lednostin Do sgigen.
Spaifia) z shedziba w Warszawie, na kiore sklada sig -

al skonsolidowane sprawozdanie 2 syhuacii firensowe| sporzadsone na deien 31 grudnia
19 roku, na drien 3 grudnia 38 roko orae 31 grodeda 2007 robou,

b} skonsolidowane sprawozdanie z calkowitweh dochodéw za rok obeotowy od 1
stycenia do 51 grodnda 3009 rolo, od 1 stycrmda do 31 grsdnias A0S roko oz od 1
stycemia do 31 grodnia 2017 nokao,

rj skonsolidowane restawicnie mmian w kapitale wisnym za rok obrobowy od 1 styomia
do 31 grudnda 2079 rokos, od 1 stycenia do 51 grodnda 208 rolo oraz od 1 shycenda do
31 grudnia 2007 raku,

d} skonsolidowane sprawozdande = prasplywdw  phenigirych za rok obrotowy od 1
stycenia do 31 grodnda 3019 roku, od 1 stycenda do 31 gnednis 3008 roko oraz od 1
stycenia do 31 grodnia 21T nokao,

¢} informace ogilne orar informac: dodatiosee (. sborenidorane biforpezne fnformacge
frnmemne ).

GLOBAL AUDIT PARTNER Spalka r ograniceong odpowiedrialnoéria Splc

LA Hiowa 5519, -85 1Warscawa, Folska ol + 4812 504 21 35, ol : effavfglobalasdst pl, wene. globalaudit pl

Saud Rujrearery olla must Wancaery w Wersoecie XL Wosdsisd Gospodancry KRS or GE0EI7241. Eontow Bankea Handlowrym
v Warssaie S e 56 10000 (00 91090 BSO% 00012 Poel WIP : 532285005758, BRCOR - 14040350 Firma audyhanska e L
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Swonsolidowane  historyczne  informacie  finansowe  zostaly  sporzgdeone  zgodnie =
Mipdoymarodowymil  Standardami  Bachunkbowodc, Migdeynarodowymi  Standardami
Sprawnzdawceodcl Finansowe] i ich Interpretacjami ogboszonymi w forembe rozparzgdzer
Komisji Furopeskic], kbiee bpda mdaly zasbosowanie do recmegoe skonsolidowanego
sprawoadania finamsowego Spdlkd za 2020 rok, swanymi dale] Mipdeynarodowymi
Standardamd  Sprawozdawcesdci Finansowey, ktoee rostaly zatwicrdzone precz Unig
Furepeiha

Blasrym rdandem, skonsolidowane historycone infoemace finansowee Gropy  Kapitabowe)
MEDIMNICE 5 A. obgmujgoe akresy od 1 stycenda dio 31 grsdnia 2009 roba, od 1 stycenia do
H grudnia 3018 roko oraz od 1 stycenda do 3 grudnia 2007 roko
a) preedetawiaja jasne | rectelnie, dls celéw Prospekiu Emisynego, jej sytuacy
finansowy | majatkowy nadeien 3 gradnda 2009 roka, na dziet 31 grednia 2008 roku

oraz 1 deberi 31 grudnis W0T roku, a ke wyndk finansowy | precphywy plenigine
za lata obrofowe zakofczome w tych dndach, zgodnie @ Mipdzynarodowymi

Standardami Spravwoedawczcedcl Finansowe|, kttne sestaby zatwierdaone praez Unig
Europejska. a talede praviehmil zasadamd rachonkosendc,

b] =3 zgodne o do formy i redci 2 obwigegjacymi Spolky precpisami prawa i stababem
Spodki

Poglehmut apinri

Blagze badanie pracprowadzlismy zpodnie = Mipdeynarodowymi Standardami Badania w
wersji prayvighe jako Krjowe Standardy Badania preez Krajowa Rade Bieghech Rewidentiw
(. KSE") oraz stosownbe do ustawy z dn. 11 maja 2007 r. o bicghech rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicenym | Ustawa o bieghrch rewidentach™ - tekst jednality D
U = 3009 . poz. 1421 = peickm 2. )

Blagza ndpowiedzialnedd zgodnic 2 tymi standardami zostala dalej opisana w sckeji naszego
sprawcedania | Odpowiedzislnodd bieglegoe rewidenta za badanie skonsolidowarnych
historycanych infarmacii finansowwch”®.

festedtnny niezalednd od spélek Grupy sgodnde 2 wymogami chyconymd, kbdee magy
rastoepwande do neseegn badania skonsolidowarych historyczmych informacii fnansowych
w Palsce, a takie wypelnilitmy nasze inne obowiazki zgodnic 2 fymil wymogamd.

Usazamy, 2 dowody badania, ktdre weyskalidomy s wystarczajgor | odpowiednie, aby
stanwwid podstawy dla nases opinid.
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Oifpomisdrigined’ Zerzgdy omz Emfy Madzorcze) jefnostld  domfeujecs 22 sbomenlidmpane
Farzad i Rada Madmorcza MEDINICE SA. =3 odpowiedzialni za sporzgdzenie
skomsnlidowanych historycanych imformadi finareowych, kbdre presenbsa jasoy i reetelny
obraz zgodnie z Mipdoymarodowymi Standardami Spraseoedawezodol Fimansowe), ke
rmtaly zabwierdzone precz Unie Europegka Faregd MEDINICE SA st nmownber
odpowied rialny za kontralg wewngireng, kbdra uznaje za niczbgdng, aby skonsolidowans
historycene informace finansowe byvly wolne od ndeprawidlowoescl powstatych webooick
celrwych drialan lub blgddw.

Sporrgdzajge  skonsolidowane historyczne  imformace  finansowe, Faread  jednestki
dominujgos jest odpowicdrialny za oreng zdolneéd Gropy do konbmuowania drisdalnodcd,
wjawnienie, jeieli ma bo zastosowanice, spraw swiazanych = konbynuacgg driadalnadcl oraz za
provigcie msmady kontynuac drisdalncéci jako podstawy rachunkowoscl, = wyjgtkbem
sviuadi, kiedy Farzad jednostki domimjgor] albo zamierza dokonad Bkwidacg Grupy, albo
maniechad prowadzenia drialalnoéci albo nde ma fadne realng altermatywy dla Eowidagi
hob zanbechania drialalnedo.

Fada Madzorcza orar Komitet Audylho s odpowicdzialni za madzorowanie procssu
sprawnrdaweartol finansowe] Spofld oraz za nadede nad rapewmicniem fonkcjonoscania i
momitorawania skulecenosa systemo kontroli wewniclrane.

Oidpomiedzisinos’ Weglege rewviudenfa m badawie  skonsolidomarpch Risforgeznpch  duformacy
fenansomh

blasrym zadaniem jest, w oparcio o prasprowadzone badande, wyrachenie opindi o
skomsolidowanych historycenych informagach fimansowydh prezentowansch w Prospeocis
Emisyjrym.

Badande skonsolidowanych historyczrych informacii  finansowych  precproswadzligom:
stcewmie do postanowien Krapwych Standardéw Bewizjli Finansowe) w  brzmicniu
Migdzymarodowych Standardiw Badanda { Uchsvala nr 3450 /532 /209 Krajowes) Fady
Bieghych Rewidentdw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie kmajpwrych standardéw badania
crag inmych dokumentiw ). Regulage te nakladaja na nas chowigzek posteposanda zgodnie
z zasadami ety oraz raplanowania i precprowadzenia badanda w takd sposdib, aby wryskad
istotnega endcksrtaloenia.

Badanie polega na preeprowadzendu procedor majgeych na cele weyskande dewoddw
badania dotycrgoych kwot | mformadi ujawndonych w skonsolidosvanych historycenych

imforenaciech firansowych. Wybdr procedur badanda zaledy od naszego ospdu, w bym oceny
ryzyka wystapicnia  isbofne nicprawidbowoici w  skonsolidowanech  historyczmech

imformacjech finansoswych na shntek oelowych driatan fub beddw. Precprowad zajac ooemg
tege ryzvka bierzemy pod uwagg kontroly wesmpireng swigeang ze sporsgdzeniem oraz

3
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rrefelng presentada skomsolidowanych  historveenych imformai finansowych w celu
maplanowania stoscwnych do okolicenodo procedur badania, nie zad w oelu wyradenia
opinii na temat skutecznodcl deialania kontroli wewngtrzng. Badanie obejmuoje néwnies
ooeng  odpowiednicdcl  stosowane|  politvkl  radwnkowedd, zasadnedcl  szaounkdw
dokonanych preez zarzgd  jednestki  domimggere] oraz oceng  ofdlng  prezentacji
skomsalidowanych historycemych imformaci finansosyche

Wyrakamy preckonandc, #r uryskane praez nas dowody badania stamowia wystarczajaog i
odpowibedniy podstawe wyrazenda preez nas opindi = badania

blasrymd celami jest wryskande raconalne] pewncdol, czy skonsolidowane historyczns
infarmacie finansowe nie zawieraly istolnego micksztalcenia spowodowanego cezustwem
lub blpdem oraz wydanic sprawoedania z badania rawierajacege naszy opinig. Racponalna
pewnoekd jest wysokdm pozicmem pewnioécd, ale nie gwaraniuge, de badanie precprowadzone
zgodnic 2 KSB wykryie istnicjace istone znicksztaboenie | Snicksztalcenia mogg powstawad
na skutek osrustwa lub blpdu i 53 owadanie za istoine, jedcli moina racpanalnie oceekivwad,
ix pajedynczo lub lacmie moglyby wplymnad na decysje gospodarcae whytkownikivw podigte
na podstavwic tych skonsolideswany ch historycanych informacii fimensowych

Fakres badania nie obejmuje zapewmienia oo do prevsebe rentowmncdd Grupy ani
cfekhywmodcl lub skutoconcdo prowadzenia jej spraw pracz farzad jedmostki dominujaog
ohecnie lub w preyszioici.

Fodozas badania zpodnego z KSE stosujemy sawodoswy osgd | zachoswujemy zawodowy
soephyoyzm, a takae -

aj kentyfikujemy i ocenlamy ryrvka istotnego micksrtaboenda skorsolidowanych
historycenwch indformaci finensowwch spowodowanegn ssoustwemn lub blpdemn,
propekctajemy i prasprowadzamy provedury badania odpewiadajace tym ryzvkom o
uryskujerny dowody badania, kbéee sq wystarczajgor | odpowiednie, aby stamomaid
podstawe  dla nasas opindi. Byeyko neewykrycia  isioineso snicksztaloenia
wynikajaoego = osnustwa jest wigksze nide tego wiyniksigeego 2 blgdu, pondewaz
cezushwn mde dobyceyd mmowy, fakzerstwa, oelowych pominipd, wprowadzanda w
blad lub obejicia kantroli wewnetrzns:

b} oryskujery mrocumicnie kontroli wewnptrene] stosownes dla badania w celu
zaprojekbowania prooedur badania, kidre sg odpowiednie w damych okolicenatciach,
abe nie w celu wyrashenia opindi na bemat skutecenoda komiroli wewniptrane) Spolii;

c] ooendamy odpowiednicdd sastosowarmech zasad | politvkd) rachunkowodc oraz
raszdncdd szacunkdw ksipgowych oraz powiazanych wjwnies dokonanych praez

dj wyciggamy wniosek na temat odpowiednicdcl zastosowania praez Zarzgd jednestki
dominujgon zasady kentyouac dziakalnoedci jako pedstawy rachunkowoéci oraz, na
e rdarzeniami lub waronkami, kibra moke poddawadé w maczaca watpliveods:
edolmedd Grupy do konbmuoacgi dealalnedol. Jedeli dochodzimy do wndosku, &
istnisje istotna nicpewnod!, wymagane jest od nas rwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglege rewidenta na powigzane upwnienia w skorsolidowanych

4
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historyezowch  Informagach  finansowych  lub,  jezell takie ujawnienla =3
nicadekwatne, moedyfiligemy naszy opénig. Nasze wnloski s3 oparte na dowoedach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania  bieglego
rewidenta, jednakie prayvszle zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Grupa
zaprzestande kontynuac: dzialalnoda;

¢) ocendamy ogding prezentacie, strukture i zawartodd skansobdowanveh historycznvch
mformacil finansowych, w tvm ujawnienia oraz czy skansolidowane historyczne
informacie finansowe przedstawiags bedace ich podstawa transakicje | zdarzenia w
spostb zapewniajgoy rzetelng prezentace.

Janusz Procner

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 10104

dzialajacy w rmdende

Global Audit Partner Spotka 2 ograniczong odpowied zialnaéela Sp k. Nr 3106
Warszawa, ul Hoda 55/lok.9

Dleksroricarie

JANUSZ  pecpmmaryprme

Az Pzae

Procner Smimem=

Data sprawozdania z badania
Warszawa, dnia 30 czerwea 2020 roku

297



	SPIS TREŚCI
	1.  CZYNNIKI RYZYKA
	2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSÓB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTÓW ORAZ ZATWIERDZANIE PRZEZ WŁAŚCIWY ORGAN
	2.1. Osoby odpowiedzialne za informacje przekazane w dokumencie rejestracyjnym
	2.1.1 Emitent
	2.1.2 Doradca Prawny

	2.2. Oświadczenie osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie rejestracyjnym
	2.2.1 Oświadczenie osób działających w imieniu Emitenta
	2.2.2 Oświadczenie osób działających w imieniu Doradcy Prawnego

	2.3. Dane ekspertów
	2.4. Informacje od osób trzecich
	2.5. Oświadczenia

	3.  BIEGLI REWIDENCI
	3.1. Imiona i nazwiska (nazwy) oraz adresy biegłych rewidentów emitenta w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi wraz z informacjami o ich przynależności do organizacji zawodowych
	3.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegłego rewidenta

	4.  PODSTAWOWE INFORMACJE
	4.1. Informacje o Emitencie
	4.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta
	4.1.2 Miejsce rejestracji emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego ("LEI")
	4.1.3 Data założenia i okres istnienia emitenta, chyba że założono go na czas nieokreślony
	4.1.4 Siedziba i forma prawna emitenta, prawo, na mocy którego działa emitent, kraj założenia emitenta, adres, numer telefonu jego siedziby i strona internetowa emitenta

	4.2. Dostępne informacje na temat Spółki jako spółki notowanej na GPW
	4.3. Definicje
	4.4. Stwierdzenia dotyczące przyszłości
	4.5. Zmiany w Dokumencie Rejestracyjnym
	4.6. Suplementy do Dokumentu Rejestracyjnego

	5.  OGÓLNY ZARYS DZIAŁALNOŚCI
	5.1. Działalność podstawowa
	5.1.1 Opis i główne czynniki charakteryzujące działalność Emitenta oraz podstawowe obszary tej działalności
	5.1.2 Wskazanie znaczących nowo wprowadzonych produktów lub usług

	5.2. Główne rynki, na których emitent konkuruje
	Rynek urządzeń medycznych
	PacePress

	5.3. Istotne zdarzenia w rozwoju działalności emitenta
	5.4. Strategia i cele
	5.5. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczących uzależnienia emitenta od patentów lub licencji, umów przemysłowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych procesów produkcyjnych
	5.6. Podstawy wszelkich oświadczeń emitenta dotyczących jego pozycji konkurencyjnej
	5.7. Inwestycje
	5.7.1 Opis istotnych inwestycji Emitenta za każdy rok obrotowy w okresie objętym historycznymi informacjami finansowymi aż do daty dokumentu rejestracyjnego
	5.7.2 Opis istotnych inwestycji Emitenta, które są w toku lub w stosunku do których podjęto już wiążące zobowiązania
	5.7.3 Informacje dotyczące spółek joint venture i przedsiębiorstw, w których posiadany przez Emitenta udział w kapitale może mieć znaczący wpływ na ocenę jego własnych aktywów i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat
	5.7.4 Opis kwestii związanych z ochroną środowiska, które mogą mieć wpływ na wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych środków trwałych


	6.  STRUKTURA ORGANIZACYJNA
	6.1. Krótki opis grupy emitenta oraz miejsca Emitenta w grupie
	6.2. Wykaz istotnych podmiotów zależnych emitenta

	7. ANALIZA OPERACYJNA I FINANSOWA
	7.1 Kondycja finansowa
	7.1.1 Przegląd rozwoju i wyników działalności Emitenta
	7.1.2 Prawdopodobny przyszły rozwój Emitenta oraz działania w zakresie badań i rozwoju
	7.1.2.1 Prawdopodobny przyszły rozwój Emitenta
	7.1.2.2 Działania w zakresie badań i rozwoju Emitenta

	7.2. Wyniki działalności operacyjnej
	7.2.1 Informacje dotyczące istotnych czynników, w tym zdarzeń nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwiązań, mających istotny wpływ na dochody z działalności operacyjnej
	7.2.2 Przyczyny znaczących zmian w sprzedaży netto lub przychodach Emitenta


	8.  ZASOBY KAPITAŁOWE
	8.1. Informacje dotyczące zasobów kapitałowych emitenta
	8.2. Wyjaśnienie źródeł i kwot oraz opis przepływów środków pieniężnych emitenta
	8.3. Informacje na temat potrzeb pożyczkowych oraz struktury finansowania emitenta
	8.4. Informacje dotyczące jakichkolwiek ograniczeń w wykorzystywaniu zasobów kapitałowych, które miały lub które mogły mieć bezpośrednio lub pośrednio istotny wpływ na działalność emitenta
	8.5. informacje dotyczące przewidywanych źródeł środków potrzebnych do wywiązania się z zobowiązań, o których mowa w pozycji 5.7.2.

	9.  OTOCZENIE REGULACYJNE
	9.1. Opis otoczenia regulacyjnego, w którym emitent prowadzi działalność i które może mieć na nią istotny wpływ

	10. INFORMACJE O TENDENCJACH
	10.1. Opis najistotniejszych ostatnio występujących tendencji w produkcji, sprzedaży i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedaży oraz wszelkich znaczących zmian wyników finansowych grupy
	10.2. Informacje na temat jakichkolwiek znanych tendencji, niepewnych elementów, żądań, zobowiązań lub zdarzeń, które wedle wszelkiego prawdopodobieństwa mogą mieć znaczący wpływ na perspektywy emitenta przynajmniej w ciągu bieżącego roku obrotowego

	11.  PROGNOZY I OSZACOWANIA ZYSKÓW
	12. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZĄDZAJĄCE I NADZORCZE ORAZ CZŁONKOWIE KADRY KIEROWNICZEJ WYŻSZEGO SZCZEBLA
	12.1. Członkowie organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz kadry kierowniczej wyższego szczebla
	12.1.1 Członkowie organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych
	12.1.1.1 Zarząd
	12.1.1.2 Rada Nadzorcza

	12.1.2 Członkowie kadry kierowniczej wyższego szczebla
	12.1.3 Szczegółowy opis charakteru wszelkich powiązań rodzinnych pomiędzy członkami organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz członkami kadry kierowniczej wyższego szczebla
	12.1.4 Szczegółowy opis stosownej wiedzy i doświadczenia w zarządzaniu członków organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych oraz członków kadry kierowniczej wyższego szczebla z zakresu zarządzania
	12.1.4.1 Zarząd
	12.1.4.2 Rada Nadzorcza
	12.1.4.3 Członkowie kadry kierowniczej wyższego szczebla


	12.2. Konflikt interesów w organach administracyjnych, zarządzających i nadzorczych oraz wśród członków kadry kierowniczej wyższego szczebla
	12.2.1 Potencjalne konflikty interesów
	12.2.2 Informacje na temat umów i porozumień ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy których osoby wskazane w pozycji 12.1 zostały wybrane na członków organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych al...
	12.2.3 Informacje na temat ograniczeń uzgodnionych przez osoby, o których mowa w pozycji 12.1, w zakresie zbycia w określonym czasie posiadanych przez nie papierów wartościowych Emitenta


	13. WYNAGRODZENIE I ŚWIADCZENIA
	13.1. Wysokość wynagrodzenia wypłaconego osobom opisanym w pozycji 12.1 oraz przyznanych im przez emitenta i jego podmioty zależne świadczeń w naturze za usługi świadczone przez takie osoby w każdym charakterze na rzecz emitenta lub jego podmiotów zal...
	13.2. Ogólna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zależne na świadczenia rentowe, emerytalne lub podobne świadczenia

	14.  PRAKTYKI ORGANÓW ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORCZYCH
	14.1.1 Zarząd
	14.1.2 Rada Nadzorcza
	14.2. Informacje o umowach o świadczenie usług członków organów administracyjnych, zarządzających i nadzorczych zawartych z emitentem lub którymkolwiek z jego podmiotów zależnych
	14.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeń emitenta
	14.4. Procedury ładu korporacyjnego
	14.5. Potencjalne istotne skutki dla ładu korporacyjnego

	15.  PRACOWNICY
	15.1. Liczba pracowników
	15.2. Posiadane akcje i opcje na akcje
	15.3. Opis wszelkich ustaleń dotyczących uczestnictwa pracowników w kapitale emitenta

	16.  GŁÓWNI AKCJONARIUSZE
	16.1. Imiona i nazwiska (nazwy) osób innych niż członkowie organów administracyjnych, zarządzających lub nadzorczych, które, w sposób bezpośredni lub pośredni, mają udziały w kapitale emitenta lub prawa głosu podlegające zgłoszeniu na mocy prawa krajo...
	16.2. Informacja, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadają odmienne prawa głosu
	16.3. Informacje na temat właściciela emitenta bądź podmiotu bezpośrednio lub pośrednio kontrolującego emitenta
	16.4. Opis wszelkich znanych emitentowi ustaleń, których realizacja może w późniejszej dacie spowodować zmiany w sposobie kontroli emitenta

	17.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI
	17.1. Rok obrotowy 2017 (01.01.2017-31.12.2017)
	17.1.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
	17.1.2 Transakcje z jednostkami zależnymi
	17.1.3 Transakcje z pozostałymi podmiotami powiązanymi

	17.2. Rok obrotowy 2018 (01.01.2018-31.12.2018)
	17.2.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
	17.2.2 Transakcje z jednostkami zależnymi

	17.3. Rok obrotowy 2019 (01.01.2019-31.12.2019)
	17.3.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
	17.3.2 Transakcje z jednostkami zależnymi

	17.4. I kwartał Roku obrotowego 2020 (01.01.2020-31.03.2020)
	17.4.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
	17.4.2 Transakcje z jednostkami zależnymi


	18.  INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZĄCE AKTYWÓW I PASYWÓW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKÓW I STRAT
	18.1. Historyczne informacje finansowe
	18.1.1 Historyczne informacje finansowe, zbadane przez biegłego rewidenta, obejmujące ostatnie trzy lata obrotowe, jak również sprawozdanie z badania za każdy rok
	Zamieszczone w załączniku nr 1.
	18.1.2 Zmiana dnia bilansowego
	18.1.3 Standardy rachunkowości
	18.1.4 Zmiana ram rachunkowości
	18.1.5 Informacje finansowe przygotowywane zgodnie z krajowymi standardami rachunkowości
	18.1.6 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
	18.1.7 Data informacji finansowych

	18.2. Śródroczne i inne informacje finansowe
	18.3. Badanie historycznych rocznych informacji finansowych
	18.3.1 Badanie historycznych rocznych informacji finansowych
	18.3.2 Wskazanie innych informacji w dokumencie rejestracyjnym, które zostały zbadane przez biegłych rewidentów
	18.3.3 Źródło informacji finansowych w dokumencie rejestracyjnym niepochodzących ze sprawozdań finansowych Emitenta

	18.4. Informacje finansowe pro forma
	18.5. Polityka dywidendowa
	18.5.1 Opis polityki Emitenta odnośnie do wypłaty dywidendy oraz wszelkich ograniczeń w tym zakresie
	18.5.2 Wartość dywidendy na akcję za każdy rok obrotowy okresu objętego historycznymi informacjami finansowymi

	18.6. Postępowania sądowe i arbitrażowe
	18.7. Znaczące zmiany w sytuacji finansowej emitenta

	19.  DODATKOWE INFORMACJE
	19.1. Kapitał zakładowy
	19.1.1 Kwota wyemitowanego kapitału
	19.1.2 Liczba i główne cechy akcji, które nie reprezentują kapitału
	19.1.3 Liczba, wartość księgowa i wartość nominalna akcji Emitenta w posiadaniu Emitenta lub innych osób w jego imieniu bądź w posiadaniu podmiotów zależnych Emitenta
	19.1.4 Liczba wszelkich zamiennych papierów wartościowych, wymiennych papierów wartościowych lub papierów wartościowych z warrantami
	19.1.5 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiązaniach w odniesieniu do kapitału autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub o zobowiązaniu do podwyższenia kapitału, a także o dotyczących ich warunkach
	19.1.6 Informacje o kapitale dowolnego członka grupy, który jest przedmiotem opcji lub wobec którego zostało uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, że stanie się on przedmiotem opcji
	19.1.7 Dane historyczne na temat kapitału zakładowego, z podkreśleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objęty historycznymi informacjami finansowymi

	19.2. Akt założycielski i umowa spółki
	19.2.1 Rejestr oraz, w stosownych przypadkach, numer wpisu do rejestru oraz krótki opis przedmiotu i celów działalności Emitenta
	19.2.2 W przypadku gdy istnieje więcej niż jedna klasa istniejących akcji, opis praw, przywilejów i ograniczeń związanych z każdą klasą
	19.2.3 Krótki opis wszelkich postanowień umowy spółki, statutu lub regulaminów Emitenta, które mogłyby spowodować opóźnienie, odroczenie lub uniemożliwienie zmiany kontroli nad Emitentem


	20. ISTOTNE UMOWY
	20.1. UMOWY O DOFINANSOWANIE
	20.2. UMOWY O ŚWIADCZENIE USŁUG

	21.  DOSTĘPNE DOKUMENTY
	Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

	DEFINICJE I SKRÓTY
	1.1. Definicje i objaśnienia skrótów
	Słowniczek branżowy

	Załącznik nr 1 – Skonsolidowane historyczne informacje finansowe Grupy Kapitałowej Medinice S.A. za lata zakończone 31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.
	SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW [WARIANT PORÓWNAWCZY]
	SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
	SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM
	SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH [METODA POŚREDNIA]
	INFORMACJE OBJAŚNIAJĄCE DO SKONSOLIDOWANYCH HISTORYCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH SPORZĄDZONYCH NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2019
	1. Informacje ogólne
	1.1. Informacje o jednostce dominującej
	1.2. Informacje o Grupie Kapitałowej
	2. Podstawowa działalność Grupy Kapitałowej
	3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
	4. Kontynuacja działalności
	5. Podstawa sporządzenia
	5.1. Dzień przejścia na MSSF
	5.2. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy
	5.2.1. MSSF 16 – Leasing
	5.2.2. Zmiany do MSSF 9 - Instrumenty finansowe
	5.2.3. KIMSF 23 „Niepewność w zakresie rozliczania podatku dochodowego”
	5.2.4. Zmiany do MSR 19 „Świadczenia Pracownicze”
	5.2.5. Zmiany do MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach”
	5.2.6. Nowe standardy i interpretacje wchodzące w życie po dniu bilansowym
	5.2.6.1. Zmiany do MSR 1 i MSR 8: „Definicja terminu istotny”
	5.2.6.2. Zmiany do MSSF 9 „Instrumenty finansowe”, MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7 „Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
	5.2.6.3. Zmiany w zakresie referencji do Założeń Koncepcyjnych w MSSF
	5.2.7. Standardy i interpretacje przyjęte przez RMSR, które nie zostały jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania
	6. Stosowane zasady rachunkowości
	6.1. Najważniejsze zasady rachunkowości stosowane przez Grupę przedstawione zostały poniżej.
	6.1.1. Zasady konsolidacji
	6.1.2. Zmiany udziału Grupy w kapitale jednostek zależnych
	6.1.3. Połączenia jednostek gospodarczych
	6.2. Wartość firmy
	6.3. Przychody z tytułu odsetek i dywidend
	6.4. Waluty obce
	6.5. Dotacje rządowe
	6.6. Podatek
	6.7. Rzeczowe aktywa trwałe
	6.8. Aktywa niematerialne
	6.9. Wytworzone we własnym zakresie aktywa niematerialne – koszty prac badawczych i rozwojowych
	6.10. Zaprzestanie ujmowania aktywów niematerialnych
	6.11. Utrata wartości rzeczowych aktywów trwałych i aktywów niematerialnych oprócz wartości firmy
	6.12. Aktywa finansowe
	6.12.1. Aktywa finansowe wyceniane po początkowym ujęciu w zamortyzowanym koszcie
	6.12.2. Aktywa finansowe wyceniane po początkowym ujęciu w wartości godziwej przez inne całkowite dochody
	6.12.3. Aktywa wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy
	6.13. Utrata wartości aktywów finansowych
	6.14. Usunięcie aktywów finansowych z bilansu
	6.15. Zobowiązania finansowe i instrumenty kapitałowe
	6.16. Pozostałe zobowiązania finansowe
	7. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach
	7.1. Profesjonalny osąd w rachunkowości
	7.2. Niepewność szacunków
	7.2.1. Możliwość odzyskania aktywów niematerialnych wytwarzanych we własnym zakresie
	7.2.2. Utrata wartości firmy
	7.2.3. Okresy użytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywów trwałych
	8. Prezentacja sprawozdań z uwzględnieniem segmentów działalności
	9. Przychody
	10. Przychody finansowe
	11. Koszty finansowe
	12. Pozostałe przychody i koszty operacyjne
	13. Podatek dochodowy dotyczący działalności kontynuowanej i inne zobowiązania podatkowe
	13.1. Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy
	13.2. Inne rozliczenia podatkowe
	14. Działalność zaniechana
	15. Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia
	16. Wynik na działalności kontynuowanej
	16.1. Odpisy aktualizujące aktywa finansowe
	16.2. Koszty amortyzacji
	16.3. Koszty badań i rozwoju ujęte w wynik w momencie poniesienia
	16.4. Świadczenia pracownicze
	17. Zysk/ strata na akcję
	17.1. Podstawowy zysk na akcję
	17.2. Rozwodniony zysk na akcję
	18. Rzeczowe aktywa trwałe
	18.1. Rzeczowe aktywa trwałe
	18.2. Utrata wartości firmy
	18.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
	19. Wartość firmy
	20. Pozostałe aktywa niematerialne
	21. Jednostki zależne
	22. Pozostałe aktywa finansowe
	23. Inwestycje w wspólnych przedsięwzięciach
	24. Wspólne działania (operacje)
	25. Pozostałe aktywa finansowe
	26. Pozostałe aktywa
	27. Zapasy
	28. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności
	29. Kapitał akcyjny
	30. Kapitał rezerwowy
	31. Zyski zatrzymane i dywidendy
	32. Udziały niedające kontroli
	33. Kredyty i pożyczki otrzymane
	34. Obligacje zamienne
	35. Pozostałe zobowiązania finansowe
	36. Rezerwy
	37. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania
	38. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe
	39. Programy świadczeń emerytalnych
	40. Instrumenty finansowe
	40.1. Zarządzanie ryzykiem kapitałowym
	40.2. Zarządzanie ryzykiem stóp procentowych
	40.3. Ryzyko walutowe
	40.4. Zarządzanie ryzykiem płynności
	41. Przychody przyszłych okresów
	42. Programy opcji na akcje w spółce Medinice S.A.
	42.1. Charakterystyka funkcjonujących w Grupie programów motywacyjnych
	42.2. Ujęcie księgowe
	42.3. Metodologia wyceny wartości godziwej Programów
	42.4. Wycena wartości program motywacyjnego w Spółce
	43. Transakcje z jednostkami powiązanymi
	44. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty
	45. Wynagrodzenie firmy audytorskiej
	46. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

	Załącznik nr 2 – Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitałowej Medinice za okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.
	A. ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ MEDINICE S.A.
	22. Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej.
	23. Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów.
	24. Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z przepływów
	25. Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym.
	26. Dodatkowe informacje i noty objaśniające.

	B. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE
	C. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJĘTYCH PRZY SPORZĄDZANIU RAPORTU
	D. ISTOTNE DOKONANIA I NIEPOWODZENIA W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY RAPORT MAJĄCE WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI FINANSOWE
	E. OPIS STANU REALIZACJI DZIAŁAŃ I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAM ICH REALIZACJI
	F. STANOWISKO ZARZĄDU ODNOŚNIE MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ
	G. PODEJMOWANE PRZEZ EMITENTA W OKRESIE OBJĘTYM RAPORTEM INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE INNOWACYJNYCH ROZWIĄZAŃ
	H. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ MEDINICE S.A.
	I. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEŃ 20.05.2020 r.
	J. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU
	K. KWARTALNA JEDNOSTKOWA INFORMACJA FINANSOWA
	I. Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.
	II. Śródroczne skrócone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej.
	III. Śródroczne skrócone Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale.
	IV. Śródroczne skrócone Jednostkowe sprawozdanie z przepływów pieniężnych.

	Załącznik nr 3 – opinia Niezależnego Biegłego Rewidenta z badania skonsolidowanych historycznych informacji finansowych sporządzonych na dzień 31 grudnia 2019 r., 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.

