MEDINICE S.A.

Dokument Informacyjny

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o0 wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
1.540.000 akcji serii D, 38.462 akcji serii E2 oraz 986.667 akcji serii H1

o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone

wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.
Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 18 grudnia 2019 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s Value delivered.

Navigator Capital S.A.
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1. Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym

1.1. Emitent

Firma: MEDINICE S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa

Telefon: +48 725 500 051

Adres poczty elektronicznej: biuro@medinice.pl

Strona internetowa: www.medinice.pl

Regon 260637552

NIP 6631868308

KRS 0000443282

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Dzialajac w imieniu Medinice S.A. oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pecminigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego
znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych. a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane
z udzialem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Medinice S.A.:

Prezes Zarzady
—£ ~

S R
njeev Choudhary
Prezes Zarzadu MEDINICE S.A
Medinice S.A. ul. Chmielna 132/134

00-805 Warszawa
REGON: 260637552, NIP: 6631868308
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1.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 8333

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON; 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajacy lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu.

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadezam, ze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng Akcji
Wprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

\ Rafal Tuzimelk
[ PREZES z
A/Wl/{ W(/\ ARZADU
© Rafal Tuzimek
Prezes Zarzqdu ’ ' e -
Navigator Capital Spdika Akcyjna Navigator Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NIP 651 218 42 03
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2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Firma: MEDINICE S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Chmielna 132/134, 00-805 Warszawa
Telefon: +48 725 500 051
Adres poczty elektronicznej: biuro@medinice.pl
Strona internetowa: www.medinice.pl
Regon 260637552
NIP 6631868308
KRS 0000443282
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

3. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO tacznie 2.565.129
sztuk akcji Medinice S.A. w tym:

e 1.540.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja (,, Akcje

Wprowadzane Serii D”),

e 38.462 akcji zwyklych na okaziciela serii E2 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja (,,Akcje

Wprowadzane Serii E2”) oraz

e 986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H1 o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja (,,Akcje
Wprowadzane Serii H1”)

dalej tacznie jako ,,Akcje Wprowadzane”.
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5. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie

DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A.

ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji

Whprowadzanych do obrotu w ASO

5.1. Informacje o wewnatrzgrupowej subskrypcji lub sprzedazy Akcji majacych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozemia wniosku o wprowadzenie AKcji

Woprowadzanych do obrotu w ASO

W przeciagu ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych date Dokumentu Informacyjnego nie byly przeprowadzane

wewnatrzgrupowe subskrypcje ani sprzedaze akcji Spoiki.

5.2. Informacje o innej niz wewnatrzgrupowa subskrypcji lub sprzedazy Akcji majacych miejsce
w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date¢ zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji

Wprowadzanych do obrotu w ASO

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych datg niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spotka dokonata
oferty Akcji Serii E2 niebedacej ofertg publiczng oraz Oferty Akcji Serii H1 niebedacej oferta publiczna.

Spétka zaoferowata do objecia w ofercie prywatnej do 38.462 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o tacznej
warto$ci nominalnej 3.846,20 PLN (trzy tysigce osiemset czterdziesci sze$¢ ztotych i 20/100) stanowigcych 1,14%
kapitatu zakladowego Spoliki i uprawniajacych do wykonywania 1,14% glosow na Walnym Zgromadzeniu
(,Oferta Akcji Serii E27) objeto 38.462 akcji stanowiacych 1,14% kapitalu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 1,14% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W tabeli ponizej przedstawiono

szczegotowe informacje na temat Oferty Akcji Serii E2.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Akcji

serii E2

Data rozpoczegcia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta Akcji Serii E2 rozpoczeta si¢ w dniu 1 grudnia 2018 r. i zakonczyta
si¢ w dniu 24 stycznia 2019 1.

Data przydziatu instrumentow finansowych

Zawarcie umow objecia akcji nastapito 19 grudnia 2018 r.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja
lub sprzedaza

Oferta Akcji Serii E2 obejmowata do 38.462 (trzydziesci osiem tysigcy
czterysta sze$édziesigt dwie) akcje serii E2 o numerach od 1 (jeden) do
38.462 (trzydzieSci osiem tysigcy czterysta sze§édziesigt dwa) o lacznej
warto$ci nominalnej 3.846,20 PLN (trzy tysiace osiemset czterdzie$ci szes¢
ztotych i 20/100) stanowiagcych 1,14% kapitalu zakladowego Spotki i
uprawniajacych do wykonywania 1,14% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Stopa redukcji w poszczegoélnych transzach w przypadku,
gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby

instrumentdw finansowych, na ktore ztozono zapisy

Oferta Akcji Serii E2 nie byta podzielona na transze, a liczba przydzielonych
instrumenté6w finansowych nie byla mniejsza od liczby instrumentow

finansowych, na ktére ztozono zapisy.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)

Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Akcji
serii E2

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

W wyniku Oferty Akcji Serii E2 inwestorzy objeli tacznie 38.462 akcji serii
E2 o facznej warto$ci nominalnej 3.846,20 PLN (trzy tysiace osiemset
czterdziesci sze$¢ zlotych i 20/100) stanowigcych 1,14% kapitatu
zaktadowego Spolki i uprawniajacych do wykonywania 1,14% glosow na

Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane

(obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Akcji Serii E2 wyniosta

13,00 PLN (trzynascie ztotych) za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotowke, za wklady pienigzne w inny sposéb,

czy za wktady niepieni¢zne)

Objecie akeji nastapito za gotowke.

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty

finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w

poszczegblnych transzach

Oferta Akcji Serii E2 nie byla podzielona na transze. Umowy objecia akcji

zawarto z 2 osobami fizycznymi.

Liczba 0s6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegblnych transzach

Oferta Akcji Serii E2 nie byla podzielona na transze. Umowy objecia akcji

zawarta z 2 osobami fizycznymi.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

Nie dotyczy. Objecie akcji przez inwestorow nastapito w wyniku zawarcia

umoéw objecia akcji w Ofercie Akcji Serii E2

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytuldw, w podziale przynajmniej na
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)
wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z
nich; (c)

informacyjnego

sporzadzenia publicznego  dokumentu

lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji oferty
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach
rachunkowych i sposobem ich ujgcia w sprawozdaniu

finansowym Spotki

Laczne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii E2 wyniosty 0,00 PLN
netto (zero ztotych 00/100).
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Spotka zaoferowata do objecia w ofercie do 986.667 akcji zwyktych na okaziciela serii H1 o tacznej wartosci
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nominalnej nie wickszej niz 98.666,70 PLN (dziewigédziesiat osiem tysigcy sze$éset sze§édziesiat szes¢ ztotych i
70/100) stanowiacych 22,62% kapitatu zaktadowego Spoétki 1 uprawniajacych do wykonywania 22,62% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu (,,Oferta Akcji Serii H1”) — objeto 986.667 akcji stanowigcych 22,62% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 22,62% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. W tabeli

ponizej przedstawiono szczegotowe informacje na temat Oferty Akcji Serii H1.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)

Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Akcji
Serii H1

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Oferta Akcji Serii H1 rozpoczeta si¢ w dniu 18 czerwca 2019 r. i zakonczyta
si¢ w dniu 29 sierpnia 2019 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Zawarcie umow objecia akcji nastapito do dnia 29 sierpnia 2019 r.

Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja
lub sprzedaza

Oferta Akcji Serii H1 obejmowata do 986.667 (dziewigéset osiemdziesiat
sze$¢ tysigey szedéset sze$cdziesiat siedem) akcje serii H1 o facznej wartosci
nominalnej 98.666,70 PLN (dziewieCdziesigt osiem tysiecy sze$éset
sze$¢dziesigt sze$¢ zlotych i 70/100) stanowigcych 22,62% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 22,62% gloso6w na

Walnym Zgromadzeniu.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku,
gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby

instrumentow finansowych, na ktore ztozono zapisy

Oferta Akcji Serii H1 nie byta podzielona na transze, a liczba przydzielonych
instrumenté6w finansowych nie byla mniejsza od liczby instrumentow

finansowych, na ktore ztozono zapisy.

Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaly

przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub

sprzedazy

W wyniku Oferta Akcji Serii H1 inwestorzy objeli facznie 986.667 Akcji
Serii H1 o lacznej warto$ci nominalnej 98.666,70 PLN (dziewigédziesiat
osiem tysiecy sze$Cset sze$¢dziesiat sze$¢ ztotych i 70/100) stanowigcych
22,62% kapitatu zakladowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania
22,62% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane

(obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Akcji Serii H1 wyniosta
7,50 PLN (siedem ztotych i 50/100) za jedna akcje.

Opis sposobu pokrycia akeji (okreslenie czy akcje zostaty
objete za gotowke, za wklady pienigzne w inny sposob,

czy za wklady niepienigzne)

Objecie Akcji Serii H1 nastapito za gotowke.

Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na instrumenty

finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w

poszczegblnych transzach

Oferta Akcji Serii H1 nie byta podzielona na transze. Zapis na Akcje Serii
H1 zlozylo ogdtem 36 podmiotow (osoby fizyczne: 26 i osoby prawne: 10)

Liczba 0sob, ktorym przydzielono instrumenty finansowe
w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w

poszczegblnych transzach

Oferta Akcji Serii H1 nie byla podzielona na transze. Akcje Serii H1

przydzielono ogétem 36 podmiotom (osoby fizyczne: 26 i osoby prawne: 10)
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)

Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Akcji
Serii H1

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania umoéw o subemisje, z
okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objgcie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej

przez subemitenta)

Nie dotyczy. Nie zostata zawarta umowa o subemisj¢ Akcji Serii H1

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na
koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)

wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z

Laczna wysokos¢ szacowanych kosztow, ktore zostaty zaliczone do
kosztow emisji akcji serii H1 wynosi 420.000,00 z netto, w tym:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 400.000 zt,

b) wynagrodzenia poszczegolnych subemitentow: 0 zt

c) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow

nich; (c) dokumentu

informacyjnego

sporzadzenia  publicznego doradztwa: 20.000 zt,

lub  dokumentu informacyjnego, z | d) promocji oferty: 0 zt
uwzglednieniem kosztow doradztwa; (d) promocji oferty . L. .. ..
Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci, koszty emisji akcji
— wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiggach .. . e . s e
zmniejszg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji

rachunkowych i sposobem ich ujgcia w sprawozdaniu . . .. - . .
nad warto$cia nominalna akcji (,,agio”), a ewentualna pozostata ich czgsé

finansowym Spotki
anso Spolki zostanie zaliczona si¢ do kosztow finansowych.

6. Informacja, czy emitent dokonujac oferty prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwiazku

z zamiarem ich wprowadzenia do ASO, spelnil wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO

Emitent przeprowadzajac oferte Akcji Serii E2 nie udostepnit inwestorom dokumentéw i informacji, o ktorych
mowa W § 15¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Spotka przeprowadzita oferte we wtasnym zakresie.
Inwestorom zostaly przekazane oczekiwane przez nich informacje o Spélce, branzy w ktorej dziata Spotka i ofercie

akcji.

Emitent przeprowadzajac oferte Akcji Serii H1 udostgpnit inwestorom dokument ofertowy, o ktorym mowa

w § 15¢ Regulaminu ASO.
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7. Okreslenie podstawy prawnej Akcji Wprowadzanych
7.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akeji Wprowadzanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, w tym akcji, zgodnie

z przepisami KSH oraz statutem Spotki jest WZA.
7.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci

Podstawa prawng emisji akcji serii D byta Uchwata nr 11/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 7 kwietnia 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki (akt notarialny — Rep. A nr

2691/2017 z dnia 7 kwietnia 2017 r.).

,Uchwata nr 11/2017
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma Medinice Spétka Akcyjna
z siedzibg w Kielcach
z dnia 7 kwietnia 2017 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki Medinice S.A.
w drodze emisji akcji serii D z wylaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu
Spotki
§1
Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 pkt. 1, art. 432 Kodeksu

spotek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co

nastepuje:

1) kapitat zaktadowy Spotki zostaje podwyzszony o kwote nie
wigkszg niz 158.500,00 zt (sto piecdziesiat osiem tysiecy piecset ztotych
00/100), tj. do kwoty nie wigkszej niz 258.500,00 zt (dwiescie piec¢dziesigt

osiem tysiecy piecset ztotych 00/100),

2) podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w
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punkcie 1. powyzej zostanie dokonane poprzez emisje nie wiece| Niz |

1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej D,1U"‘é_¢
(dziesiet groszy) kazda o numerach od DO000001 do D15$5EID'D.---~-------n~-—--?“*»
3) akcje serii D zostang objete w drodze subskrypcji prywatne] w
rozumieniu art. 431 § 2 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych na podstawie
oferty ich przyjecia zlozonej przez spotke wybranym przez Zarzad osobom lub
podmiotom w fgcznej liczbie nieprzewyzszajacej 149 (sto czterdziesci
dziewiec), w zamian za whkiad pieniezny, ktory zostanie wniesiony w calosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z mozliwoscia
wniesienia wkiadu pienieznego poprzez polracenie umowne wierzytelnosci

Spatki wzgledem osoby obejmujacej akcje serii D z tytuiu nalezne] wptaty na

poczet akeji serii D, ---
4) akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od
wyptat zysku, jaki zostanie przeznaczony do podzialu za rok obrotowy
zaczynajacy sie w dniu pierwszym stycznia dwa tysigce siedemnastego roku
(2017-01-01), e e e
5) Umowy objecia akcji serii D zostana zawarte najpoZniej do dnia

30 czerweca 2017 roku, ———- e e e
§2

Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spolki, stanowiaca
Zatacznik nr 1 do ninigjszego protokolu, uzasadniajacg powod pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki  prawa poboru  akcji  seri D
i proponujaca wysokost ceny emisyjne] akcji serii D, dziatajgc w inleresie
Spolki, Zwyczajne \Walne Zgromadzenie Spotki, podzielajgc argumenty
przedstawione we wspomnianej powyzej pisemnej opinii Zarzadu, ninigjszym
wylacza w calosci prawo poboru akcji zwyklych na okaziciela serii D

przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
§3
Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do: —-——-

1) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D,
2) przygotowania umow objecia akcji serii D i zawarcia umow

objecia akcji serii D;
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', X 3) okreslenia szczegdlowych  warunkoéw  przeprowadzenia

?f\

& \’ subskrypciji prywatnej akcji serii D, jezeli Zerzad uzna to za stosowne, ~—--—--—

#

4) wyboru osob lub podmiotéw, o ktorych mowa w § 1 pkt 3)

niniejszej uchwaty,
5) podjecia wszelkich innych czynioéci faktycznych i prawnych
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakledowego Spolki na podstawie

niniejszej uchwaty,

6) ztozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w art, 310 § 2 w zwigzku

z art. 431 § 7 kodeksu spotek handlowych.
§4

2Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spciki zmienia statut Spotki w ten

sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spatki, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: -
1. Kapitat zakltadowy Spotki wyncsi nie wiecej niz 300 000 zt i dzieli

sie na;

a) 1.000.000 akcji zwyktych na o<aziciela seri A o wartosci
nominalnej 0,10 z kazda o numerach od A0000001 do nie wigcej niz
A1000000,

b) nie wigcej niz 40.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zit kazda o numerach od B00001 do nie wiecej niz
840000,

¢) nie wiecej niz 375.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od C000001 do nie wiecej niz
C375000,

d) nie wiecej niz 1.585.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od D0O000001 do nie wigcej niz
D1585000."

§5
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, za wyjatkiem
postanowien dotyczacych zmiany Statutu Spotki, ktére wchodza w zycie z
chwilg ich rejestracji."

Przewodniczaca, po przeprowadzeniu glosowania jawnego nad

i 7

powyzsza uchwata, stwierdzila, ze: -(

- w glosowaniu jawnym brali udzial akcjonariusze reprezenluja'&y \_

593.332 (piecset dziewiecdziesiat trzy tysigce trzysta trzydziesci dwa) akeji, co ™
stanowi 59,34 % (piecdziesigt dziewigt procent i trzydziesci cztery setne

procenta) kapitatu zaktadowego Spotki,

- oddano 593.332 (pietset dziewigcdziesiat trzy tysiace trzysla

trzydziesci dwa) glosy za,

- nie oddano glosow przeciw,
- zaden akcjonariusz nie wstrzymat si¢ od glosu, ----sssssmermmmmeememes
Wobec powyzszego Przewodniczaca stwierdzita, ze Uchwata nr
11/2017 zostala podjeta jednomyéinie w glosowaniu jawnym. -----«-s-m--m---m-—--
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W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad Spotki podjat Uchwale nr 1 w sprawie dokkreslenie kapitatu zaktadowego Spotki

w zwiazku z emisja akcji serii D (akt notarialny - Rep. A Nr 6126/2017). Akcje serii D zostaly zarejestrowane
w KRS w dniu 13 pazdziernika 2017 r.

»Uchwata numer 1 N
Zarzadu Spolki pod firma Medinice Spoétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 28 lipca 2017 roku
w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki

§1.
Sanjeev Choudhary jako jedyny czlonek Zarzadu Spotki. sprawujacy
funkcje Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze:

1) w dniu dwudziestym széstym czerwca dwa tysiace siedemnastego
roku /2017-06-26/ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki podjefo
Uchwale nr 3/2017 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Medinice S.A. w drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem w calosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu
Spoiki, objeta protokolem sporzadzonym w dniu dwudziestym széstym
czerwca dwa tysiace siedemnastego roku /2017-06-26/ roku przez Katarzyne
Tochowicz zastepce Macieja Biwejnisa, notariusza w Warszawie za
Repertorium A nr 4851/2017;

2) na mocy wskazanej powyzej Uchwaty nr 3/2017 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki podwyzszyto kapitat zaktadowy Spotki o kwote
nie wieksza niz 80.000,00 zi (osiemdziesiat tysiecy ziotych), poprzez emisje

nie wiecej niz 800.000 (oémiuset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C
o numerach od C000001 do nie wiecej niz C800000, o wartosci nominainej
0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, zaoferowanych do objecia w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek

handlowych;

3) Zarzad zgodnie z upowaznieniem zawartym w powyzszej
_\ Uchwale nr 3/2017 ustalit cene emisyjng akcji serii C na kwote 5,74 zt (pigc¢
) Zlotych siedemdziesiat cztery grosze) za jedna aKgjg;-—----—m-rrmsn=s-mmmrmememrmns
4) w wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych
622620 (szescset dwadziescia dwa tysiqce szeSéset dwadziescia) akcji
zwykiych na okaziciela serii C o numerach od C000001 do C622620, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 62.262,00 zi (szescdziesiat dwa tysigce dwiescie szescdziesiat
dwa ziote) i cenie emisyjnej 5,74 z (pie¢ zlotych siedemdziesiat cztery
grosze) za jedna akcje, to jest za fgczna cene emisyjng 3.573.838,80 zt (trzy
miliony pieéset siedemdziesiat trzy tysigce osiemset trzydziesci osiem
ztotych osiemdziesiat groszy);
5) wszystkie akcje serii C zostaty pokryte wktadami pienigznymi; ---—--
6) w tresci opisanej powyze] Uchwaly nr 3/2017 Zarzad zostat
upowazniony do ztozenia w formie aktu notariainego os$wiadczenia
o wysokosci objetego kapitatu zakiadowego w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z
art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych;
7) w dniu sibdmym kwietnia dwa tysiace siedemnastego roku /2017-
04-07/ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki podjgto Uchwate nr 11/2017
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki Medinice S.A. w
drodze emisji akcji seri D z wylaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwiazanej z tym zmiany statutu Spaéfki,
objeta protokotem sporzadzonym w dniu siodmym kwietnia dwa tysigce
siedemnastego roku /2017-04-07/ roku przez Katarzyne Tochowicz zastepce
Pawta Orlowskiego, notariusza w Warszawie za Repertorium A nr
2691/2017;
8) na mocy wskazanej powyzej Uchwaty nr 11/2017 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki podwyzszylo kapitat zaktadowy Spétki o kwote
nie wieksza niz 158.500,00 zt (sto pieédziesiat osiem tysiecy pieéset ziotych),
poprzez emisjg¢ nie wigce] niz 1.585.000 (jednego miliona pieciuset
osiemdziesigciu pigciu) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
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DO000001 do nie wiecej niz D1585000. o wartosci nominalngj 0,10 z

7

(dziesigc groszy) kazda akcja, zaoferowanych do objecia w drodze /»'.

subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spolek .r (
\\ \

handlowych;

9) Zarzad zgodnie z upowaznieniem zawartym w powyzszej
Uchwale nr 11/2017 ustalit ceng emisyjna akcji serii D na kwote 0,10 z
(dziesie¢ groszy) za jedna akcje;

10) w wyniku przeprowadzonej subskrypcjl prywatnej zostato
objetych 1.585.000 (jeden milion piecset osiemdziesiat piec) akcji zwykiych
na okaziciela serii D o numerach od D0000001 do D1585000, o wartosci
nominalnej 010 2zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej 158.500,00 2 (sto pigcdziesiat osiem tysiecy piecset ziotych)
i cenie emisyjnej 0,10 zi (dziesigé groszy) za jedna akcjg, to jest za taczng
cene emisyjna 158.500 zi (sto pieédziesiat osiem lysiecy piecset zlotych): -

11) wszystkie akcje serii D zostaty pokryte wkiadami pienigznymi,;------

12) w tresci opisanej powyzej Uchwaty nr 11/2017 Zarzad zostat
upowazniony do ziozenia w formie aktu notariainege oswiadczenia o
wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z
art, 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych.

§2.
W zwiazku z powyzszym Sanjeev Choudhary jake jedyny czionek Zarzadu
Spotki, spfawujacy: funkcje Prezesa Zarzadu, stosownie do fresci art. 310 § 2
| § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spolek handlowych oraz na podstawie
upowaznienia zawartego w tre$ci powolanej wyze] Uchwaly nr 3/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia dwudziesiego
széstego czerwca dwa tysigce siedemnastego roku /2017-06-26/ oraz
Uchwaly nr 11/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
sibdmego kwietnia dwa tysiace siedemnastego roku /2017-04-07/, a takze
majac na uwadze tres¢ art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spétek handlowych
o$wiadcza, ze:

1) kapital zaktadowy Spotki zostal podwyzszony o kwote 238.500,00 z!

:, (dwiescie trzydzieéci osiem tysigey piecset ziotych), to jest z kwoty
~=1102.900,00 2t (sto dwa tysiace dziewigéset ziotych) do kwoty 341.400,00 zi

%/ (trzysta czterdziesci jeden tysiecy czterysta ziotych) w drodze emisji
2.385.000 nowych akcji, w tym:
i 622.620 (szescéset dwadziescia dwa tysigce szeséset dwadziescia)
akeji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C000001 do
£622620 o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda
akcja, o acznej wartosci nominalnej 62 262,00 zt (szesédziesiat
dwa tysiace dwieécie sze$cdziesiat dwa ziote); «—----—--—mrremesacnan

ii. 1.585.000 (jeden milion pigéset csiemdziesiat pieé tysigcy) akcii
zwyklych na okaziciela serii D o numerach od D0000001 do
01585000 o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesiec groszy) kazda
akcja, o tacznej wartoéci nominalnej 158.500,00 zi (sto pigcdziesiat
osiem tysigey piecset ziotych),

2) dookresla wysoko$¢ kapitalu zakiadowego w Statucie, a tym samym
dookreéla brzmienie Statutu Spoiki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statutu Spotki
w brzmieniu ckreslonym przez pozniejsza z powotanych wyzej uchwat (to
jest Uchwale Nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
zdnia dwudziestego szostego czerwca dwa tysigce siedemnastego roku
/2017-08-26/) otrzymuje nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 323.662,00 zt (frzysta dwadziescia trzy

tysiace szesésel szescdziesiat dwa zlote) i dzieli sig na: -——---mesemmrmeemrmenen

3) 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000; -~ ——---m-mmsmsemsmmmmmmmemmeee
b) 29.000 akeji zwykilych na okaziciela serii B o wartasci nominainej 0,10 2
kazda o numerach od B0O0001 do B29000;
¢) 622620 akgji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda o numerach od C000001 do C622620;
d) 1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 2t kazda o numerach od DO0000D01 do D1585000." <wammmmmememsice e

\

\& \

$¢
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Podstawa prawng emisji akcji serii E2 byla Uchwata Zarzadu nr 1 z dnia 30 listopada 2018 r. (akt notarialny —
Rep. A nr 10578/2018) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii E2
w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii

E2 oraz w sprawie zmiany Statutu.

»,Uchwata nr 1
Zarzadu spotki Medinice S.A. z siedzibg w Kielcach (,Spotka”)
z dnia 30 listopada 2018 roku
w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji na
okaziciela serii E2 w ramach kapitalu docelowego z wytaczeniem w
catoéci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E2
oraz w sprawie zmiany Statutu

Zarzad, dziatajac na podstawie przepisu art. 433, 444, 446 i 447 ustawy
7 dnia 15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spolek handlowych (,KSH") oraz § 6'

statutu Spotki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzad uchwala podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu docelowego, nie
wiecej niz 38.462 (trzydziesci osiem tysigcy czterysta szes$cdziesigt dwoch)
akcji zwyklych na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.846,20 zt (trzy
tysigce osiemset czterdziesci szeS¢ ztotych dwadzieécia groszy) (,Akcje Serii
E2"), w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu

docelowego, stanowigcego jedng z trarsz podwyzszenia w ramach kapitatu

docelowego, niewyczerpujgcego cafej kwoty kapitalu docelowego

(,Podwyzszenie w Ramach Kapitatu Docelowego™).

2. W nastepstwie Podwyzszenia w Ramach Kapitalu Docelowego
kapitat zakltadowy Spétki zostaje zwigkszony z kwoty 333.688,00 zI (trzysta
trzydziesci trzy tysigce sze$cset osiemdziesiat osiem ztotych) do kwoty nie
wigkszej niz 337.53420 zt (trzysta trzydziesci siedem tysiecy piecset
trzydziesci cztery cate i dwadziescia setnych), tj. o kwote nie wiekszg niz
3.846,20 zt (trzy tysiace osiemset czterdziesci szes¢ ziotych dwadzieScia
groszy).

3. Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr 3/2018 z dnia 30 listopada 2018 r. na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akgiji Serii

E2 oraz na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E2, Zarzad zaoferuje Akcje
Serii E2 w trybie subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), . z
wytaczeniem prawa poboru Akcji Serii E2 przysiugujacego dotychczasowym

akcjonariuszom Spolki.

4. Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr 3/2018 z dnia 30 listopada 2018 r. na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii
E2 oraz na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E2, w interesie Spolki
wylacza sie w calosci prawo poboru Akcji Serii E2 przysiugujace

dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
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5. Akcje Serii E2 zostang zaoferowane w ramach oferty prywatnej przez
Zarzad wybranym inwestorom w liczbie nie wigkszej niz 149 os6b, z ktorymi
zostang zawarte umowy objgcia akcji w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r.—

6. Prawo do objecia Akcji Serii E2 zostanie wykonane przez inwestorow,
ktérym Spoétka zaoferuje objecie Akcji Serii E2.

7. Po zawarciu umow objecia Akcji Serii E2 i oplaceniu Akcji Serii E2

Zarzad w odrebnej uchwale dookresli wysokos¢ kapitatu zakladowego w

statucie.
8. Zarzad okreéli szczegblowe warunki obejmowania Akcji Seril E2,

m.in. ustali tres¢ umowy objecia Akcji Serii E2, miejsce zawarcia umow oraz

termin dokonywania wplat na Akcje Serii E2.
9. Umowy objecia Akcji Serii E2 bedg zawierane w dniach 1 grudnia
2018 r. — 31 grudnia 2018 r. Na potrzeby regulacji art. 432 § 1 pkt 6 KSH
wskazany okres: 1 grudnia 2018 r. — 31 grudnia 2018 r. stanowi termin /'
zawarcia przez Spotke umowy o objgciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH. |2

10. Akcje Serii E2 zostang objete za wkiady pienigzne uiszczone w
catosci przed ziozeniem wniosku o wpis PodwyZzszenia w Ramach Kapitalu

Docelowego do rejestru.

11. Dzialajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr 3/2018 z dnia 30 listopada 2018 r. na
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcji Seril
E2 oraz na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E2 Zarzad ustala cene
emisyjna Akcji Serii E2 na kwote 13 2t (trzynascie Ziotych) za 1 Akcje Serii E2.

12. Akcje Serii E2 bedq uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych

warunkach:

1) jesli Akcje Serii E2 zostang wydane lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych do dnia dywidendy ustalonego
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii E2
beda uczestniczyé w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego
rok, w ktorym Akcje Serii E2 zostaly wydane lub zarejestrowane po raz

pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

2) jesli Akcje Serii E2 zostana wydane lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, Akcje Serii E2 bedg uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaly wydane lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartociowych, tj. od 1 stycznia tego roku

obrotowego.
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§2

1. Postanawia si¢ o ubieganiu si¢ przez Spélke o wprowadzenie Akcji
Serii E2 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
(,ASO"). Zarzad podejmie wszelkie czynnoSci zwiazane z wprowadzeniem
Akcji Serii E2 do obrotu w ASO niezwtocznie po ich emisji, —-—srrmeemnm- e

2. Postanawia si¢ o dematerializacji Akcji Serii E2 oraz o zawarciu przez
Zarzad umowy o rejestracji Akcji Serii E2 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i podjeciu wszelkich innych niezbednych czynnosci

zwiazanych z ich dematerializacjq.
§3
1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym

mowa w § 1 uchwaly, § 6 ust. 1 statutu Spoiki otrzymuje nastepujace
brzmienie:

86
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 337.534,20 zt (trzysta
trzydziesci siedem tysiecy pigcset trzydziesci cztery zlote 20/100) i dzieli sig

na:
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalinej
0,10 zI kazda o numerach od AO000001 do A1000000,
b) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalinej 0,10
zt kazda o numerach od B00001 do B29000,
¢) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od C000001 do C622620,
d) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej
0,10 2t kazda o numerach od D0000001 do D1585000,
e) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto§ci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od E1000001 do E1100260,
f) nie wigcej niz 38.462 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o wartosci

nominalnej 0,10 zi kazda, o numerach od E200001 do E238462." ~-mmmeeee
2. Pozostale postanowienia statutu Spétki pozostajg bez zmian. ——----
3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowieri niniejszej
uchwaly,

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, zas w zakresie zmian
statutu Spétki w dniu wpisu tych modyfikacii do rejestru przez sad rejestrowy.”
Po powzigciu powyzszej uchwaly Sanjeev Choudhary posiedzenie

Zarzadu zamknat.
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W dniu 14 stycznia 2019 r. Zarzad Spotki podjat Uchwate nr 1 w sprawie dookreslenia wysokosci kapitatu
zaktadowego podwyzszonego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii E2 w ramach kapitalu docelowego (akt
notarialny - Rep. A Nr 396/2019 z dnia 14 stycznia 2019 r.). Akcje serii E2 zostaly zarejestrowane w KRS w dniu
25 marca 2019 r.

yUchwata nr1
Zarzadu spoéltki Medinice S.A. z siedziba w Kielcach (,,Spé6tka”)
z dnia 14 stycznia 2019 roku
w sprawie dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego
podwyzZszonego poprzez emisje akcji na ckaziciela serii E2 w ramach
kapitatu docelowego

Zarzad Spolki, dziatajgc na podstawie przepisu art. 431 § 7 KSH w zwigzku z
art. 310 § 2i 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(,KSH") oraz § 6" statutu Spotki sktada nastepujgce oswiadczenie; ~---mmwms-n

§1
1. Zarzad Spétki oswiadcza, ze wysokos¢ cbjetego kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi 337.534,20 zt.
2. Dodatkowo Zarzad postanawia dookresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

w statucie, wskazujac, iz wynosi ona 337.534,20 zi.

§2
1. W zwigzku z dookresleniem wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, o
ktorym mowaw § 1 uchwaty, § 6 ust. 1 statutu Spotki otrzymuje nastepujace
brzmienie:

86

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 337.534,20 z (trzysta trzydziesci siedem
tysiecy pigcset trzydziesci cztery ztote 20/100) i dzieli sig na: --==-ssmeeemeev

a) 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000, ------=----

b) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoci nominalnej 0,10
zt kazda o numerach od B00001 do B29000,

c) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda o numerach od C000001 do C622620,

d) 1.585,000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od D0000001 do D1585000, —--==snnescmmemem

e) 100.260 akcji zwyklych na okaziciela serii E1 o wartoci nominalnej 0,10
zt kazda o numerach od E1000001 do 1100260,

f) 38.462 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda o numerach od E200001 do E238462."

2. Pozostate postanowienia statutu Spotki pazostajg bez zmian. ---------eceee-

3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego statutu z
uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowier niniejszej uchwaty. ---
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Podstawa prawna emisji akcji serii H1 byla Uchwala Zarzadu nr 1 z dnia 7 sierpnia 2019 r.
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii HI
w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w caloSci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji serii H1 oraz w sprawie zmiany Statutu (akt notarialny — Rep. A nr 6392/2019 z dnia 7
sierpnia 2019 r.). Oferta akcji serii H byla kierowana do mniej niz 150 osob, w zwiazku z tym na gruncie
postanowien Rozporzadzenia Prospektowego z dnia 14 czerwca 2017 r. oraz Ustawy o ofercie publicznej Emitent

nie miat obowigzku sporzadzania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

»Uchwata nr 1
Zarzadu spoétki pod firmg Medinice S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Spotka”)
z dnia 7 sierpnia 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na
okaziciela serii H1 w ramach kapitalu docelowego z wylaczeniem w
calosci prawa poboru akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji serii H1 oraz w sprawie zmiany Statutu

Zarzad, dziatajac na podstawie przepisu art. 433, 444, 446 i 447 ustawy
z dnia 15 wrzesénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH") oraz § 7
statutu Spétki uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzad uchwala podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez
emisje, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitatu docelowego, nie
wiecej niz 986.667 (dziewigciuset osiemdziesieciu szeéciu tysiecy szesciuset
sze$Cdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela serii H1 o wartosci
nominalnej 0,10 zi (dziesig¢ groszy) kazda, o facznej wartosci nominalnej nie
wigkszej niz 98.666,70 zt (dziewieédziesigt osiem tysiecy szescset
szescdziesiat sze$¢ tysiecy ziotych i siedemdziesiat groszy) (,,Akcje Serii
H1”), w drodze podwyZzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego, stanowigcego jedng z transz podwyzszenia w ramach kapitatu
docelowego, niewyczerpujacego catej kwoty kapitatu docelowego

(»nPodwyzszenie w Ramach Kapitalu Docelowego™).

2.W nastgpstwie Podwyzszenia w Ramach Kapitatu Docelowego
kapital zaktadowy Spotki zostanie zwigkszony z kwoty 337.534,20 z (trzysta
trzydziesci siedem tysiecy piecsel trzydzieéci cztery ziote i dwadziescia
groszy) do kwoty nie wigekszej niz 436.200,90 2! (czterysta trzydziesci szesé
tysigcy dwiescie zlotych i dziewigcdziesiat groszy), tj. o kwote nie wiekszg niz
98.666,70 zt (dziewigtdziesiat osiem tysigcy szeééset sze$édziesigt szesc

tysigcy zlotych i siedemdziesiat groszy).
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3. Dziatajgc na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale
Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 7 sierpnia 2019 r. na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru Akcji Serii H1 oraz na
oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii H1, Zarzad zaoferuje Akcje Serii H1 w
trybie subskrypciji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH), tj. z wylaczeniem prawa
poboru Akcji Serii H1 przyslugujacego dolychczasowym akcjonariuszom
Spolki.

4. Dziatajgc na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale
Rady Nadzorczej nr1 z dnia 7 sierpnia 2019 r. na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akgji Serii H1 oraz na
oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii H1, w interesie Spotki wytacza sie w
catosci prawo poboru Akcji Serii H1 przysiugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.
5. Akcje Seril H1 zostang zaofercwane w ramach oferty prywatnej przez
Zarzad wybranym inwestorom w liczbie nie wigkszej niz 149 osob, z ktorymi
zostang zawarte umowy objecia akcji w terminie do dnia 2 wrze$nia 2019 r.—
6. Prawo do objecia Akcji Serii H1 zostanie wykonane przez inwestoréw,
ktorym Spotka zaoferuje objecie Akcji Serii H1
7. Po zawarciu uméw objecia Akcji Serii H1 i optaceniu Akcji Serii H1
Zarzad w odrgbnej uchwale dookresi wyso<oéé kapitalu zakltadowego w
statucie.
8. Zarzad okresli szczegotowe warunki obejmowania Akcji Serii H1,
m.in. ustali tres¢ umowy objecia Akcji Serii H1, miejsce zawarcia uméw oraz

termin dokonywania wplat na Akcje Serii H1.

9. Umowy objecia Akcji Serii H1 beda zawierane w dniach 7 sierpnia - 2
wrzesnia 2019 r. Na potrzeby regulacii art. 432 § 1 pkt 6 KSH wskazany okres:
7 sierpnia - 2 wrzeénia 2019 r. stanowi termin zawarcia przez Spotke umowy
o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH.

10. Akcje Serii H1 zostang objete za wkiady pieniezne uiszczone w
calosci przed zlozeniem wniosku o wpis Podwyzszenia w Ramach Kapitatu

Docelowego do rejestru.

11. Dzalajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w
uchwale Rady Nadzorczej nr1 z dnia 7 sierpnia 2019 r. na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spélki prawa poboru Akgcji Serii H1 oraz na
oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii H1 Zarzad ustala cene emisyjng AKcji
Serii H1 na kwotg 7,5 zf (siedem zlotych i piecdziesiat groszy) za 1 Akcje Serii
H1.

12. Akcje Serii H1 beda uczestniczyé w dywidendzie na nastepujacych
warunkach:

1) jesli Akcje Serii H1 zostang wydane lub zarejestrowane po raz
pienwszy na rachunku papieréw wartoéciowych do dnia dywidendy ustalonego
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziaty zysku, Akcie Serii H1
beda uczestniczyt w podziale zysku poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego
rok, w ktorym Akcje Serii H1 zostaly wydane lub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

2) jesli Akcje Serii H1 zostana wydane Iub zarejestrowane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartociowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale \Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, Akcje Serii H1 beda uczestniczyé w podziale zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w kiérym zostaly wydane lub zarejestrowane po raz
pienwszy na rachunku papierow wartosciowych, tj. od 1 stycznia tego roku
abrotowego.

Medinjce
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{ §2

1. Postanawia sie o ubieganiu sig przez Spolke o wprowadzenie Akcji
Serii H1 do obrotu w alternatywnym systemie obrolu na rynku NewConnect
(,ASO"). Zarzad podejmie wszelkie czynnosci zwigzane z wprowadzeniem
Akgji Serii H1 do obrotu w ASO niezwlocznie po ich emisji. —-—--—-=ssemees -

2. Postanawia sie o dematerializacji Akcji Serii H1 oraz o zawarciu przez
Zarzad umowy o rejestracji Akcji Serii H1 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. ipodjeciu wszelkich innych niezbednych czynnosci
zwiazanych z ich dematerializacjq.

§3

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym
mowa w § 1 uchwaty, § 6 ust. 1 statutu Spolki otrzymuje nastepujace
brzmienie:

n§6
1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 436.200,90 zi
(czterysta trzydziesci sze$¢ tysiecy dwiescie ziotych i dziewieCdziesiat

groszy), i dzieli sig na:
1) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000,
2) 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,10
zi kazda o numerach od B00001 do B29000,
3) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od C000001 do C622620,
4) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominainej
0,10 zt kazda o numerach od D0000001 do D1585000,
5) 100.260 akcji zwyklych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od E1000001 do E1100260,
6) 38.462 akcji zwyklych na okaziciela serii E2 o wartosci nominainej
0,10 zI kazda o numerach od E200001 do E238462,

7) nie wigcej niz 986.667 akcji zwyklych na okaziciela serii H1 o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od H1000001 do H1986667." —--—---—-I—
2. Pozostale postanowienia statutu Spolki pozostajg bez zmian. —-—-
3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego

Statutu z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowier niniejszej
uchwaty.

§4

Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, zas w zakresie zmian
Statutu Spétki w dniu wpisu tych modyfikacji do rejestru przez sad rejestrowy."

Po powzigciu powyzszej uchwaty Sanjeev Choudhary posiedzenie
Zarzadu zamknat.
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W dniu 30 sierpnia 2019 r. Zarzad Spoéiki ztozyt oswiadczenie o wysoko$ci objetego kapitatu zakladowego oraz o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie w zwigzku z emisja akcji serii H1 (akt notarialny - Rep.

A Nr 6850/2019). Akcje serii H1 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 9 wrzesnia 2019 r.

PROTOKOL Z PRZYJECIA OSWIADCZENIA
ZARZADU SPOLKI AKCYJNEJ
O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU ZAKLADOWEGO
ORAZ O DOOKRESLENIU
WYSOKOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO W STATUCIE

§ 1. Stawajacy, jako jedyny cztonek Zarzgdu Spétki, owiadcza, ze: -
1) w dniu siédmym sierpnia dwa tysigce dziewigtnastego roku (2019-08-

07) Zarzad Spéiki podjat, dzialajac na podstawie upowaznienia zawarteg&:vv{"
statucie Spélki, Uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zak#adowe'go"\
poprzez emisje akcji na okaziciela serii H1 w ramach kapitatu docelowego z
wylgczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akgji serii
H1 oraz w sprawie zmiany Statutu (dalej jako ,Uchwala®), objeta protokotem
sporzgdzonym w dniu siédmego sierpnia dwa tysigce dziewietnastego roku
(2019-08-07) przez Barbare Golbeg, notariusza w Warszawie, prowadzacego
kancelari¢ przy ul. Chtodnej 15, 00-891 Warszawa za Repertorium A nr
6392/2019, ktérego wypis przy niniejszym akcie okazano; -

2) na mocy Uchwaty Zarzad Spotki podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki
do kwoty nie wyzszej niz 436.200,90 zt (czterysta trzydzieSci szes¢ tysiecy
dwiescie zlotych i 90/100), to jest o kwote nie wyzsza niz 98.666,70 zt
(dziewigCdziesiat osiem tysigcy szedcset szeStdziesigt szes¢ ziotych i
70/100), poprzez emisje nie wiecej niz 986.667 (dziewigciuset osiemdziesieciu
szeéciu tysiecy szesciuset szeScdziesigeiu siedmiu) akcji zwyklych na
okaziciela serii H1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja,
zaoferowanych do objecia w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, na podstawie oferty ich objecia
ztozonej przez Zarzad Spotki indywidualnie oznaczonym osobom lub
podmiotom w liczbie nieprzekraczajacej 149 (stu czterdziestu dziewieciu); —-

3) Zarzad zgodnie z upowaznieniem zawartym w statucie Spotki oraz
stosownle do zgody Rady Nadzorcze| Spotki wyrazonej w uchwale nr 1 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 7 sierpnia 2019 roku Uchwale nr 1, Zarzad w treéci
Uchwaty ustalit ceng emisyjna akgji serii H1 na kwote 7,50 zi (siedem ztotych
i 50/100) za jedng akcje,

4) w wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostato objetych
986.667 (dziewigtset osiemdziesigt szesC tysigcy szestset szescdziesiat
siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H1, o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 98.666,70 zt
(dziewietdziesiat osiem tysigcy szescset szescdziesiagt szesc ztotych i 70/100)
i cenie emisyjnej 7,50 zt (siedem ztotych i 50/100) za jedng akcje, to jest za

23]STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY MEDINICE S.A. ’\M‘Q'gjﬂ‘\;c—e

taczna cene emisyjng 7.400.002,50 zt (siedem milionéw czterysta tysigcy dwa
ziote | 50/100),
5) wszystkie akcje serii H1 zostaly pokryte wktadami pienieznymi, -—--—

6) w tresci Uchwaly Zarzad zostat upowazniony do ziozenia w formie
aktu notarialnego oSwiadczenia o wysokoscl objetego kapitalu zaktadowego
w trybie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 i § 4 Kodeksu spétek handlowych. -

§ 2. W zwiazku z powyzszym Stawajacy jako jedyny czlonek Zarzgdu
Spoiki, stosownie do tresci art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 | § 4 Kodeksu
spolek handlowych oraz na podstawie upowazZnienia zawartego w tresci
Uchwaty, a takze majac na uwadze tresc art. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spotek
handlowych o$wiadcza, Ze:

1) kapital zakladowy Spoiki zostat podwyZszony o kwote 98.666,70
zt (dziewiecdziesiat osiem tysiecy szescset szescdziesiat szes¢ ziotych |
70/100), to jest do kwoty 436.200,90 zi (czterysta trzydziesci szeé¢ tysiecy
dwiescie zlotych i 90/100) w drodze emisji 986.667 (dziewigéset
osiemdziesiat szesS¢ tysiecy szescset szeScdziesiat siedem) akcji
zwykiych na okaziciela serii H1 o wartoéci nominalnej 0,10 zi (dziesigé
groszy) kazda akcja, o igcznej warto$ci nominalnej 98.666,70 zi
(dziewieédziesiat osiem tysiecy szeséset szesédziesiat szeéé zlotych i
70/100);

2) wysoko$¢ objetego kapitatu zakiadowego Spdtki wynosi
436.200,90 z! (czterysta trzydzieSci szesé tysiecy dwiescie ziotych |
90/100);

3) Zarzad Spoétki dookresia niniejszym wysoko$é kapitatu
zakiadowego w Statucie Spétki, a tym samym dookreéla brzmienie
Statutu Spotki w ten sposdb, ze § 6 ust. 1 Statutu Spétki otrzymuje
nastepujace brzmienie:
1. Kapitat zakfadowy Spéiki wynosi 436.200,90 zt (czterysta trzydziesci szeéé
tysigcy dwiescie zfotych i dziewigcdziesigt groszy) i dzieli sig na; ~—-—

1) 1.000.000 skeji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej

0,10 zt kazda o numerach od AO000001 do A1000000,

2) 28.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalney 0, ?‘d:'-f
zf kaZda o numerach od BO00DT do B29000,
3) 622 620 akgji zwyklych na okaziclela serii C o wartogei nominalnej 0,10
zf kaZda o numerach od CO00001 do C622620,
4) 1.585.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartoscl nominalnej
0,10 2t kaZda o numerach od D000 do D1585000, —— — -
5) 100.260 akcji zwyklych na okaziciela serf E1 o wartasci nominaine]
0,10 2t kaZda o numerach od E1000001 do E1100260, --—m———- -e-
6) 38462 akeji zwyklych na okaziciela serii E2 o wartosei nominalnef 0,10
2f kaZda o numerach od E200001 do E238462
7) 986.667 akcji zwyklych na okaziciela serii H1 o warfosci nominalnej
0,10 2t kaZda o numerach od H1000001 do H1986667." ———————memememem
4) Zarzad upowainia Rade Nadzorcza Spdtki do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spétki, uwzgledniajaca zmiany dokonane Uchwala i
dookreslone niniejszym oswiadczeniem.
Na tym protokdt zakonczono.
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Zarzad Emitenta zostal upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji w ramach
kapitatu docelowego Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
uchylenia dotychczasowego upowaznienia udzielonego Zarzadowi do podwyzszenia kapitatu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego oraz udzielenia Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego przewidujacego kompetencje Zarzadu do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantéw subskrypcyjnych w catoéci lub
w czgscei za zgodag Rady Nadzorczej (akt notarialny - Rep. A Nr 3553/2019). Zmiana Statutu wynikajaca z ustalenia

nowej wysokosci kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w KRS w dniu 24 maja 2019 r.

Tres$¢ § 7 Statutu Spotki:
WS
1. Zarzqd jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nie wigcej niz
1.000.000 (jednego miliona) nowych akcji o fgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 100.000 z{ (sto
tysigcy zlotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (,, Kapital Docelowy”). Upowaznienie Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zakliadowego oraz do

emitowania nowych akcji w ramach Kapitatu Docelowego wygasa 25 kwietnia 2022 .

2. W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego
Zarzqd moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje
uplywajgcym nie pozniej niz okres, na ktory zostalo udzielone Zarzqdowi upowaznienie do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

3. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzqd moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
stosunku do akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantow subskrypcyjnych emitowanych w

granicach Kapitatu Docelowego.

4. 7 zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy KSH nie stanowiq inaczej, Zarzqd decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w

szczegolnosci Zarzqd jest umocowany do:

1) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowq Ilub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania uméw, na mocy ktérych
wystawiane bylyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji oraz
praw poboru do akcji, oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
o rejestracje i dematerializacje akcji;

3) podejmowania uchwat oraz innych dzialai w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu
zorganizowanego;

5. Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego mogg by¢ obejmowane za wklady pienigzne lub
niepienigzne.
6. Uchwala Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za wkiady

niepienigzne w ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej.
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8. Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny sposéb,

czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Wszystkie Akcje Wprowadzane tj. 1.540.000 Akcji Serii D, 38.462 Akcji Serii E2 oraz 986.667 Akcji Serii H1
o wartos$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, zostaly objete za gotdwke poprzez dokonanie wplaty na rachunek

bankowy Emitenta.
9. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie

Dokonanie przez Spotke wyptaty dywidendy podlega réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym
iumownym. W szczegolnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie,
zgodnie z KSH, dopoki kapitatl zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapitat zapasowy. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego
wysoko$¢ kapitatu zapasowego Spotki spetniata okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci

kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje
Spéiki, wiacznie z Akcjami Wprowadzanymi, maja rowne prawa do dywidendy i uprawniaja posiadaczy do
udziatu w zyskach Spoétki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate

0 podziale zysku.

Zgodnie z § 11 Statutu, czysty zysk Spolki przeznacza si¢ na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spotki oraz
inne cele, na zasadach okres$lanych przez Walne Zgromadzenie. Jednocze$nie zgodnie z § 17 Statutu ust. 2 pkt. 4)
i 6) do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci ocena wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku
i pokrycia straty oraz sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania pisemnego z wynikow tej

oceny, a takze wyplata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt. 3) Statutu, decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie
wykorzystania funduszy utworzonych z zysku, z zastrzezeniem unormowan szczego6lnych regulujacych w sposéb

odmienny tryb wykorzystania takich funduszy nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypflate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka mozliwos$¢, przy zachowaniu wystarczajacych srodkow na
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spoiki, przy czym nie ma pewnosci,

ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Dochody uzyskane z dywidendy w Polsce sg opodatkowane zryczaltowanym podatkiem dochodowym

W wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Zgodnie z uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2019 r. w sprawie
pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(akt notarialny z dnia 26 czerwca 2019 r. — Repertorium A nr 5283/2019). Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,

dziatajac w trybie art. 395 §2 pkt 2 KSH postanowito, ze poniesiona strata netto Spotki za 2018 r. w kwocie
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1.567.196,27 zt (jeden milion pigéset szes¢dziesiat siedem tysiecy sto dziewiecdziesiat szes¢ tysigcy i 27/100
zlotych) zostanie w catosci pokryta z zyskéw wypracowanych w nastgpnych latach obrotowych.

Wszystkie akcje Emitenta tj. 1.000.000 akcji serii A, 29.000 akcji serii B, 622.620 akcji serii C, 1.585.000 akcji
serii D, 100.260 akcji serii E1, 38.462 akcji serii E2 oraz 986.667 akcji serii H1, tacznie 4.362.009 sztuk akcji
Emitenta uczestniczy w dywidendzie przypadajacej za rok obrotowy rozpoczety w dniu 1 stycznia 2019 r., a tym

samym sg tozsame w prawie do dywidendy.

W dniu 1 lipca 2019 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spotki. W przypadku
wypracowania przez Spotke zysku, ktory moze zosta¢ przeznaczony do podziatu, Zarzad Spotki zamierza
rokrocznie przedktadaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyplaty dywidendy wedlug

nastepujacych paramentow:

—  przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bgdzie miesci¢ si¢ w granicach 15.000.000 - 50.000.000 PLN
— suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 50% kwoty zysku do podziatu;

—  przy zalozeniu, ze kwota zysku do podzialu bedzie miesci¢ si¢ w granicach 50.000.000 - 100.000.000
PLN — suma dywidendy be¢dzie wynosi¢ co najmniej 60% kwoty zysku do podziatu;

— przy zalozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN — suma dywidendy bedzie

wynosi¢ co najmniej 75% kwoty zysku do podziatu.

10. Streszczenie praw i obowiazkow z instrumentow finansowych, przewidzianych S$wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien
10.1.  Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Na date Dokumentu Informacyjnego prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi okreslone sg w szczegdlno$ci

przez KSH, Statut Spotki a takze przez przepisy Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.
Akcje Wprowadzane sg tozsame w prawach z Akcjami Notowanymi.
10.1.1. Prawo rozporzadzania Akcjami Wprowadzanymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom spoftki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzadzanie
akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wiasnoséci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie,
ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie

zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.

Akcje Wprowadzane, bedg wystepowaly wylacznie w formie zapisOw na rachunkach papieréw wartoSciowych
prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty (art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy

0 Obrocie umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te
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papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych, a dokonanie zapisu na
rachunku papierow warto§ciowych nastepuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierdw

warto$ciowych pomiedzy odpowiednimi kontami depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje spolki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasnigcia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych

Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie

z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
10.1.2. Prawa akcjonariuszy zwiazane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo zZgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza moze zwolaé¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwola go w terminie szesciu miesi¢cy po uptywie kazdego roku obrotowego, oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia przyshuguje réwniez akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogodtu gloséw. W takim przypadku akcjonariusze spotki wyznaczaja przewodniczacego

tego walnego zgromadzenia.

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia. Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z

tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia i zglaszanie projektow

uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego spotki mogg zadaé umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie poZniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spdtce publicznej zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad walnego zgromadzenia powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto, Zzadanie takie powinno zawiera¢
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé

ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pozniej niz na cztery dni przed
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wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. W spotce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. (art. 401 § 2 KSH). Ogloszenie nastgpuje
w sposob wlasciwy dla zwolania walnego zgromadzenia. W spoétce publicznej ogloszenie nastgpuje na stronie
internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami

Ustawy o Ofercie, tj. w formie raportéw biezacych.

Ponadto, w spotce publicznej zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce
na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do

porzadku obrad. Spotka publiczna niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.
Prawo uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406! KSH prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoiki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesna$cie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w

walnym zgromadzeniu).

W mysl art. 4062 KSH, uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg

wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406° akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze
by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowod ztoZzenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majacych siedzibe lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje si¢ numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uptywem dnia

rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zazada¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papierow warto§ciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406 § 2 KSH zadanie
to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w

pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

List¢ uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu spoitka publiczna ustala na podstawie wykazu
Sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z Ustawa o Obrocie oraz na
podstawie dokumentow niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w spolce publicznej nie pdzniej

niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego dnia (art.
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406° § 6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wyloZzona w siedzibie spotki przez trzy dni
powszednie poprzedzajace dzien odbycia walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadaé przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac

wlasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na walnych zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, walne zgromadzenia moga

by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz sp6tki moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz spotki publicznej zamierzajacy uczestniczy¢é w
walnym zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnikowi pelnomocnictwa na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Spétka publiczna wskazuje akcjonariuszom co
najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga zarzad spétki publicznej (art.
412! § 4 KSH). Spolka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z art. 412 § 5 KSH, shuzace
identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji wazno$ci pelnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji wazno$ci petnomocnictwa udzielonego w postaci

elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz sp6tki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto§ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéow do wykonywania praw

z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej na walnym zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki lub cztonek organdéw lub pracownik spotki lub spotdzielni zaleznej
spotki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a
petlnomocnik taki ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwosé
wystapienia konfliktu intereséw, a udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone (art. 4122 § 3 KSH).
Pelnomocnik, bedacy cztonkiem zarzadu, czlonkiem rady nadzorczej, likwidatorem, pracownikiem spoiki
publicznej lub cztonkiem organéw lub pracownikiem spotki lub spotdzielni zaleznej spotki publicznej, glosuje

zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 6 ust. 7 Statutu, kazda Akcja Spotki, uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH).
Petlnomocnik moze reprezentowa¢ wigcej niz jednego akcjonariusza spotki i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego

akcjonariusza (art. 412 § 5 KSH).
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Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika glosowaé przy powzigciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spoltki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomiedzy nim a spotka. Akcjonariusz spotki
publicznej moze glosowac jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej

osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Statut nie przewiduje mozliwosci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow

komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.
Prawo przeglgdania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy spo6tki uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, powinna by¢ wyltozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem

walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz sp6tki ma prawo: (i) przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, oraz (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz
spotki publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna, podajac adres,

na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).
Prawo zgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu, nie pdzniej niz w terminie

tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
Prawo zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz sp6tki ma prawo zada¢ wydania odpisow sprawozdania zarzadu z
dzialalnos$ci spolki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta. Wydanie dokumentow, o ktéorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nastapi¢ musi najpdzniej

na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.
Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zakladowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci zawierajaca spis uczestnikow walnego zgromadzenia
powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy

maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.
10.1.3. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy spotki reprezentujacych co najmniej jedna piatg kapitatu zakladowego, wybor rady

nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
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grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowity liczbe akcji dzieli si¢ przez catkowitg liczbe
cztonkow rady nadzorczej a akcjonariusze, ktorzy reprezentujg taka liczbe akcji, moga utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego czlonka rady nadzorczej i nie moga glosowac przy wyborze innych cztonkow. Jezeli po
glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi grupami w radzie nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca,
akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, b¢da uprawnieni do wyboru pozostatych
cztonkow rady nadzorczej. Jezeli wyboru rady nadzorczej dokonuje si¢ w trybie glosowania oddzielnymi grupami,
ograniczenie uprzywilejowania co do prawa glosu nie ma zastosowania, a kazda akcja daje prawo do jednego

glosu z wytaczeniem ograniczen dotyczacych akcji, ktore nie uprawniaja do wykonywania prawa glosu.
10.1.4. Prawo zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowiazany do udzielenia
akcjonariuszowi spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, zarzad moze
udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem. W takim wypadku zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza zadania podczas

walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spolce, spotce powiazanej ze spotka
albo spoélce lub spotdzielni zaleznej spotki, w szczegdlnosei przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Czlonek zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz

administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi spotki publicznej poza walnym zgromadzeniem powinny by¢ przekazane

do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego.

10.1.5. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci

uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez walne zgromadzenie w drodze powodztwa o

uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w

drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

W przypadku spéiki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci

o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).
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Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwatla walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze

powodztwa wytoczonego przeciwko spolce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spoétki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia

uchwaty (art. 425 § 3 KSH).
10.1.6. Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pig¢ dni i nie poézniej niz trzy miesigce
od dnia powzigcia uchwaty. Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy w spolce publicznej, sa osoby, na
rachunkach ktorych sa zapisane akcje w dniu dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku spdotki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegltego rewidenta, ktdry zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do

wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, na rachunkach ktorych sa zapisane akcje w
dniu dywidendy, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pézniej niz
trzy miesiagce od dnia powzigcia uchwaty. Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwala walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyplacana w dniu
okreslonym przez rad¢ nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech

miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, spotka publiczna ma obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pig¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej
na jedng akcje, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesiatego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wylacza

si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).

Wyptata dywidendy nastgpuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji spotki

publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy
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Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesieciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki
do wyptlaty akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu spotka moze uchyli¢ si¢ od wyplaty dywidendy podnoszac

zarzut przedawnienia (art. 118 KC).
Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku spotki, ktory moze zostaé przeznaczony
decyzja zwyczajnego walnego zgromadzenia do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktore moga zosta¢ przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy w formie
dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spétki i moze by¢ istotnie r6zna

od warto$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powicgkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopoki kapitat
zapasowy spoiki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy. Na Date Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy

Spotki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Wysoko$¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi z tytulu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku

podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomigdzy akcjonariuszy przez liczbg akcji (art. 347 § 2 KSH).
Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptatg.
Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnigtego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone
z zysku, ktorymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i

akcje wlasne.

O planowanej wyplacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczgciem wyptat, podajac
dzien, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos$¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze
dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w okresie siedmiu dni

przed dniem rozpoczgcia wyplat.
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10.1.7. Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji spoiki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotki dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zakltadowy. Podzial majatku nie moze nastapi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od daty

ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli spotki do zgtoszenia ich wierzytelnosci.
10.1.8. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji spotki nowej emisji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji

papieréw warto§ciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego spoiki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac¢ dzien,
wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pozniej niz z uptywem trzech miesiecy, liczac od dnia
powzigcia uchwaly, a w przypadku spotki publicznej — szesciu miesiecy od dnia powzigcia uchwatly. Porzadek
obrad walnego zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podj¢ta uchwata o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego,

powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy spotki prawa poboru akcji nowej emisji, w catosci lub w czgéci, moze nastapié
wylacznie w interesie spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest wigkszo$¢ co

najmniej czterech pigtych glosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie znajduja zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje spotki maja by¢ objete w catosci przez instytucj¢ finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom spotki celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete
przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich

oferowanych im akcji.
10.1.9. Prawo do zadania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez
bieglego, na koszt spotki publicznej, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spotki publicznej moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego

walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowia skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch
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tygodni od dnia przedstawienia zadania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzadowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotlane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwosci i zazadajg umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, Zadanie takie wymaga doreczenia do
zarzadu na pismie lub w formie elektronicznej nie p6zniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang data

walnego zgromadzenia.

Przed podjeciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego

whniosku.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wniosku albo podejmie taka uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych

(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zarzad jest zobowigzany zlozyé sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym

walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).
10.2. Wyszczegolnienie rodzajow uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych
Akcje Wprowadzane sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sa akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisow KSH, w szczego6lnosci co do

prawa glosu, prawa do dywidendy oraz co do podzialu majatku w przypadku likwidacji Spoiki.

Wedltug najlepszej wiedzy Spotki Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami

Wprowadzanymi nie wigzg si¢ zadne $§wiadczenia dodatkowe.
10.3.  Wyszczegolnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

10.3.1. Ograniczenia wynikajace z tre§ci Statutu oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wprowadzanymi
Nie istnieja zadne ograniczenia wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki akcjonariusze Spotki zawarli umowy o ograniczenie zbycia tacznie 2.524.724

akcji Spotki (tzw. lock-up) stanowigcych 57,88% wszystkich akcji Spoiki.

Wisrod akcjonariuszy, ktorzy zawarli umowy lock-up znajdujg si¢ m.in. znaczacy akcjonariusze Emitenta tj. Pan

Sanjeev Choudhary (z pakietem 1.502.880 akcji Spotki), Pan Sebastian Stec (z pakietem 430.769 akcji Spétki)

36|STRONA



inice
DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A. . Gd|nl‘;~u

oraz Pan Piotr Suwalski (z pakietem 501.075 akcji Spotki). Ponadto umowy lock-up zostaly zawarte 4

pracownikami i wspotpracownikami Emitenta (z tacznym pakietem 90.000 akcji Spotki).

W zawartych 17 czerwca 2019 r. umowach lock-up Spoétka oraz poszczegdlni akcjonariusze Spotki zobowigzali

si¢ do nie podejmowania w okresie do 31 grudnia 2020 r. nast¢pujacych czynnosci badz dziatan majacych na celu:

(1) nie bedzie rozporzadzaé¢ bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda, nie oglosi zamiaru
sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowiaze si¢ do sprzedazy badz rozporzadzenia w inny sposob Akcjami Spotki
bedacymi w posiadaniu Akcjonariusza albo instrumentami finansowymi uprawniajacymi do objecia lub nabycia
tych Akcji, (ii) nie begdzie wnioskowaé bezposrednio Iub posrednio o emisj¢ jakichkolwiek papierow
warto$ciowych zamiennych na Akcje Spoltki lub instrumentéw finansowych, ktoére w jakikolwiek inny sposob
uprawniatyby do nabycia Akcji Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariusza, (iii) nie dokona, bezposrednio lub
posrednio, zadnej transakcji (wlacznie z transakcja wiazaca si¢ z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych),
ktorej skutkiem byloby przeniesienie Akcji Spotki bedacych w posiadaniu Akcjonariusza badz praw z tych Akcji,
na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz (iv) nie podejmie, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw
badZ negocjacji dotyczacych rozporzadzenia, w okresie obowigzywania niniejszej umowy, Akcjami Spotki

bedgcymi w posiadaniu Akcjonariusza z jakgkolwiek osoba trzecig, bez uprzedniej pisemnej zgody DM Navigator.

Nie stanowi naruszenia postanowien niniejszej Umowy przeniesienie wtasnosci Akcji Spotki, przez Akcjonariusza
posiadajacego lacznie mniej niz 2% Akcji Spolki, na rzecz osob petniacych funkcje zarzadzajace lub nadzorcze w
Spotce lub kluczowych pracownikdéw lub wspotpracownikow Spotki, o ile nabywcy takich Akcji Iub innych
instrumentoéw finansowych zobowiaza si¢, przed dokonaniem przeniesienia prawa wilasnosci Akcji, w formie

umowy zawartej ze Spotka i z DM Navigator do przestrzegania ograniczen okreslonych w niniejszej Umowie.

Nie stanowi naruszenia postanowien niniejszej Umowy przeniesienie przez Akcjonariusza Akcji Spotki bedacych
w jego posiadaniu badZ instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych AKcji, na rzecz
cztonkow jego rodziny lub os6b pozostajacych z nim we wspolnym gospodarstwie domowym, podmiotu
utworzonego dla potrzeb planowania majatkowego lub innej formy zarzadzania jego majatkiem wlasnym, o ile
nabywcy takich akcji lub innych instrumentow finansowych zobowiaza sig, przed dokonaniem przeniesienia
prawa wlasnosci Akcji, w formie umowy zawartej ze Spotka i z DM Navigator do przestrzegania ograniczen

okreslonych w niniejszej Umowie.

10.3.2. Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Wprowadzanymi

Nie istnieja zadne ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

10.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spétki

Zgodnie ze Statutem posiadanie Akcji Wprowadzanych nie wigze sie z posiadaniem uprawnien osobistych.

10.3.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych

przypadkach, podlega obowigzkowi zgloszenia Prezesowi UOKIK oraz konieczno$ci wydania przez Prezesa
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UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow. Dokonanie zgloszenia majace na
celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK nalezy interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akcji

Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy 0 Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny obrét na terytorium RP przedsigbiorcow uczestniczacych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajagcym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 50.000.000,00 EUR.
Obrot, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, obejmuje obrot zardéwno
przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do

grup kapitatowych, do ktorych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji.

Obowiazek w zakresie zgloszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie

Konkurencji i Konsumentow, zamiaru:
= potlaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

= przejgcia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego

lub wiecej przedsigbiorcow;
= utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

= nabycia przez przedsicbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czgéci przedsigbiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie przekroczyt na terytorium RP rownowartos¢ 10.000.000,00 EUR.
Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

= jezeli obrdt przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obroét obejmuje obrot

zaro6wno przedsigbiorcy, nad ktorym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcow zaleznych;

= jezeli obrot zadnego z przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdéw, nie przekroczyl na terytorium RP w Zzadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrot obejmuje tacznie obrot wszystkich
przedsiebiorcow, nad ktorymi jest przejmowana kontrola i ich przedsigbiorcéw zaleznych oraz obrét

realizowany przez wszystkie nabywane czg¢sci mienia;

» polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy

kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej
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grupy kapitalowej — jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastapié przejgcie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czeéci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w

zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10.000.000,00 EUR;

= polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udzialow w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych
akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wylacznie w celu

przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

» polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow,

z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

» nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej naleza

konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktdrego czgs$¢ mienia jest nabywana;
= przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsi¢biorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zglasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i

Konsumentéw, zamiar koncentracji.
Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

= wspolnie taczacy sie przedsigbiorcy — w przypadku potaczenia dwodch lub wigcej samodzielnych

przedsigbiorcow;

= przedsigbiorca przejmujacy kontrol¢ — w przypadku przejgcia — przez nabycie lub objecie akcji, innych
papierow wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej Iub posredniej kontroli

nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow;

» wspdlnie wszyscy przedsigbiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy — w przypadku

utworzenia przez przedsigbiorcOw wspdlnego przedsigbiorcy;

» przedsicbiorca nabywajacy cz¢$§¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku nabycia przez
przedsicbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (calo$ci lub cze$ci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium RP roéwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.
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W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch
przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy.
Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone zasadniczo w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach szczeg6lnie skomplikowanych, co do ktérych z informacji
zawartych w zgloszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub
wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakonczenia postgpowania ulega przediuzeniu o 4

miesigce.

W sprawach, w ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku
w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia
przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom uczestniczacym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji.
Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia. Przedsigbiorca moze ustosunkowac si¢ do zastrzezen w terminie

14 dni od dnia ich dorgczenia.

Przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty
kupna lub zamiany akcji, zgloszonej Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.
13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsigbiorcoOw uczestniczacych w
koncentracji. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktorych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie

Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie koncentracji, gdy — po spelieniu przez
przedsigbiorcoOw zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkdw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow

zamierzajacych dokona¢ koncentracji natozy¢ obowiazek lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegodlnosci do:
= zbycia calosci lub czgéci majatku jednego Iub kilku przedsigbiorcow;

* wyzbycia si¢ kontroli nad okre§lonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegolnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub

nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow;
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= udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi;

— okres$lajac w decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,

termin spetnienia warunkow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze przedstawi¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcom
uczestniczacym w koncentracji warunki, o ktorych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow w toku postgpowania w sprawie koncentracji, a przedsigbiorca moze ustosunkowac si¢ do
warunkow przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od
dnia ich dorgczenia. Warunki te moze rowniez przedstawi¢ przedsigbiorca uczestniczacy w koncentracji i
zobowigzac¢ si¢ do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsigbiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkow
przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powoduja wydanie decyzji zakazujacej

dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
w decyzji tej naktada na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,

informacji o realizacji okreslonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw, na wniosek przedsigbiorcy, na ktorego
nalozono obowiazek spetnienia powyzszych warunkow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsument6w do dnia spetnienia tych warunkéw, jednak nie p6zniej niz do uptywu terminu do ich spelnienia,
w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych warunkoéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nie publikuje i nie podaje w inny sposéb do publicznej wiadomosci decyzji w

zakresie okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode¢ na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lno$ci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,

a w szczeg6lnosci:
= przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
* moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sa odpowiedzialni

przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniaja warunkow, o ktérych mowa w
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art. 19 ust. 2 1 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktorych mowa w art.
21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposob, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,

w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okre§lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:
» podziat potaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
= zbycie calosci lub czgéci majatku przedsigbiorcy;

= zbycie udzialdéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorcg lub przedsigbiorcami lub

rozwigzanie spoiki, nad ktorg przedsigbiorcy sprawuja wspolng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana

po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie
p6zniej niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przedluzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, Ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji

i Konsumentow

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz
10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby
nieumyslnie: (i) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji o
konsumentoéw, w zakresie niewylagczonym w art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw; (ii) dopuscit sie¢ naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej; (iii) dokonal koncentracji bez uzyskania zgody Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw; (iv) dopuscil si¢ naruszenia zakazéw okre§lonych w art. 23a oraz 34 Ustawy o
ochronie konkurencji o konsumentoéw. Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze roéwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji,
kar¢ pieni¢zna w wysokoSci stanowiacej rownowartos¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli przedsigbiorca ten, choéby
nieumyslnie: (i) we wniosku, o ktorym mowa w art. 23, lub w zgloszeniu, o ktorym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy

o ochronie konkurencji i konsumentéw (dotyczacego zgloszenia zamiaru koncentracji), (ii) podal nieprawdziwe
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dane lub nie udzielit informacji zagdanych przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. Lub art. 50 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji Prezesowi
Urzegdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, (iii) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie
kontroli na podstawie art. 105a lub art. 1051 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow, w tym nie wykonuje
obowigzkow okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105¢ ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow,
(iv) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczgcie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91 Iub art. 105n
Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw, w tym nie wykonuje obowigzkow okreslonych w art. 105d ust. 1

lub w art. 105¢ ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentow.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze natozy¢ na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowiacej
réwnowartos¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art.
10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28
ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow (w zwiazku z
koncentracja), postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu
praktyk ograniczajacych konkurencj¢, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych

postanowien wzorcéw umow oraz koncentracji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesigciokrotnosci przecigtnego

wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie:

* nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokow, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie

konkurencji i konsumentow;
* nie zglosila zamiaru koncentracji, o ktorym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow w przypadku niewykonania decyzji, o ktorej
mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsigbiorcy. Do podziatu spoiki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja
kompetencje organdw spodtek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych

zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.
10.3.5. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Obowiazki dotyczace kontroli koncentracji, majace wplyw na obrot akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ do

wszystkich koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar

wspolnotowy jezeli:
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= laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 5.000.000.000,00
EUR; oraz

= lgczny obrot przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w

koncentracji wynosi wigcej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Mimo niespetnienia przestanek wynikajacych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji,
koncentracja ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w

Sprawie Kontroli Koncentracji):

» laczny $wiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz

2.500.000.000,00 EUR;

» w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich, laczny obrét wszystkich przedsiebiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 EUR;

» w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000,00 EUR, z czego taczny obrot kazdego z
co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR;

oraz

= laczny obrot przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w

koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

chyba, ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspdlnotowym
podlegaja zgloszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publiczne;j
oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgloszenia mozna dokona¢, gdy przedsigbiorstwa
uczestniczace w koncentracji przedstawiaja Komisji Europejskiej szczera intencj¢ zawarcia umowy lub w
przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty,
pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym

(zgodnie z definicja zawarta w Rozporzadzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji).
Zgloszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji shuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.
10.3.6. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papierow wartosciowych

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie beda mialy zastosowanie do Akcji

Wprowadzanych od momentu uzyskania przez spotke statusu spotki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu
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Akcjami Wprowadzanymi wynikajace z Rozporzadzenia MAR bedg mialy zastosowanie do Spotki od momentu

ztozenia przez Spotke wniosku o wprowadzenie do ASO Akcji Wprowadzanych.
10.3.6.1. Ograniczenia wynikajace z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkow i ograniczen w stosunku do podmiotow
nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow, ktérych udziat w ogodlnej

liczbie glosow w spolce publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajsciem innych przyczyn.
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

= osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogoblnej liczby

glosow w spotce publicznej; albo

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby glosow
w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,

33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow;

jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie p6zniej niz w

terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, s3 dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca rynek regulowany
lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o

Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.
Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku:
= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gloséw o co najmniej:

- 2% ogolnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku

oficjalnych notowan gietdowych;

- 5% ogolnej liczby glosow — w spodtce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym

rynku regulowanym niz okre$lony powyzej;

= zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33% ogo6lnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby

glosow.

Obowiazki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstaja w przypadku, gdy po rozrachunku w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym

systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w og6lnej liczbie gtosow w spolce publicznej na koniec dnia
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rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gltosdéw, z ktorym wiagze si¢ powstanie

tych obowigzkow.

Zawiadomienia, o ktorych mowa powyzej, zawieraja zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej

informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki

oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym sp6iki oraz o liczbie

glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow;

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spoiki;

osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej;

liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore nie sa wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie

lub terminie, w ktorym nastapi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji;

liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentow finansowych oraz dacie

wygasniecia tych instrumentow finansowych;

Iacznej sumie liczby gtosdéw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 71 8 Ustawy o Ofercie Publicznej

i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow.

W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,

odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej

spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony préog ogdlnej liczby glosow w

zwigzku z:

zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.
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Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
Zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gltosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktorego

ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywaja rowniez na podmiocie, ktory osiagnat
lub przekroczyt okre§lony prog ogdlnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentow

finansowych, ktore:

= po uplywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia

akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

= odnoszg si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkow instrumentdéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty

te sa wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktoérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba
glosow posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akeji, do ktorych nabycia

uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gloséw posiadanych w spolce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow wynikajacych z akcji, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnosza si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych

stosowanych do znaczacych pakietow akceji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dlugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dluga w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust.
1 Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gloséw wynikajacych z akcji tego
samego emitenta osigga lub przekracza progi ogoélnej liczby glosow w spolce publicznej okreslone w art. 69

Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogodlnej liczby glosow w spotce

publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie
zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnej

liczby gltoséw ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogodlnej liczby
glosow nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech

miesigcy od przekroczenia 33% ogodlnej liczby glosow, do:

= ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej

osiagnigcie 66% ogolnej liczby gltosow; albo
= zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogolnej liczby glosow;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w 0gblne;j liczbie glosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu

zaktadowego, zmiany statutu spo6tki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogdlnej liczbie glosow ulegt
dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy sie¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie

powodujace zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdlnej liczby glosow w spotce
publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akcji tej spotki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objgcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje, w og6lnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby
gloséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spoétki lub wygasnigcia

uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu
wezwania ogloszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyl, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spolki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku

wykonania obowigzku, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie
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miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z
wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okres§lonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje si¢ odpowiednio do
podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje spotki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w
art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w
ogolnej liczbie gloséw ulegl dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w

ktorym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu w ogolnej liczbie glosow.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowiazki, o ktorych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie powstaja w przypadku nabywania akcji:

= spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem

obrotu zorganizowanego;
= od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;
= w trybie okre$lonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

= zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okre§lonych w
ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz. U. 22016 r. poz. 891

Z podzn. zm.);

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do

korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wlasnos¢ przedmiotu zastawu,

» wdrodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy

o Ofercie Publicznej;
= W przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy, o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych

zabezpieczeniach finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji, w przypadku wezwania,

o ktorym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytgcznie:
= zdematerializowane: (i) akcje innej spoitki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;

= obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
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W zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wyltacznie zdematerializowane akcje

innej spoiki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery warto§ciowe dajace prawo glosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania maja by¢é wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywac¢ mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie

ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktory jest obowigzany — nie
pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisOw — do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktoérym sa
notowane dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstgpienie od ogloszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz
w tym wezwaniu. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania, a
zakoniczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujagce, a takze podmioty bgdace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

* moga nabywac¢ akcje spoiki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w spos6b w nim

okreslony;

* nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikac¢

obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;
* nie moga nabywacé posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazujg informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego tre$cig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio
pracownikom. W przypadku, gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium RP oraz w innym panstwie czlonkowskim, podmiot oglaszajacy wezwanie jest
obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i fatwy dostgp do wszelkich informacji i dokumentow,
ktore sg przekazywane do publicznej wiadomos$ci w zwiazku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami

Panstwa Cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktory oglosit wezwanie jest obowigzany
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zawiadomic, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu

oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw osiagnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
wezwania, KNF moze, najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapiséw, zglosi¢
zadanie wprowadzenia niezbgdnych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci, w terminie okre$lonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zadanie to doreczone
podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktérego wezwanie jest oglaszane, uwaza si¢
za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia wezwania. Rozpoczgcie przyjmowania zapisow w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci wskazanych w zadaniu KNF, przez podmiot

obowigzany do ogloszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktéorych mowa w

art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

» w przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze

by¢ nizsza od:

= $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych

dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gléwnym; albo

= $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym

przez okres krotszy niz okre$lony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo w przypadku spéiki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub

upadlosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych

mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne, nie moze by¢ rowniez nizsza od:

* najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bgdace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12

miesigcy przed ogloszeniem wezwania; albo

= najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaly w zamian za akcje bedace

przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy

obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktorym mowa w art.
73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie Publicznej, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spoiki, ktore beda
nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowiazany do ogloszenia

wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji ustalona
zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartos$ci godziwej tych

akcji z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiagzku z podziatem spoiki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych

zwigzanych z posiadaniem akcji spoiki publicznej;

= znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,

ktorych spotka nie mogla przewidzie¢ lub im zapobiec;
= zagrozenia spotki trwalg niewyptacalnoscia;

podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespelniajacej kryteriow, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie

Publicznej.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktoérego powinno nastapic

ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zalacza si¢ wycene akcji spotki sporzadzona
wedtug warto$ci godziwej, na dzien przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firmg
audytorska. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci wyceny zataczonej do wniosku KNF moze zleci¢
sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze

watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust.
2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zosta¢ ztozony nie pdzniej niz w terminie miesigca

od powstania obowigzku ogloszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tresé
decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej

uzasadnieniem.
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Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktorej
mowa w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny
okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot

obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cen¢ proponowana w wezwaniu na zamian¢ akcji uwaza
si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych wiasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje

bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:
= w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

0] wedlug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym

poprzedzajacych ogloszenie wezwania; albo

(i) wedlug $redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku

regulowanym przez okres krotszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej — wedtug ich wartosci godziwe;.

Za $rednig cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,

uwaza si¢ cen¢ bedaca Srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje si¢ odpowiednio do papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1 lit. b i ¢ oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych

w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiang akcji.

Rynkiem gldéwnym, o ktorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy
albo pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument

finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regulowanego:

* rynek, na ktorym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym poprzedzajacym

rok, w ktorym ustalany jest rynek gtoéwny, byla najwigksza; albo

» w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastgpito w r., w ktorym ustalany jest rynek

gléwny — rynek, na ktéorym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku do
podmiotéw nabywajacych i zbywajacych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotow, ktorych udziat

w ogolnej liczbie glosow w spotce publicznej ulegt zmianie, w zwiazku z zajsciem innych przyczyn.
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Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowiazki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z
zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdzialu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio

Spoczywaja:

* rdwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogolnej liczby glosow w
zwiazku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spotki

publicznej;

» na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych; (ii)
inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,

zarzadzane przez ten sam podmiot;

= na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji
acznie przez: (i) inne alternatywne sp6iki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne

utworzone poza terytorium RP, zarzadzane przez ten sam podmiot;

» réwniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby

glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:

(iii)  przez osobe trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2

pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(iv) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy 0
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot
ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym

zgromadzeniu;

(V) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

* rowniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat

wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

= rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu
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lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoliki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub

zamierzal podjaé¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow;

* na podmiotach, ktoére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej ltacznie osiagnigcie lub

przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach;

* rowniez na pelnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw warto$ciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw wartoSciowych.

Obowiazki opisane powyzej powstaja rowniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatlu w ogélnej liczbie glosow w
spotce publicznej w zwiazku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej; (ii) w zwiazku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie glosow; (iii) gdy
prawa glosu sg zwigzane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 516 oraz
ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa si¢ w

przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

* malzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak

réwniez 0soby pozostajagce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
= 0soby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;
» jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Do liczby glosow, ktdra powoduje powstanie obowiazkdéw opisanych powyzej:
= po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbg gtosow posiadanych przez jego podmioty zalezne;

= po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1

pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza si¢ liczbg glosoéw z akcji objetych pelnomocnictwem;

» wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

* po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza si¢
liczbe glosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akceji zapisanych na rachunkach papierdéw

wartosciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje si¢ przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych powyzej nie

stosuje si¢, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposob szczegdlny obowiazki spotki
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publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza
si¢ zastosowanie obowigzkoéw, o ktdérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposob, ze

ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych, nalezy przez to rozumie¢ rowniez instrumenty finansowe.

Obowigzujgce regulacje dotyczqce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w

odniesieniu do papierow wartosciowych
Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie
lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bgdacymi
stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiagnat lub
przekroczyl 90% ogolnej liczby gltosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesigey od osiagnigcia lub
przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez

nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ceng przymusowego wykupu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust.
1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie progow, o ktorych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w
wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji sp6iki, cena przymusowego

wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzuja nastepujace zasady, dotyczace ustalania
ceny przy przymusowym wykupie. W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych
ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo $redniej
ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku glownym przez okres
krotszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami
wskazanymi powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostalo postgpowanie
restrukturyzacyjne lub upadfosciowe — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Cena w przymusowym
wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje begdace przedmiotem wezwania
podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne Iub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j,
zaplacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania, albo najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore
podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktérych mowa powyzej, wydaly w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym
wykupie nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesi¢gcy obrotu tymi akcjami na

rynku regulowanym poprzedzajacych przymusowy wykup.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest
zadanie wykupu. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po

ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem
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przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub

innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg na terytorium RP, ktdry jest obowiazany — nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku
rynkach regulowanych — wszystkie te spotki. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na temat

przymusowego wykupu. Odstapienie od ogltoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w
art. 73 ust. 2 1 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio
lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach

prog ogolnej liczby glosow.
Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z:

= akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow, jezeli osiagnigcie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy

o Ofercie Publicznej;

= wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogolnej liczby glosow nastgpito z
naruszeniem obowigzkoéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie

Publicznej;

= akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie

Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory przekroczyt prog ogodlnej liczby gltosow, w
przypadku, o ktorym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze

wykona w terminie obowiazki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym
mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publiczne;j
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktoéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdéw
okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat obowigzkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
podmiot, ktoéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac¢ prawa glosu z tych
akcji. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego

zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw.
Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

= przekracza okreslony prog ogolnej liczby glosow bez zachowania warunkow, o ktérych mowa w art. 73-

74 Ustawy o Ofercie Publicznej;
* nie zachowuje warunkow, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku

zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktorych mowa w art.

74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktorym mowa w art.

90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

=  wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okre§lonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupelnien w tre§ci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien

dotyczacych jego tresci;

= nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o

Ofercie Publicznej;

* w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 73-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cen¢

nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= bezposrednio lub posrednio nabywa Iub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.

88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkow okres§lonych w art. 73-74, art. 79 lub art.

91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie

Publicznej;

* nie czyni zados$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentow

rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;
nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dopuszcza si¢ jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby

prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 10.000.000,00 zt.

10.3.6.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczeg6lny tryb postgpowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza

zmienione regulacje w zakresie okresow zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacja poufng jest okreslona w sposdb precyzyjny informacja, ktora

nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wigkszej liczby

emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do

wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na

ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

jest okreslona w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje na zbior okolicznosci, ktore istniejg lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze
bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegélowe, aby mozna byto
wyciagnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na
ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciagnigtego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacj¢ okreslong w sposdb precyzyjny mozna uznaé te
przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z

zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przyszlego wydarzenia;

ktorej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentow
finansowych, instrumentow pochodnych, powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza informacje¢, ktora
racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czes$ci przy podejmowaniu

swych decyzji inwestycyjnych;

w odniesieniu do 0séb odpowiedzialnych za realizacj¢ zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza takze informacje¢ przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczacymi instrumentow
finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposob precyzyjny, dotyczaca, bezposrednio lub

posrednio, jednego lub wigkszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentow
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finansowych, a ktora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczacy wplyw na ceny tych instrumentow finansowych, ceng powigzanych kontraktow towarowych na

rynku kasowym lub cen¢ powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych
lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnej i
wykorzystuje t¢ informacj¢, nabywajac lub zbywajac, na wilasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez
uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na
podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktoérych informacje te dotycza,
lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji,
aby inna osoba anulowala lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktoérego informacje te
dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie informacji
poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje
innej osobie, z wyjatkiem przypadkoéw, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania

czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkow.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich 0sdb bgdacych w posiadaniu informacji poufnych z racji
bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udzialow w
kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkow,
zaangazowania w dzialalno$¢ przestepcza oraz wszystkich osob, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych
w okoliczno$ciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzie¢, ze s3 to
informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje maja zastosowanie rowniez do osob fizycznych, ktore
biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek

tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby pelnigce obowiazki zarzadcze (tj. osoby zwigzane z
emitentem, ktore sg cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu lub
petnig funkcje kierownicze, nie bgdac cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, przy czym maja staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wpltyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (tj. matzonek, partner uznawany
zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem, dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem
krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspolnym gospodarstwie domowym przez

okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsigbiorstw lub spotka osobowa, w ktorej obowiagzki zarzadcze
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pelni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub c)
Rozporzadzenia MAR, nad ktora osoba taka sprawuje posrednia lub bezposredniga kontrole, ktora zostata
utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z
interesami takiej osoby) powiadamiaja emitenta oraz wiasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz
innych powigzanych z nimi instrumentéow finansowych. Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR maja
zastosowanie do kazdej kolejnej transakceji, gdy zostanie osiggni¢ta taczna kwota 5.000,00 EUR w trakcie jednego
r. kalendarzowego. Prog w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania pozycji

wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pelnigca obowiagzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentoéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rodrocznego
raportu finansowego lub sprawozdania na koniec r. rozliczeniowego, ktére emitent ma obowiazek podaé¢ do
wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu
lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowigzki zarzadcze na
dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknigtego (i) na
podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak: powazne
trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakeji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow oszczedno$ciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢é zwigzana z danym papierem warto§ciowym nie ulega

zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietldowym moga by¢ wylacznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace dziatalnosci
maklerskiej na terytorium RP, KDPW albo spotka, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w przypadku, o
ktorym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spotka prowadzgca izbe

rozliczeniowg — w przypadku, o ktorym mowa w art. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldowym moga by¢ rdéwniez, na warunkach okreslonych
W Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajace i zbywajace instrumenty finansowe we wlasnym imieniu i na

wiasny rachunek:

* bedace uczestnikami KDPW lub spoiki, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spotki
prowadzacej izb¢ rozliczeniowa i izb¢ rozrachunkowa, o ktoérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi;
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= niebedace uczestnikami podmiotu, o ktdrym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktdry zobowigzal si¢ do wypelniania

obowiazkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakcji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty inne

niz okre$lone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora, zgodnie z

Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

= zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore: (i) wprowadzajg lub mogg wprowadzac
w blad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powiazany kontrakt towarowy na rynku
kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub
(i1) utrzymuja albo moga utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na

uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

= chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastapily z zasadnych powodow i sg

zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

= zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z

uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

= rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkow,
informacji, ktoére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na
uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie
si¢ ceny jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajaca te
informacje wiedziala lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly falszywe lub wprowadzajace w

btad;

= przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, lub dostarczanie falszywych lub
wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajaca dane wiedziala lub powinna byla wiedzie¢, ze sa one falszywe i
wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika

referencyjnego.
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10.4. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem Akcjami

Wprowadzanymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce na datg
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych,
w tym na skutek zmian w orzecznictwie sagdow administracyjnych lub praktyce organow podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie moga by¢

retroaktywne.

W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwigzanych
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacije
te maja wylacznie charakter ogdlny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani wyczerpujacej analizy.
Z tego wzgledu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organdéw administracyjnych wiasciwych

w tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak rowniez kazde inne
okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego, za wyjatkiem
sytuacji, w ktorych okreslenia takie s uzywane w umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych
przez Rzeczpospolita Polska. Odpowiednia umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania moze inaczej
definiowaé znaczenie danego okreslenia lub stanowi¢, ze dane okreslenie ma takie znaczenie, jakie posiada ono
zgodnie z prawem panstwa, z ktorym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe o unikaniu podwojnego

opodatkowania.
10.4.1. Opodatkowanie dochodow z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych

Opodatkowanie dochodéw 0s6b fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osoéb fizycznych okre§lono w Ustawie o Podatku

Dochodowym od Oso6b Fizycznych.
Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na terytorium RP
Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych akcji sa traktowane jako przychody z kapitalow pienigznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychdd z odptatnego

zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wlasnosci akeji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych od dochodow uzyskanych z
odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktorym mowa powyzej, jest roznica migdzy suma przychodow uzyskanych z odplatnego zbycia

akcji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
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akcji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, oplaty dla

domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczace w sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np. domy
maklerskie) sa zobowigzane przestaé tej osobie oraz wlasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacj¢ o
wysokos$ci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do konca lutego roku kalendarzowego nastepujacego po
roku, w ktérym osoba fizyczna osiagneta dochdd (poniosta strate) z tytutu zbycia papierow wartosciowych (art.

39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochod uzyskany
z tego zrddta przychodow (tj. ze zbycia papierow wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych
pigciu latach podatkowych, z tym ze wysokos$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie taczy si¢ ze stratami poniesionymi

z innych zrédet przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do dnia 30
kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym, podatnicy sg obowiazani sktada¢ urzedom skarbowym odrgbne
zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty)
z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okre$lonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sa do zaplaty podatku dochodowego z tytulu

odptatnego zbycia papierow warto§ciowych.

Przepisow powyzszych nie stosuje sig¢, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papierdw warto$ciowych powinny byé
kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania dziatalno$ci gospodarczej i rozliczone na zasadach wiasciwych

dla tego zrodta przychodu.
Opodatkowanie dochodow osob fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegaja obowiazkowi podatkowemu

tylko od dochodow (przychod6éw) osiaganych na terytorium RP (ograniczony obowiazek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, za dochody (przychody) osiagane

na terytorium RP uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z:

= pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku shluzbowego, stosunku pracy, pracy

naktadczej oraz spotdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;
= dziatalno$ci wykonywanej osobiScie na terytorium RP, bez wzglgdu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP

zagraniczny zaktad;

* potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci

albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;
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= papierow wartoSciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku

gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich

wynikajacych;

= tytulu przeniesienia wlasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkoéw w spotce niebedace;j
osobg prawng lub tytuldw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akceji),
og6tu praw 1 obowiazkéw lub tytuldw uczestnictwa — jezeli co najmniej 50% wartosci aktywow takiej
spotki, spotki niebedacej osoba prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub
osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa

do takich nieruchomosci;

= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace
miejsce zamieszkania, siedzibe¢ lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i

wykonania §wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikoéw podatku dochodowego od 0s6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania
na terytorium RP moga by¢ modyfikowane przez przepisy wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego

opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest RP stanowia, ze zyski ze sprzedazy
akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajgce
,.klauzulg nieruchomos$ciows”, ktoéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spotkach,

ktorych aktywa sktadajg si¢ gtdwnie badz w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w RP.

Osoby fizyczne, majace miejsce zamieszkania w panstwach, z ktorymi RP zawarla umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, powinny zapoznaé si¢ z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one wptywac na

zasady opodatkowania dochodow ze sprzedazy papierow wartosciowych.

10.4.2. Opodatkowanie dochodéw osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych

osobowoSci prawnej
Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okre§lono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych.
Podatek dochodowy od o0sob prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodow
0s0b prawnych i spotek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemajacych osobowosci prawnej
(z wylaczeniem spotek niemajacych osobowos$ci prawnej). Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob

Prawnych maja rowniez zastosowanie do:

= spolek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium RP;

65|STRONA



inice
DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A. . Gd|nl‘;~u

= spotek niemajacych osobowosci prawnej majacych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z
przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym

panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania.

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub

zarzqd na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochod ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réznice pomiedzy przychodem,
czyli kwota ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie
(tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. oplaty notarialne, optaty dla domu

maklerskiego itp.).

Dochod ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogoélnych, 19%

podatkiem dochodowym.

Od 1 stycznia 2018 r., przychody podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych zostaly rozdzielone na

dwa zrddla: z dziatalnoSci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskow kapitatowych.

Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych zawieraja szeroki katalog
przychodow, ktore traktowane sg jako przychody z zyskow kapitalowych. Zgodnie z art. 7b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, za przychody z zyskow kapitatowych uwaza si¢ m.in. przychody wynikajace
ze zbycia udziatlow/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody z papierow warto§ciowych, pochodnych
instrumentdéw finansowych oraz tytutow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu
wniesienia do spotki wkladu niepienieznego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i inne
przychody faktycznie uzyskane z udziatlu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan

restrukturyzacyjnych w postaci potaczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zrédta przychodu ,,zyski
kapitatowe” jest obowigzek ustalania przez podatnikow przychoddéw, kosztéw ich uzyskania oraz podstawy

opodatkowania odrebnie dla kazdego ze zrodet przychodow.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej podatnik uzyskuje dochod tylko z jednego z tych
zrédet a w drugim z nich ponosi stratg, uzyskany dochod podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez

mozliwo$ci pomniejszenia go o stratg¢ poniesiong w drugim zrédle przychodow.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sg obowigzani
wplaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesigczne w wysokosci rdéznicy pomigdzy podatkiem naleznym

od dochodu osiggnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce.

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych nieposiadajqcych siedziby lub

zarzgdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych, jezeli nie maja na terytorium RP siedziby lub zarzadu,

podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiagaja na terytorium RP.

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, za dochody (przychody) osiggane na

terytorium RP uwaza si¢ w szczegdlnosci dochody (przychody) z:
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= wszelkiego rodzaju dzialalno$ci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP

zagraniczny zaktad,

= potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w calosci

albo w cze$ci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich

wynikajacych;

= tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogoétu praw i obowigzkoéw w spdtce niebedace;j
osobg prawna lub tytuléw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akcji),
og6tu praw i obowiazkow lub tytulow uczestnictwa — jezeli co najmniej 50% warto$ci aktywow takiej
spotki, spotki niebgdacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspolnego inwestowania lub
osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa

do takich nieruchomosci;

= tytulu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majace
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i

wykonania $wiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium RP mogg by¢

modyfikowane przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy
zawierajace ,,klauzule nieruchomosciowa”, ktora pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych
w spotkach, ktorych aktywa skladaja si¢ glownie badz w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w

Polsce.

Podatnicy majacy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktorymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania powinni zapoznaé si¢ z postanowieniami tych uméw, gdyz moga one mie¢ wptyw na zasady

opodatkowania dochodow ze sprzedazy akcji.

10.5. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb

prawnych
10.5.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodow) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob  fizycznych podlegajgcych w  Polsce nieograniczonemu

obowigzkowi podatkowemu (tj. majqcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)
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Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych przychodow
z dywidend pobiera si¢ 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodow z dywidend nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, spotki, ktore dokonuja
wyplat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako platnicy pobieraé zryczaltowany podatek dochodowy od

dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub wartosci pienigznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobieraja jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papieréw wartoSciowych dla
podatnikow, jezeli przychody z tytulu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP i wigza si¢ z papierami
warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotow. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze stosuje si¢ takze do podmiotow
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktoérym

zapisane s3 papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnos$cia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, w zakresie papierow
warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczaltowanego podatku dochodowego w
zakresie dywidend sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktoérych naleznosci z tych
tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z tytulu dywidendy do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie stosuje si¢ takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktdérym

zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnos$cia tego zaktadu.

Od przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow warto§ciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera zryczaltowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy 0

Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium RP

z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych dochodoéw
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych pobiera si¢ 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje si¢ z uwzglgednieniem umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest RP. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego

certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celow podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajacym okresu waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres kolejnych
dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesi¢cy od dnia wydania certyfikatu miejsce
zamieszkania podatnika dla celow podatkowych uleglo zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego
udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik
nie dopetnit obowigzku udokumentowania miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem
rezydencji, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez platnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej

od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a-9c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Od przychodéw z dywidend i innych przychodoéw z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamo$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, platnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedlug stawki 19% od tacznej wartosci
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem

posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

10.5.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej

Podatek dochodowy od 0sob prawnych — dochody uzyskiwane z dywidendy

Jak juz wskazano powyzej, od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stanowig odrgbne zrédto przychodoéw — przychody z zyskow kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodow z dywidend oraz innych
przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatlu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium

RP ustala si¢ w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych zwalnia si¢ od podatku

dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sg tacznie nastgpujace warunki:

»  wyplacajacym dywidendg jest spotka majaca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= uzyskujacym dywidendg jest spotka podlegajaca w RP lub w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu

podatkiem dochodowym od catoséci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

= spotka, o ktorej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udzialow

(akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

= spoitka, o ktorej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrédlo ich osiagania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca przychody z

dywidend, posiada udziaty (akcje) w spolce wyptacajacej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie
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trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb

Prawnych).

Zwolnienie to ma rdwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow

(akcji) w wymaganej wysokos$ci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
dochodow (przychoddw), do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (art. 22 ust.

4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
Zasady opisane powyzej stosuje si¢ odpowiednio do:

= spoldzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie
statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.);

= dochodéw (przychodow) z dywidend wyptacanych przez spotki majace siedzibe lub zarzad na terytorium
RP, spotkom podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okreslony w punkcie trzecim
powyzej bezposredni udzial procentowy w kapitale spotki wyplacajacej, ustala si¢ w wysokosci nie
mniejszej niz 25%;

=  dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do FEuropejskiego Obszaru Gospodarczego albo w
Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spotki podlegajacej w RP lub w innym niz RP panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru

Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na

miejsce ich osiagania, jezeli spotka ta spetnia okreslone powyzej warunki.
Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwolnienie z opodatkowania
przychodow z dywidend stosuje sig:

= jezeli posiadanie udzialow (akcji) wynika z tytutu wlasnosci;
= w odniesieniu do dochoddéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

- wilasnosci;

- innego niz wlasnos$¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystalyby ze zwolnienia, gdyby

posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostalo przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktérym mowa powyzej stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej
wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy

mig¢dzynarodowej, ktorej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
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podatkowego innego niz RP panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany
(art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania

podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Stosownie do art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, zwolnienia od podatku, o ktérym

mowa powyzej, nie stosuje si¢ jezeli:

= osiggni¢cie przychodu z dywidendy nastgpuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej
czynnosci prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub jednym z gtéwnych
celow bylo uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje

wylacznie wyeliminowaniem podwodjnego opodatkowania tych dochodéow (przychodéow); oraz
= czynnoSci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje si¢ przy tym, zgodnie z art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, ze umowa lub
inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktorych mowa
powyzej, przenoszona jest wlasnos$¢ udziatow (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spotka osiaga przychod
(dochdd), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach osob

prawnych.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, spotki, ktore dokonuja wyptat
naleznosci z tytutu dywidend sa obowigzane jako ptatnicy pobieraé, w dniu dokonania wyplaty, zryczattowany
podatek dochodowy od takiej wyptaty. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo o niepobranie podatku zgodnie z takg umowsa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem

rezydencji.

Dnia 1 stycznia 2019 r. weszly w zycie znaczace zmiany w zakresie art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od

Oso6b Prawnych zmieniajace dotychczasowe zasady poboru podatku u zrédta.

Zgodnie ze zmienionymi od 1 stycznia 2019 r. przepisami (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych), osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne begdace
przedsigbiorcami, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytuldéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajacego te naleznosci tgcznie kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika, sg
obowigzane jako platnicy pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1la-1le Ustawy 0

Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika

dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.
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Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, platnik bedzie
obowiazany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannos$ci uwzglednia si¢

charakter oraz skal¢ dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczaltowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o0
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochodow
na cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztoza ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty
naleznos$ci oswiadczenie, ze przeznacza dochody z dywidend oraz z innych przychodow z tytulu udziatdéw w

zyskach 0sob prawnych — na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli taczna kwota nalezno$ci z
tytutow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wyptacona podatnikowi w obowigzujacym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktorej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1
oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w zwiazku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych,
stosuja zwolnienia wynikajace z tych przepisow pod warunkiem udokumentowania przez spotke, o ktorej mowa
w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, majaca
siedzib¢ w innym niz RP panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do

Europejskiego Obszaru Gospodarczego:
* jej miejsca siedziby dla celdéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

» istnienia zagranicznego zakladu — zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢ jej siedziba Iub zarzad, albo przez wlasciwy organ podatkowy

panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Prawnych, wyptacanych na rzecz spotki, o ktorej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2
Ustawy 0 Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota naleznosci
z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wyptacona temu podatnikowi w obowigzujacym u platnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty, o ktorej
mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, ktore dokonuja wyptat tych naleznosci, stosuja zwolnienia wynikajace z art. 21
ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, z uwzglgdnieniem ust. 1c, pod
warunkiem uzyskania od tej spotki Iub jej zagranicznego zaktadu pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do
wyplacanych naleznosci spetnione zostalty warunki, o ktorych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3c lub art. 22

ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
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Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostalo udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajacym okresu jego waznosci, platnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres

kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwlocznego udokumentowania miejsca siedziby dla
celow podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopelnil obowiazku posiadania
certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej

od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z
papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamo$¢é nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajacej z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych od lacznej warto$ci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania

naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.
W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

= odsetek od papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na

rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

= dywidend oraz przychodéw uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow

warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych;

- obowigzek poboru podatku u zrédta stosuje si¢ do podmiotdow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych

albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow.

Platnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza
rachunku papierow wartoSciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych

uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytulow wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przekracza kwote o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych (tj. 2.000.000,00 zt) osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace
osobowoS$ci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsigbiorcami sg, co do zasady, obowigzane jako platnicy
pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedlug stawki podatku
okreslonej w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych od nadwyzki
ponad kwote 2.000.000,00 zt:
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= 7z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. la-le Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb

Prawnych;

* bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, a takze bez uwzglgdniania zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow szczegdlnych

lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajace naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w kwocie przekraczajacej 2.000.000,00 zt moga zastosowaé zwolnienie, o
ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, na podstawie
obowiazujacej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b

Prawnych.

Opini¢ o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczalttowanego podatku dochodowego od wyptacanych
na rzecz tego podatnika naleznosci, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony przez podmiot, o ktéorym mowa
w art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, pod warunkiem wykazania przez
wnioskodawce spetnienia przez podatnika warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o

Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, (opinia o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (dotyczacego
obligatoryjnego poboru podatku u zrédta) w przypadku przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktérej mowa w art. 26

ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, nie stosuje sie, jezeli platnik ztozyt o§wiadczenie, ze:

= posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegdlnych lub uméw o unikaniu

podwdjnego opodatkowania;

= po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace
mozliwo$§¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegdlnych lub umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, w szczegdlnosci nie posiada
wiedzy o istnieniu okoliczno$ci uniemozliwiajacych spetnienie przestanek, o ktorych mowa w art. 28b ust.

4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, podajac petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne zlozenie o§wiadczenia przez pelnomocnika. O$wiadczenie, sktada si¢ najpozniej w

dniu dokonania wyptaty naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, ha wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych. Wysokos¢ podatku do zwrotu okre$la si¢ na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z

przepiséw szczegdlnych lub umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest RP.
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Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

podatnik, w tym podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, ktéry w zwiazku z uzyskaniem naleznosci, od ktorej zostat pobrany podatek, osiaga przychod

podlegajacy opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkow i poniost cigzar ekonomiczny tego podatku.

Whiosek o zwrot podatku zawiera o§wiadczenie co do zgodnosci z prawda faktow przedstawionych we wniosku

oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zataczonej do wniosku. Obowiagzek ztozenia o$wiadczenia, 0

ktorym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postgpowania w odniesieniu do

przedstawianych kolejnych faktow oraz przekazywanej uzupetniajacej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza si¢ dokumentacje pozwalajacg na ustalenie jego zasadnosci, w szczegdlnosci:

certyfikat rezydencji podatnika;

dokumentacje¢ dotyczaca przelewoéw bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposob rozliczenia lub

przekazania naleznosci, z ktorymi wigzata si¢ zaptata podatku;

dokumentacje¢ dotyczaca zobowigzania do wyptaty naleznosci,

oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spelnione zostaty warunki, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych;

oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktora sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktorym cigzy obowigzek podatkowy, a takze o§wiadczenie podatnika,
ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wiascicielem wyptacanych naleznosci —w przypadku,

o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza w kraju siedziby podatnika dla
celow podatkowych, z ktora wigze si¢ uzyskany przychdd — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1,
gdy naleznosci sa uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia gospodarcza, przy czym przepis art.

24a ust. 18 stosuje si¢ odpowiednio;

dokumentacj¢ wskazujaca na ustalenia umowne, z powodu ktorych ptatnik wplacit podatek z wlasnych

srodkow i poniodst cigzar ekonomiczny tego podatku — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2;

uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem oswiadczen, o ktérych mowa

w pkt5i 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktorej okresla kwote zwrotu.
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10.6. Opodatkowanie umoéw sprzedazy papieréow wartosciowych podatkiem od czynnoSci

cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majatkowych (w tym akcji) podlegaja podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy

o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% wartoéci rynkowej praw majgtkowych (art. 7 ust. 1
pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia si¢ z podatku od czynnos$ci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi (tj. miedzy innymi akcji):

= firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
= dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
= dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego;

* dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;
— w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

10.7. Opodatkowanie nabycia papier6w wartoSciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw

i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 12 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn, jezeli prawa majgtkowe dotyczace

papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych na
terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w chwili
otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na

terytorium RP.

Wysokos¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca lub spadkodawca badz pomiedzy

darczyncg a obdarowanym.
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Przy spethieniu warunkow okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych przez matzonka, zstepnych, wstgpnych, pasierba,

rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkoéw i darowizn.

10.8.  Przepisy dotyczace odpowiedzialno$ci platnika

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowiazku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wlasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada za

podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Platnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.

Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ wytgcznie w przypadku, jezeli odrgbne przepisy stanowia
inaczej albo jezeli podatek nie zostal pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje

decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

11. Wskazanie oséb zarzadzajacych emitentem i nadzorujgcych emitenta, Autoryzowanego Doradcy
oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze wskazaniem

bieglych rewidentéw dokonujacych badania)
11.1. Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Spotki wehodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw w tym prezes oraz wiceprezesi Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza, ktora ustala ich liczbe. Prezes Zarzadu
moze by¢ odwotany jedynie z waznych powodéw. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspolna i wynosi 3 (trzy) lata.

Na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:

e Sanjeev Choudhary — Prezes Zarzadu,

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub Sanjeev Choudhary — Prezes Zarzadu
funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jaka dana osoba Kadencja Prezesa Zarzadu uptywa w dniu 18.11.2022 r.

zostata powotana

Opis kwalifikacji i doswiadczenia 1. Doswiadczenie zawodowe

zawodowego . - L
2012 - obecnie - Medinice S.A. - Zalozyciel i Prezes Zarzadu.

2007 - obecnie - Value 4 Growth (KK Consult) — wiasciciel. Firma doradcza
specjalizujgca si¢ w doradztwie dla spotek z sektora MSP w
zakresie fuzji i przejgé oraz pozyskiwania kapitatu.

2007 - 2010 - Hugin Group — Country Manager Polska, gdzie odpowiadat za
przygotowanie modelu wspotpracy z Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, stworzenie platformy
wspotpracy dla Komisji Nadzoru Finansowych i Gietd
(KNF) oraz innych stowarzyszen finansowych oraz
konfigurowanie odpowiedniego modelu integracji migdzy

systemami informacyjnymi prowadzonych przez firme.
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2007 - 2009 - IMF Group — Partner. Firma konsultingowa operujaca w obszarze
fuzji i przejec, specjalizujaca si¢ w technologiach
mobilnych i IT.

1996 - 2007 - Orkla Media Group — Dyrektor ds. inwestycji. Orkla Media
Group to skandynawska, miedzynarodows firma, ktora
odnotowata ponad miliardowy zysk i obecna byta na wielu
rynkach (m.in. Dania, Szwecja, Polska, Niemcy, Norwegia,
Litwa i Ukraina) oraz zatrudnia ok 7200 pracownikow.

1994 - 1996 - PTK TVK — Dyrektor Finansowy. W ramach swoich obowiazkéw
poszukiwat potencjalnych inwestycji na terenie kraju, a
takze skupiat si¢ na pozyskaniu sfinansowania dla nowych
inwestycji. Prowadzit proces sprzedazy udziatow dla

zagranicznych inwestorow.

2. Wyksztalcenie i kursy

2014 INSEAD Business School — Corporate Strategy and M&A

2005 Norwegian School of Management, Bergen —
Internacjonalizacja i aspekty kulturowe internacjonalizacji

2005 Centre for Creative Leadership — Leadership course

1997 CIMA (Chartered Institute of Management Accountants) w
Londynie — zaliczono 7 egzaminow.

1993 - 1995 - Magister Zarzadzania, Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu (we
wspotpracy z Quebec University of Canada)

1987 — 1992 - Magister Inzynier Informatyki, Politechnika Wroctawska na

kierunku Informatyka i Zarzadzanie

Wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez
dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos¢ ta

ma istotne znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy

Wskazanie wszystkich spotek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich
trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organow
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal petni funkcje w organach lub jest nadal

wspolnikiem

—  Medicontrol Sp. z o.0., gdzie posiada 95% udziatlow. Obecnie Spoétka nie
prowadzi dziatalnosci.

—  Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0., gdzie pelni funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

—  Dealhelp Sp. z o.0., gdzie pehit funkcj¢ Prezesa Zarzadu oraz posiadat 49%
udzialow. Wszystkie udziaty w spolce zostaty sprzedane w maju 2017 r.
\

—  MediVentures Sp. z o.0., gdzie petnit funkcj¢ Prezesa Zarzadu do 3 kwietnia
2019r.

—  Dothot Sp. z 0.0. — wspdlnik do 25 kwietnia 2018.

—  Xplorer Fund S.A. ASI (poprzednio Xplorer Fund S.A.) — czlonek Rady
Nadzorczej do 20 grudnia 2017 r.

—  Farmaline Choudhary Sp. k. — wspélnik od stycznia 2010 r. Obecnie podmiot nie
prowadzi dziatalnosci.

—  Cardiona Sp. z 0.0. — cztonek zarzadu od marca 2019 .

Informacje na temat prawomocnych wyrokow,
na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba

taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako

Nie dotyczy.
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cztonek organoéw zarzadzajacych lub

nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Szczegbty wszystkich przypadkow upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w
odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu

zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi
dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej
lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dhuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o

Krajowym Rejestrze Sadowym

Nie dotyczy

11.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego oraz

Wiceprzewodniczacego. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie,

ktore ustala rowniez liczbe cztonkow. Przewodniczgcego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Rada

Nadzorcza sposrod swoich cztonkow. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspolna i wynosi 3 (trzy) lata.

Na datg¢ Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z 5 0s6b:

e Joanna Bogdanska — Przewodniczaca Rady Nadzorcze;j

e  Wojciech Wroblewski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Szuba — Cztonek Rady Nadzorczej

e Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

e Bogdan Szymanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

pehione w ramach emitenta oraz termin uptywu

Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje Joanna Bogdanska

Przewodniczaca Rady Nadzorczej. Kadencja Przewodniczacej Rady Nadzorczej

uplywa w dniu 25.04.2022 r.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

1. Doswiadczenie zawodowe

2015 - obecnie - radca prawny w Kruk i Wspdlnicy Kancelaria prawnicza

Jarostaw Kruk, obecnie KW Kruk i Wspoélnicy Kancelaria

Prawnicza sp. k.
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2011 - 2015 - aplikant radcowski w Kruk I Wspdlnicy Kancelaria

prawnicza Jarostaw Kruk

2. Kwalifikacje zawodowe

2015 - obecnie - radca prawny

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang
osobg poza emitentem, gdy dzialalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla emitenta

Dziatalno$¢ prawnicza

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w
ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byla cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest

nadal wspdlnikiem

Wspolnik (obecnie):

- KW Kruk i Wspolnicy Kancelaria Prawnicza sp. k

- Majorek Kruk Family Office spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
sp. k.

- Warsaw Virtual Office sp. z 0.0.
Likwidator (obecnie):

- Mapal Polska sp. z 0.0.
Prokurent (obecnie):

- Warsaw Virtual Office sp. z 0.0.

- Kruk i Wspolnicy Kancelaria prawnicza Jarostaw Kruk,

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na
mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa

handlowego

Nie dotyczy.

Szczegbdty wszystkich przypadkow upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje

cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spolki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dhuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sagdowym

Nie figuruje.
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Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje
petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Waojciech Wroblewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa w dniu 13.02.2020 r.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1. Doswiadczenie zawodowe

2017 - do dzi$ whasna dziatalno$¢ gospodarcza
2009-2016 - PZU SA
2005-2009 - PKN ORLEN SA

2001-2005 - Ambasada RP w Estonii

1998-2001 - Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji
1997-1998 - Komenda Gtéwna Policji
1996-1997 - Instytut Polski w Wilnie

1992-1997 - Ambasada RP w Wilnie

1990-1992 - Ministerstwo Spraw Wewnetrznych

1984-1990 - Instytut Socjologii Uniwersytetu Jagiellonskiego
1983-1984 - Muzeum Historii Fotografii w Krakowie

1982-1983 - Dziat Kadr w Gospodarstwie Rolnym IGLOOPOL w

Woli Batorskiej

2. Zajmowane stanowiska

2017 - do dzi$ whasna dziatalno$¢ doradcza
2009-2016 - Dyrektor Zarzadzajacy d/s Korporacyjnych w PZU SA
2005-2009 - Doradca d/s strategii w PKN ORLEN SA

2001-2005 - Ambasador RP w Estonii

1998-2001 - Doradca Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji
1997-1998 - Doradca Komendanta Gtownego Policji

1996-1997 - Dyrektor Instytutu Polskiego w Wilnie

1992-1997 - Radca Ambasady RP w Wilnie

1990-1992 - Doradca Ministra Spraw Wewnetrznych

1984-1990 - Asystent w Instytucie Socjologii Uniwersytetu
Jagiellonskiego

1983-1984 - Archiwista w Muzeum Historii Fotografii w Krakowie

1982-1983 - Kierownik Dzialu Kadr w Gospodarstwie Rolnym

IGLOOPOL w Woli Batorskiej

3. Kwalifikacje zawodowe

Uniwersytet Jagiellonski, Instytut Socjologii, magister socjologii

Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dana
osobg poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w
ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba

byla czlonkiem organdw zarzadzajacych lub

Do 02.2019 — cztonek rady nadzorczej Ruch S.A.

Obecnie - Centrum Inwestycyjne 45 sp. z.0.0 — Cztonek zarzadu, udziatowiec
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nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal pelni funkcje w organach lub jest

nadal wspolnikiem

Obecnie - Lubelska Energia Odnawialna sp. z.0.0 — spotka w zawieszeniu —

Czlonek zarzadu, udzialowiec
Zasiadat w radach nadzorczych do 2016 roku:
- PZU Ukraina (Ukraina),

- Balta (Lotwa),

- Lietuvos Draudimas (Litwa)

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na
mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa

handlowego

Nie dotyczy.

Szczegbty wszystkich przypadkow upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do
podmiotoéw, w ktorych dana osoba petnita funkcje

cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spolki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spolki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dhuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sadowym

Nie figuruje.

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje
petnione w ramach emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Marcin Szuba

Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa w dniu 26.06.2020 r.

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

1. Doswiadczenie zawodowe

— zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi lokujacymi aktywa w
Polsce i za granica
— ocena technologii medycznych

— ocena kondycji finansowej spotek

2. Zajmowane stanowiska
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2014.10 - obecnie - Lartig TFI SA (dawniej Trigon TFI SA)- Dyrektor
Zarzadzajacy Globalnym Funduszem
Medycznym (GFM) FIZ oraz od listopada 2015
roku takze zarzadzajacy publicznym funduszem
Medycyny i Innowacji (MII) FI1Z

2009.09 - 2014.09 - PZU Asset Management SA oraz TFI PZU SA -
Zarzadzajacy oraz Dyrektor d/s Sektora
Medycznego — zarzadzajacy funduszami
medycznymi PZU FIO EME oraz FIZ Medyczny

2007 - 2009 - Nordea PTE — analityk a nastepnie zarzadzajacy

2004 - 2006 - Victorian WorkCover Authority (VWA), Melbourne,
Australia — Project Development Officer

1998 - 2004 - Pharmaceutical Management Agency PHARMAC Ltd,
Wellington, Nowa Zelandia - Therapeutic Group
Manager

1996 - 1998 - Novo Nordisk Polska Sp. z 0.0. — Product Manager

Kwalifikacje zawodowe

Absolwent 1 Wydziatu Lekarskiego Akademii Medycznej w Warszawie
(1993). Posiada takze dyplom MBA University of Illinois (Urbana-
Champaign, USA) (1995) oraz dyplom magistra zarzadzania
Uniwersytetu ~ Warszawskiego  (1995). Ukonczyt takze studia
podyplomowe w zakresie polityki zdrowotnej oraz zarzadzania zasobami
ludzkimi i finansami w ochronie zdrowia na University of Leeds, Wielka
Brytania (1996).

Wskazanie dzialalnosci wykonywanej przez dang
osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla emitenta

Lartiq TFI SA — Dyrektor Zarzadzajacy funduszami medycznymi GFM
F1Z oraz MII FIZ

Pure Biologics SA. — Cztonek Rady Nadzorczej
Captor Therapeutics SA — Cztonek Rady Nadzorczej

SimpliCardiac Sp. z 0. 0. — Doradca

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w
ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byta cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal pelni funkcje w organach lub jest

nadal wspdlnikiem

Pure Biologics SA — Cztonek Rady Nadzorczej

Captor Therapeutics SA — Cztonek Rady Nadzorczej

F1 Pharma Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej (do 31 maja 2019)
Meddo SA — Cztonek Rady Nadzorczej (do 31 stycznia 2019)
POITREG SA - Cztonek Rady Nadzorczej (do 29 wrzesien 2018)

GLG Pharma SA — Cztonek Rady Nadzorczej (do 1 lutego 2018)

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na
mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co najmnie;j
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego

Nie dotyczy.
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Szczegbty wszystkich przypadkow upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych dana osoba pehita funkcje

cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spolki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spolki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pure Biologics SA — Cztonek Rady Nadzorczej
Captor Therapeutics SA — Czlonek Rady Nadzorczej

SimpliCardiac Sp. z 0. 0. — dziatalno$¢ doradcza

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dhuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o

Krajowym Rejestrze Sadowym

Nie figuruje

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje
pehione w ramach emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jaka dana osoba zostata powotana

Bartosz Foroncewicz

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa w dniu 21.12.2021 r.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

1.

Do$wiadczenie zawodowe
1997 - obecnie - Warszawski Uniwersytet Medyczny, Klinika Immunologii,
Transplantologii i Chorob Wewngtrznych, Adiunkt.

1997 - obecnie - Szpital Kliniczny Dzieciagtka Jezus, Klinika Immunologii,
Transplantologii i Chorob Wewnetrznych. Zastgpca

ordynatora.

1997 - abecnie - BiK Foroncewicz Mucha S.J. (wczeéniej BiK S.C).
Specjalistyczna praktyka lekarska, dziatalnos¢ portali

internetowych. Wspolnik.

2010 - obecnie - Larq S.A. (wczesniej: CAM Media S.A.). Cztonek Rady
Nadzorczej

Kwalifikacje zawodowe
03.2014 - Stopien doktora habilitowanego nauk medycznych w zakresie
Chorob Wewngtrznych.
11.2011 - Specjalizacja z Transplantologii Klinicznej
05.2008 - Specjalizacja z Nefrologii
10.2004 - Specjalizacja z Chorob Wewngtrznych

06.2002 - Stopien doktora nauk medycznych w zakresie Chorob
Wewngtrznych.

10.1997 - Staz podyplomowy.

06.1996 - Akademia Medyczna w Warszawie.
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Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dana
osobg poza emitentem, gdy dzialalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w
ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byla cztonkiem organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal pelni funkcje w organach lub jest

nadal wspolnikiem

- Larg S.A. - cztonek Rady Nadzorczej

- BiK Foroncewicz Mucha S.J — wspolnik

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na
mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa

handlowego

Nie dotyczy.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtoscei,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych dana osoba pehita funkcje

czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spolki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spolki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dhuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sagdowym

Nie figuruje.

Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje
pehione w ramach emitenta oraz termin uptywu

kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Bogdan Szymanowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa w dniu 21.12.2021 r.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia zawodowego

1.  Doswiadczenie zawodowe
08.2018 - obecnie - Prezes Zarzadu spotki AVA CEE sp. z 0.0.
08.2018 - obecnie - CEO AVA Group

2009 - 08.2018 - Prezes Zarzadu Highway International sp. z 0. o.

85|STRONA

_Medinjce
Medinj;




DOKUMENT INFORMACYJIJNY MEDINICE S.A. ) edlnxﬁ_ce_

2. Kwalifikacje zawodowe

1980 - 1990 - studia na Politechnice Warszawskiej, Wydziat Mechaniki
Precyzyjnej

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dana
osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne

znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w
ktorych, w okresie ostatnich trzech lat, dana osoba
byla czlonkiem organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspolnikiem, ze wskazaniem, czy
dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest

nadal wspoélnikiem

- Highway International sp. z 0. o.
- AVA CEE sp.zo.o.

- Highway INTL spotka komandytowa

Informacje na temat prawomocnych wyrokow, na
mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmnie;j
ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa
handlowego

Nie dotyczy.

Szczegbty wszystkich przypadkow upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotoéw, w ktorych dana osoba pehita funkcje

cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢,
ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej
spolki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spolki kapitatowej lub cztonkiem organu

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze
dtuznikéw niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sadowym

Nie figuruje.

86|STRONA



inice
DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A. . Gdlﬂ'\,;"b'

11.3.  Autoryzowany Doradca

Role Autoryzowanego Doradcy Spolki na rynku NewConnect, a takze przy wprowadzeniu do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect Akcji Wprowadzanych Spétki petni Navigator Capital S.A.

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

NIP: 9512184203

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

11.4.  Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujgcym badania skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za
okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. byta firma audytorska KMZ Doradztwo Katarzyna
Maraszek-Zieba, wpisana na liste firm audytorskich prowadzona przez Krajowa Izb¢ Biegtych Rewidentow pod
numerem 4106. Bieglym rewidentem dokonujacym badania byta Pani Katarzyna Maraszek-Zigba (nr ewidencyjny
10580). Pani Katarzyna Maraszek-Zieba przeprowadzita badanie takze skonsolidowanego oraz jednostkowego

sprawozdania finansowego Emitenta z okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia
31 grudnia 2018 r. zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportami EBI nr 15/2019 oraz EBI nr 16/2019
w dniu 28 maja 2019 r.

12. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na
jego dzialalnos$¢ ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej siedziby, przedmiotu dzialalno$ci i

udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogé6lnej liczbie glosow

Na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Grupe Kapitatowa Medinice tworzy podmiot dominujacy -
Medinice S.A. oraz podmioty zalezne, w tym dwa: Medinice B+R Sp. z 0.0. oraz Medidata Sp. z 0.0., ktére sg

objete konsolidacjg oraz cztery podmioty zalezne nieobejmowane konsolidacja:

Medi Ventures Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 98% kapitatu zaktadowego i gtosow),

e Medi Ventures Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spotka
Komandytowa (w skrécie Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. K.) - jej wspdlnikiem jest Medi Ventures Sp.

z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R Sp. z 0.0.,

e  Medtech Innovation Center Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 100%
kapitatu zaktadowego i glosow),

e Cardiona Sp. z 0.0. (Medinice S.A. posiada 49% udziatow w kapitale zaktadowym).
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Schemat struktury Grupy Kapitalowej Medinice

MEDINICE S.A.

100% MEDINICE B+R
P 700, e ————————
Komandytariusz 1
1
1
100% MEDIDATA 1
SP.Z0.0. 1
1
1
98% MEDI VENTURES Wspolnik MEDI VENTURES ASI
SP.Z 0.0. SP.Z 0.0. SP. K.
100% MEDTECH INNOVATION
CENTER ASI SP. Z 0.0.
49% CARDIONA
SP.Z 0.0.

MEDINICE B+R SP. Z O.O.

Udziaty w Medinice B+R Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Spotke za wktady pienigzne od poprzednich wlascicieli
spotki w dwoch turach:

- 50,00% udzialow zostato nabytych od Pani Reena Choudhary (data nabycia: 30.09.2016 r.),
- 50,00% udziatlow zostato nabytych od Pana Sebastiana Steca (data nabycia: 03.10.2017 r.).

Do dnia 31.12.2017 r spotka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. z uwagi na spetnienie kryteriéw, o ktdérych mowa
w art. 58 ust. 112 Ustawy o Rachunkowosci nie podlegata konsolidacji. Od 1 stycznia 2018 r. z uwagi na fakt, iz
w spolce zaleznej Medinice B+R Sp. z 0.0. prowadzony jest projekt pt. ,,Valsalvator — gwizdek do Proby Valsalvy”
(dofinansowany ze srodkéw unijnych) decyzjg Zarzadu Medinice S.A., spotka zalezna Medinice B+R Sp. z o.0.

podlega konsolidacji.
MEDIDATA SP. Z 0.0.

Medidata Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie to podmiot, w ktérym 100% udziatéw posiada Medinice S.A. Udziaty
w Medidata Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Spotke za wktady pieni¢zne od poprzednich wtascicieli spotki w dniu
18.11.2016 r. (tj. od Pana Arkadiusza Sledzia, ktory byt whascicielem 99,00% udziatéw oraz Pani Katarzyny
Czerneckiej, ktora posiadata 1,00% udziatow). MediData Sp. z o. o. zostala zalozona 28 maja 2012 r. aktem
notarialnym nr Rep. A 1645/2012. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
0000426293, uzyskata numer REGON 146204494, oraz numer NIP 1182085786. Siedziba spotki miesci si¢
w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 87. Faktyczne rozpoczgcie dziatalno$ci przez Medidata Sp. z 0.0. miato
miejsce w dniu 16.03.2017 r.
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Medidata Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dzialalno$ci zajmuje si¢ koordynacja badan klinicznych, grantow
naukowych z zakresu medycyny. Medidata Sp. z 0.0. korzysta z potencjatu zasobéw ludzkich Medinice S.A.
Medidata Sp. z 0.0. prowadzita réwniez dziatania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
5.4.1. prace nad uzyskaniem ochrony wlasnosci przemystowej dla projektow ,,EP-Bioptom” oraz ,,Krioaplikator
do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Medidata Sp. z o0.0. zostaly przyznane dotacje w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2.3.4. ,,Ochrona wilasnosci przemystowej”, w celu uzyskania
ochrony patentowej na kluczowych rynkach dla dwoch nowo rozwijanych projektow — nowych rodzajow

krioaplikatorow.
MEDI VENTURES SP. Z O.O.

Medi Ventures Sp. z 0.0. to spotka powotane przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnosci ,,Funduszu
MediAlfa” w ktorej Medinice S.A. posiada 98% udziatow. Na date Dokumentu Informacyjnego spotka Medi

Ventures Sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalnos$¢ operacyjna.

Medi Ventures Sp. z 0.0 nie generuje przychodow i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywow spotki w sumie
bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwiazku z powyzszym, z uwagi na spetnienie kryteriéw, o ktorych mowa

w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. nie podlega konsolidacji.

Medi Ventures Sp. z 0.0. uzyskata wpis do Rejestru Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi
(jako Zewngtrznie Zarzadzajacy Alternatywnymi Spoétkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy:
PLZASI00057).

MEDI VENTURES SP. Z O.0. ASI SP. K.

Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k. to spotka powotane przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem dziatalnos$ci
.Funduszu MediAlfa” w ktorej wspdlnikiem jest Medi Ventures Sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R
Sp. z 0.0. Rejestracja Medi Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. k. w KRS nastgpita w dniu 4 lutego 2019 r. Na date

Dokumentu Informacyjnego spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjna.

Medi Ventures Sp. z 0.0 ASI Sp. k. nie generuje przychodow i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywow spotki
w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwiazku z powyzszym, z uwagi na spelnienie kryteriow,
o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spotka Medi Ventures Sp. z 0.0. Sp. k. nie podlega

konsolidacji.
MEDTECH INNOVATION CENTER ASI SP. Z O.0.

Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. zostala powotana przez Emitenta w zwigzku uruchomieniem
dzialalnosci ,,Funduszu MediAlfa”. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Medtech Innovation Center ASI Sp. z

0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie generuje przychodoéw i generuje niewielkie koszty, a udziat aktywow

spotki w sumie bilansowej Grupy wynosi ponizej 1%. W zwiazku z powyzszym, z uwagi na spetnienie kryteriow,
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o ktorych mowa w art. 58 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci spotka Medtech Innovation Center ASI Sp. z 0.0. nie

podlega konsolidacji.

Medtech Innovation Center Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. z o0.0. uzyskala wpis do Rejestru
Zarzadzajacych Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi (jako Wewngtrznie Zarzadzajacy Alternatywnymi
Spotkami Inwestycyjnymi — identyfikator krajowy: PLZAS100040).

CARDIONA SP. ZO.0.

W III kwartale 2019 r. Emitent nabyt 49% udziatdéw w spotce Cardiona Sp. z 0.0., ktéra zostata powotana w celu
realizacji projekt ECANS (wigcej w pkt. 17.7). Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Cardiona Sp. z 0.0. nie
prowadzi dziatalno$ci gospodarczej w zwiazku z czym z uwagi na spetnienie kryteriow o ktorych mowa w art. 58

ust. 1 Ustawy o rachunkowosci Cardiona Sp. z 0.0. nie podlega konsolidaciji.
13. Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

13.1. Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istnieja

nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

- Sanjeev Choudhary, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 1.502.985 akcji Emitenta

dajacych prawo do 34,46% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Emitent jednoczes$nie wskazuje, iz pomigdzy poszczegdlnymi czlonkami organéw Emitenta nie zachodza zadne
powiazania osobowe. Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie s znane jakiekolwiek inne powigzania pomi¢dzy

Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

13.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i

nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a

znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istnieja nastgpujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

- Sanjeev Choudhary, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 1.502.985 akcji Emitenta

dajacych prawo do 34,46% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek powigzania osobowe, majatkowe czy
organizacyjne pomiedzy Spotka lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki

a znaczacymi akcjonariuszami Medinice S.A.
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13.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg

(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomigdzy Medinice S.A., osobami wchodzacymi w sktad
organdow zarzadzajacych i nadzorczych Medinice S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Medinice S.A.,
a Autoryzowanym Doradca, tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow

zarzadzajacych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowal jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych czy
organizacyjnych pomiedzy Medinice S.A., osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Medinice S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Medinice S.A., a Autoryzowanym Doradca, tj. Navigator Capital

S.A. (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych).
14. Glowne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta i branza w ktorej dziala

14.1.  Ryzyko zwiazane z realizacja strategii Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na rozwijaniu nowych technologii medycznych z obszaru kardiologii i
kardiochirurgii. Srodki z emisji zostang przeznaczone na finansowanie kolejnych faz prac nad kluczowymi
projektami Spéiki, tj.: PacePress, CoolCryo i MiniMax. Emitent bedzie dazyt do sprzedazy catosci lub czesci praw
do projektu PacePress w najblizszych miesigcach. W ciggu najblizszych miesiecy planowane jest rowniez
przeprowadzenie kilkumiesigcznych porejestracyjnych badan klinicznych. Celem strategicznym Spotki jest
osiggniecie pozycji najwickszego podmiotu zajmujacego si¢ komercjalizacja prac badawczo rozwojowych, a

szczegolnosci W dziedzinie kardiologii, w Polsce.

Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikow wptywajacych na skutecznosc realizowanej strategii, Emitent nie moze
zagwarantowaC, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggni¢te. Przyszla pozycja Emitenta na rynku
rozwigzan i technologii medycznych majgca bezposredni wpltyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od
zdolno$ci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w diugim horyzoncie czasowym, w tym
umiejetnos¢ efektywnego przeprowadzenia transakcji przejecia oraz wypracowania szacowanych efektow
synergii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewlasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosé
Emitenta do dostosowania si¢ do zmieniajgcych si¢ warunkéw rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego

wynikow finansowych.

Istnieje ryzyko, ze obrana przez Emitenta $ciezka rozwoju okaze si¢ niedostosowana do potrzeb klientow lub
otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdlnych celéw bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa.
Realizacja nietrafnych zalozen strategicznych moze spowodowaé ryzyko niezrealizowania mozliwych do

osiggniecia przychodow i wynikéw finansowych Emitenta.

Emitent zamierza zrealizowaé powyzszy cel poprzez rozwdj organiczny wspierany przez pomoc publiczng
(migdzy innymi z wykorzystaniem funduszy unijnych). Jako dziatania kluczowe do osiagnigcia powyzszego celu

strategicznego Zarzad Emitenta postrzega rozwdj nowych produktow — Krioaplikatora CoolCryo do
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maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej oraz elektrody diagnostycznej i leczniczej ,2wl” MiniMax.
Niezaleznie od rozwoju wyzej wymienionych produktéw, Emitent bedzie dazyl do poszerzania portfolio

projektow i rozwoju pozostatych projektow.

Wprowadzenie wyrobéw medycznych klasy III z obszaru kardiologii i kardiochirurgii wymaga precyzyjnego
planowania i wspotpracy wielu podmiotéw i naukowcow i taczy sie z koniecznoscia realizacji rozciagnigtego w
czasie 1 szczegotowo zaplanowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wpltyw
ma wiele réznorodnych czynnikéw, zardwno o charakterze wewngtrznym, jak i zewne¢trznym. Ewentualne
wystapienie nieprzewidzianych opoznien w realizacji przyjetego harmonogramu moze spowodowac
nieosiagni¢cie w okre§lonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na osiagane

przez Spotke wyniki finansowe.

14.2.  Ryzyko utraty kluczowej kadry i zwiazane z pozyskiwaniem do§wiadczonych i wyspecjalizowanych

pracownikow

Obecny ksztalt 1 strategia rozwoju dzialalnoSci Emitenta w duzej mierze zwigzane sa z osobami i
wspolzatozycielami Medinice S.A.: Sanjeevem Choudhary, Prezesem Zarzadu, Piotrem Suwalskim, ktory jest
kardiochirurgiem, pomystodawca projektow i przewodniczagcym Rady Naukowej Medinice S.A. oraz Sebastianem
Stecem, ktory z kolei jest elektrofizjologiem, pomystodawcg projektow i Dyrektorem ds. Medycznych w Medinice
S.A. W niewielkiej organizacji sukces w duzym stopniu zalezy od indywidualnej pracy kazdego z pracownikow,
specjalistow oraz kadry menadzerskiej. Emitent jest w stanie pozyskiwaé nowych warto§ciowych pracownikow.
Jednoczesnie, ze wzgledu na wysoki poziom zaawansowania technologicznego rozwijanych produktow
wymagane jest zaangazowanie wysokiej klasy specjalistow o okreslonym profilu. Tempo i jako$¢ prowadzonych

prac badawczo-rozwojowych zwigzane sg bezposrednio z umiejetnosciami specjalistow tworzacych zespot R&D.

Nagta utrata pracownikow, utrata posiadanego przez nich know-how (w tym na rzecz konkurencji) czy tez
problemy z zatrudnieniem nowych pracownikow moglyby przejsciowo niekorzystnie przetozy¢ si¢ na dziatalnosé
i osiggane wyniki Emitenta, znaczgco op6zni¢ lub utrudnic¢ realizowanie strategii rozwojowej. Zwigkszona rotacja
specjalistow moze spowodowaé poniesienie przez Emitenta dodatkowych kosztow, m.in. z tytutu: rekrutacji,
szkolen oraz konieczno$ci dokonania odpowiednich zgloszen do NFZ. Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mieé

negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko wiazac si¢ kapitalowo z osobami o kluczowym znaczeniu dla sukcesu Spoitki. Na
datg Dokumentu Informacyjnego kluczowi pracownicy sa jednocze$nie najwigkszymi akcjonariuszami Emitenta
i posiadaja istotny udziat w potencjalnych zyskach Spotki - Prezes Zarzadu Sanjeev Choudhary posiada 1.502.985
akcji Emitenta stanowigcych 34,46% w og0lnej liczbie glosow w Spotce, Piotr Suwalski posiada 514.408 akcji
Emitenta stanowigcych 11,79%, Sebastian Stec, posiada 444.102 akcji Emitenta stanowigcych 10,18%, a ponadto
inni kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spotki posiadajg 130.000 akcji Emitenta stanowigcych 2,98% w

ogo6lnej liczbie glosow w Medinice S.A.
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. . . . Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji
zakladowym liczbie glosow
Sanjeev Choudhary 1502 985 34,46% 34,46%
Piotr Suwalski 514 408 11,79% 11,79%
Sebastian Stec 444102 10,18% 10,18%
Pozostali akcjonariusze (ponizej < 5%) 1900514 43,57% 43,57%
Razem 4362 009 100,00% 100,00%

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Spotki (w tym znaczacy akcjonariusze oraz pracownicy
i wspotpracownicy) zawarli umowy o ograniczenie zbycia tacznie 2.524.724 akcji Spotki (tzw. lock-up) — umowy

lock-up zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 10.3.1. Dokumentu Informacyjnego.

W dniu 5 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwate nr 21 w sprawie wprowadzenia
trzyletniego programu motywacyjnego (Program). Program przeznaczony jest dla 0séb o istotnym znaczeniu dla
Spoiki i spotek Grupy i obowiazuje do 31.12.2021 r. Beneficjentami Programu beda osoby wskazane w uchwale
Zarzadu jako cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spotki i podmiotdéw z Grupy, cztonkowie Zarzadu Spotki
i zarzagdoéw podmiotdw z Grupy, czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki. Celem realizacji Programu bedzie
dlugoterminowy wzrost wartos$ci Spotki oraz Grupy, wynikajacy z trwalego zaangazowania osob uczestniczacych
w Programie w dzialania na rzecz interesu Spotki oraz interesu Grupy. Program zostanie zrealizowany poprzez
emisj¢ warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Spoltki na preferencyjnych warunkach przez
podmioty spetniajace kryteria okreslone w uchwatach nr 22 i 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 5 lipca 2018 r. Instytucja kapitalu warunkowego Spotki zostata zarejestrowana w Statucie przez sad
rejestrowy 19 wrzesnia 2018 r. Zarzad Emitenta zamierza podjac¢ uchwate w sprawie przydzielenia warrantow za

2018 r. w najblizszym czasie.

14.3. Ryzyko dostosowania oferty do zapotrzebowania rynkowego

Globalny rynek produktow kardiologicznych i kardiochirurgicznych rozwija si¢ bardzo dynamicznie. Dzigki
zastosowaniu nowych technologii, na rynku pojawiajg si¢ nowe produkty, ktore usprawniaja proces leczenia oraz
obnizaja jego koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do wprowadzenia na rynek uptywa od roku do kilku
lat. W tym czasie mogg pojawi¢ si¢ rozwigzania, stanowigce rozwigzanie zblizone, badz tez oczekiwania rynku

ulegng zmianie.

Emitent na biezagco monitoruje zmiany w §wiecie nowych technologii w obszarze medycyny. Dzigki wsparciu
zespolu oraz rzecznikow patentowych na biezaco monitorowane s3 informacje o nowinkach technologicznych, a
takze nowych trendach. Emitent dzigki wsparciu praktykujacych lekarzy z Zespotu Medinice S.A. moze szybciej

odpowiada¢ na potrzeby rynku i dopasowywac produkt do oczekiwan potencjalnych klientow.

14.4. Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoS$cia utraty plynnosci finansowej

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci w okresie rozwijania wynalazkow ponosi znaczne wydatki

zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych wynalazek nie
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generuje przychodow ze sprzedazy. W zwiazku z tym przez okres ok. 2-3 lat Spotka bedzie bazowata na $rodkach
wiasnych oraz pozyskanych z dotacji i z emisji nowych akcji. W ocenie Zarzadu Spotka prowadzi transparentna i
zdyscyplinowang polityke kosztowa. Istotna zmiana cen ustug przygotowania prototypéw, badan
przedklinicznych, klinicznych oraz innych ushug i surowcéw z tym procesem zwigzanych moze jednak
spowodowac konieczno$é pozyskania kolejnych rund finansowania. Brak pozyskania dodatkowych §rodkéw moze

w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu Emitent przygotowat konserwatywny budzet wydatkow na kluczowe trzy projekty (tj. CoolCryo
(poprzednia nazwa: Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej), elektroda MiniMax oraz
PacePress) oraz uwzglednit inflacje i bufor identyfikujacy zmiennos$¢ cen. Budzet zostat sporzadzony wspdlnie z
partnerami, z ktérymi Emitent wspotpracuje lub planuje rozpoczaé wspolprace przy realizacji kolejnych zadan.
Intencja Emitenta jest prowadzenie transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z

inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania.

Grupa Emitenta nie uzyskuje na biezagco regularnych przychodéw ze sprzedazy przez co jej biezace
funkcjonowanie i rozwdj nowych produktéw jest uzaleznione przede wszystkim od finansowania pozyskanego od
inwestorow i dotacji. Z tego powodu nieterminowa zaptata za wykonane ustugi badz jej brak w rozsagdnym czasie
moze przyczynia¢ si¢ do zwigkszonego zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, a to moze zwickszac ryzyko

zachowania ptynno$ci Spotki.

145. Ryzyko zwigzane z brakiem przychodéw ze sprzedazy

Zdolno$¢ Grupy Medinice do generowania przychodow ze sprzedazy zalezy przede wszystkim od powodzenia
komercjalizacji produktow Grupy, tj. wyrobow medycznych z obszaru kardiologii 1 kardiochirurgii, ktore na Datg
Dokumentu Informacyjnego nie zostaty jeszcze wdrozone do sprzedazy. Charakterystyka segmentu medtech oraz
prowadzonej przez Grupg Medinice dziatalnosci wymaga duzych naktadow kapitalowych oraz jednocze$nie wiaze
si¢ z osigganiem niewielkich przychodow ze sprzedazy badz ich catkowitym brakiem szczegdlnie na wczesnym
etapie rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci. Emitent bedzie dazyt do sprzedazy catosci lub czesci praw do projektu
PacePress w 2020 r. Nie mozna jednak zagwarantowac, ze osiggane z tego tytutu przychody ze sprzedazy pozwola
pokry¢ generowane koszty oraz zapewnia mozliwo$¢ kontynuowania dziatalno$ci operacyjnej. Informacje o
planach wprowadzania do sprzedazy pozostatych wyrobow medycznych zostaty przedstawiony w pkt. 17
Dokumentu Informacyjnego. Nieosiagniecie przez Emitenta przychodow ze sprzedazy z opracowywanych
wyrobow moze mie¢ m.in. negatywny wptyw sytuacj¢ Emitenta oraz wycene jego akcji, a inwestorzy, ktorzy
objeli lub nabyli akcje Emitenta moga ponies¢ straty i nie odzyska¢ zainwestowanych srodkéw. Jednoczes$nie,
ewentualne niepowodzenie przy probie pozyskania przez Spotke kapitalu, w tym akcyjnego badz w formie
kolejnych dotacji moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej przez Grupe dziatalnosci. W celu ograniczenia
tego ryzyka Spotka w marcu 2019 r. podpisata umowe posrednictwa z niemieckg firmg Epmap-System GmbH&
Co. KG. na sprzedaz jej urzadzen. Umowa zostala podpisana na okres 1 roku i jej obowigzywanie zostanie
automatycznie wydtuzone o kolejny rok, chyba ze ktoras ze stron wypowie umowe co najmniej 30 dni przed
uptywem pierwotnego okresu. Dzigki tej umowie po trzech kwartatach 2019 r. Emitent odnotowat przychody ze

sprzedazy w wysokosci 67.788,00 zt, wobec 9.453,19 zt uzyskanych w okresie pierwszych 9 m-cy 2018 r.
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14.6. Ryzyko zwigzane z umowami z niektérymi partnerami

Zgodnie z przyjeta strategia, Emitent planuje nawigza¢ wspotprace z wybranymi producentami i dystrybutorami

produktow specjalistycznych. Zawarcie umowy z jednym lub kilkoma podmiotami stanowi element ryzyka.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania przez partnera warunkow danej umowy w zakresie warunkoéw
sprzedazy lub innych postanowien, co moze prowadzi¢ do pogorszenia wspolpracy, czy nawet utraty wspotpracy
z danym partnerem. Ziszczenie si¢ takiego ryzyka mogloby w istotny, negatywny sposob wptynaé na przychody,
wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

Emitent dazy do minimalizowania ryzyka wykorzystujac zarbwno sprawdzonych partneréw, z ktérymi posiada
relacje biznesowe, a takze elastyczne warunki wspotpracy. Emitent bedzie dazyt do negocjowania warunkow w
sposob gwarantujacy zachowanie atrakcyjnej marzy dla partnera, a jednocze$nie akceptowalnego z punktu
widzenia Emitenta. Dobre warunki wspotpracy stanowia istotny element, ktéry moze przyczyni¢ si¢ do

zachowania pozytywnych relacji biznesowych.

14.7.  Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jako$ci wyrobu medycznego

Na datg Dokumentu Informacyjnego, Grupa Medinice rozwija 12 prototypéw wyrobow medycznych, z czego az
8 z nich to wyroby medyczne klasy III, ktore beda wykorzystywane do leczenia chordb kardiologicznych i
bezposrednio majg wptyw na zycie pacjenta. Firma kontynuuje takze proces pozyskania udziatow w dwoch
projektach rozwijanych przez Uniwersytet Utrecht Medical Centre (Holandia) — SpaceMaker oraz Suction Knife.
W pordéwnaniu z pierwotnymi planami zmienione jednak zostaly zasady wspotpracy Emitenta z Uniwersytetem
Medycznym w Utrechcie (raporty biezace: ESPI 2/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z dnia 28
listopada 2018 r.). Zamiast bezposrednio Emitenta do wspotpracy ze Space Medical Instruments B.V. z siedzibg
w Utrecht przystapita jego spotka zalezna - Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k., ktorej wspolnikiem jest Medi
Ventures sp. z 0.0., a komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. (obie spotki sa podmiotami zaleznymi Emitenta).
Z uwagi na to, ze Medi Ventures sp. z 0.0. realizuje projekt grantowy pt. ,,Fundusz MediAlfa", 2 kwietnia 2019 .,
Space Medical Instruments B.V. z siedziba w Utrecht oraz Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisaty umowe
inkubacyjna, ktorej przedmiotem jest umozliwienie zebrania dodatkowych informacji oraz wykonania
niezbednych analiz (m.in. technologicznych i ekonomicznych) dotyczacych urzadzen medycznych Suction Knife
i SpaceMaker w celu umozliwienia ,,Funduszowi MediAlfa” podjecia decyzji o inwestycji. Posiedzenie komitetu
inwestycyjnego ,,Funduszu MediAlfa” powinno odby¢ sie w ciggu najblizszych kilku miesiecy i dlatego tez
Emitent, na datg Dokumentu Informacyjnego, nie moze zagwarantowac, ze projekty SpaceMaker oraz Suction

Knife beda rozwijane przez ,,Fundusz MediAlfa”.

Grupa Medinice jest zobowigzana do stosowania materiatow posiadajacych niezbedne certyfikaty. Grupa
wspolpracuje z podmiotami posiadajacymi wieloletnie do$wiadczenie w realizacji prototypéw medycznych
posiadajacych odpowiednie zaplecze w zakresie zapewnienia wysokiej jakosci (Quality Assurance). Przed
dopuszczeniem na rynek, produkty beda podlegaly wybidrczej weryfikacji jako$ci przeprowadzonej przez
niezaleznego eksperta, ktory zostanie wybrany na podstawie posiadanego doswiadczenia i odpowiedniego

zaplecza technicznego.
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14.8. Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem do obrotu rozwijanych produktéw

Grupa Medinice, jako wtasciciel wyrobéw medycznych (praw wlasnosci intelektualnej), podlega wielu nakazom
i zakazom wynikajacym z regulacji krajowych, europejskich oraz amerykanskich. Wprowadzanie przez Emitenta
jako producenta do obrotu na terenie Polski, Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych i innych krajow wyrobow
medycznych wymaga przeprowadzenia procedury zgodno$ci i wystawienia certyfikatu zgodnosci dla kazdego

wyrobu wprowadzanego do obrotu po raz pierwszy.

Produkt musi uzyska¢ certyfikacje CE (w Europie za posrednictwem Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych,
Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych — w skrocie URPLWMIPB) oraz dopuszczenie do obrotu przez
FDA. Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug Administration, w skrocie FDA) jest w Stanach
Zjednoczonych naczelng organizacja, zajmujacg si¢ kontrolg zarowno $rodkéw spozywczych, lekow,
kosmetykow, w tym takze urzadzen medycznych. Organizacja ta jest uwazana, za najbardziej rygorystyczna na
$wiecie instytucj¢ kontrolujacg i opiniujaca. Jest znana z rygorystycznych przepiséw dotyczacych wydawania
zezwolen, pozwolen jak réwniez uzyskania odpowiedniej certyfikacji. Stad tez wydanie przez nig pozytywnej
opinii na temat danego produktu jest uznawane na catym §wiecie jako wyznacznik jakos$ci i potwierdzenie braku

negatywnego wplywu na zdrowie.

Celem zminimalizowania ww. ryzyka, Emitent przed ztozeniem wniosku o wydanie pozwolenia na rozszerzong
wersje ww. urzadzenia, powinien w sposob rzetelny przygotowaé catg dokumentacj¢, zadbaé o prawidlowe
oznakowanie urzadzenia oraz dokonaé szczegotowej analizy obowiazujacych przepisow FDA oraz URPLWMIiPB,
wymogow regulacyjnych, listow ostrzegawczych, alertdéw importowych oraz innych wytycznych FDA i
URPLWMIPB.

14.9. Ryzyko zwigzane z ochrona wlasnosci intelektualnej

Jednym z podstawowych obszarow dziatalnosci Grupy Medinice jest prowadzenie dziatalnosci ukierunkowanej
na dostarczanie kompleksowych rozwiazan w zakresie monitorowania i diagnostyki medycznej z wykorzystaniem
inteligentnych, samouczacych si¢ algorytmoéw oraz innych rozwigzan sprzetowo-informatycznych. W celu
podnoszenia pozycji konkurencyjnej produktéw wiasnych, Grupa prowadzi intensywne prace badawczo-
rozwojowe. Warto podkresli¢, ze w ogromnej wiekszo$ci sg to wynalazki majgce zastosowanie rynkowe, co nie

jest normg w polskich jednostkach badawczych, a nawet w wigkszo$ci przedsiebiorstw.

Od rozpoczecia dziatalnosci Grupa Medinice posiada prawa wiasno$ci poprzez nabycie lub dokonanie zgtoszen
patentowych (PL, EPO, PCT) na 9 projektow, planuje zglosi¢ do opatentowania Kkolejne 3 projekty i
systematycznie dazy do rozszerzenia ochrony wynalazkow przede wszystkim w UE i USA. Grupa Medinice
posiada facznie blisko 40 patentow i zgtoszen patentowych w Polsce, Europie, Stanach Zjednoczonych i na innych
najbardziej znaczacych rynkach globalnych. W lipcu 2018 r. produkt PacePress uzyskat znak CE — pozwolenie na

sprzedaz na rynkach Unii Europejskiej.
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14.10. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cia Emitenta jako producenta za wadliwy produkt

Emitent planuje wprowadzenie na rynek nowych wyrobow medycznych z obszaru medtech, w szczegdlnosci dla
kardiologii i kardiochirurgii. W zwigzku z powyzszym moze by¢ narazony na ryzyko odpowiedzialnosci jako

producenta za wadliwy produkt.

Model biznesowy Emitenta zaklada pozyskanie partnera biznesowego, ktoremu Emitent udzieli licencji na
produkcje i dystrybucje wyrobow medycznych opracowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem zachowania
wysokiej jakosci produktéw oraz wylaczeniem odpowiedzialnosci Emitenta za niskg jako$¢ oferowanych

produktow. Emitent nie posiada odpowiedniej infrastruktury do produkcji i nie planuje jej tworzenia.

14.11. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalnos$ci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Grupa Medinice prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa (B+R) zwigzang z rozwijaniem nowych rozwigzan
oraz wyrobow medycznych dla kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje ryzyko, Ze na etapie prowadzonych badan
przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zosta¢ uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla pacjentow, a

w rezultacie moze nie zosta¢ dopuszczonym do obrotu.

Emitent w sposob elastyczny podchodzi do rozwijanych patentdw i bedzie je udoskonalal proaktywnie. Po
zakonczeniu kazdej fazy badan, przygotowywany jest szczegdlowy raport zawierajacy ewentualne sugestie
dotyczace dziatania produktu. Poprawki majace na celu ulepszenie finalnego produktu sukcesywnie wprowadzane

sa do prototypow, a nowy, poprawiony wyrob podlega dalszym testom.

14.12. Ryzyko zwigzane z wydluzeniem okresu zakonczenia projektu

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe i jest mocno uzalezniony od partnerow biznesowych i badawczych.
Jednocze$nie rowniez potrzebuje uzyskiwaé stosowne zgody od panstwowych instytucji takich jak Komisja
Bioetyczna, co moze réwniez spowodowaé przesuniecia w czasie/harmonogramie projektu. Kazde op6znienie
moze powodowa¢ nowe ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ konkurencji na rynku. Ryzyko pojawienia si¢

konkurencji Zarzad ocenia jako mate.

Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotu Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wiaze si¢ z ryzykiem powstawania

obszardéw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Emitenta.

15. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami

prawa

15.1.  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w kraju i na Swiecie

Emitent planuje wprowadzi¢ produkty i ustugi na rynkach europejskim i amerykanskim. Sytuacja gospodarcza
krajow, na ktorych beda produkowane rozwigzania Emitenta ma duzy wptyw na sytuacj¢ ekonomiczng Emitenta.
Realizacja obranej $ciezki rozwoju oraz biezace wyniki finansowe Spotki w duzej mierze zaleza od czynnikow
makroekonomicznych takich jak wysoko$¢ dochodow gospodarstw domowych, stopa bezrobocia, dynamika
wzrostu PKB, polityka fiskalna i monetarna, poziom stop procentowych, inflacja. Na powyzsze czynniki Emitent

nie ma wplywu, a ich pogorszenie lub niekorzystne zmiany moga mie¢ znaczacy wplyw na dziatalno$é
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gospodarczg Spoélki. Zmniejszenie dochodow potencjalnych klientow Emitenta moze przetozy¢ si¢ na

zmniejszenie przychodow ze sprzedazy, a tym samym zdecydowanie wptyna¢ na wyniki finansowe.

15.2.  Ryzyko walutowe

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnodci przejmuje prawa autorskie do projektow i pomystéw sprzetu
medycznego od pomystodawcow z calego $wiata. Jednocze$nie, najbardziej prawdopodobnymi odbiorcami
Emitenta bedg podmioty miedzynarodowe. W zwigzku z tym gtdwna waluta rozliczeniowa Emitenta jest USD i
EUR. Rownoczesnie, Emitent prowadzi rowniez badania zwigzane z prototypowaniem i rozwojem projektow.
Jednoczesnie Emitent realizuje przychody w walucie polskie;j. Istnieje ryzyko umacniania si¢ kursu walut obcych

(w tym USD) do waluty polskiej, co moze niekorzystnie wptynaé na poziom kosztow i wyniki finansowe Emitenta.

15.3.  Ryzyko zwiazane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sa skomplikowane, ich interpretacja moze

budzi¢ watpliwosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane, a ich interpretacja moze budzié watpliwos$ci. Przepisy
te podlegaja czestym i nieprzewidywalnym zmianom, ktéore moga w praktyce stosowania przepisow prawa miec¢
charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w
orzecznictwie sagdow administracyjnych nierzadko wystepuja w tym zakresie istotne rozbieznosci. W rezultacie
istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegodlne organy moga wydawaé decyzje i1 interpretacje
podatkowe, ktére beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Co wigcej, polski system
podatkowy charakteryzuje si¢ stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zwigzane z niewlasciwym stosowaniem
prawa podatkowego w Polsce moze byé wigksze niz w systemach prawnych whasciwych dla rynkéw bardziej
rozwinigtych, a Spotka nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla

Spoiki interpretacji przepisow podatkowych stosowanych przez Spotke.

W szczeg6lnosci Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z wprowadzeniem przepisow dotyczacych
unikania opodatkowania, ktore postuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja i zakres zastosowania
bedzie ksztaltowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sadow administracyjnych, organy
podatkowe dokonajg odmiennej od Spéiki oceny skutkéw podatkowych czynnosci dokonywanych przez Spotke.
Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz
stosowane juz przez Spotke, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy ochronne;j. Istnieje takze
ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spotka bedzie musiata podjaé dziatania dostosowawcze, co
moze skutkowa¢ zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢ do
nowych przepisow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprocz wlasnych zobowiazan podatkowych Spotka dokonuje
takze platnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw dziatajac w charakterze ptatnika. Materializacja
ktoéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci, sytuacje finansowa

Spoéiki oraz ceng Akcji Wprowadzanych.
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15.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spolecznych

Jednym z istotnych czynnikéw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalno§¢ Spotki sa niekorzystne zmiany

przepisdbw podatkowych oraz przepiso6w dotyczacych ubezpieczen spotecznych.

Wiele z obecnie obowiazujacych przepisow podatkowych nie zostalo sformutowanych w sposéb dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowaé roznice interpretacyjne pomiedzy
Medinice a organami skarbowymi. Istnieje ryzyko, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje
dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane
przez odpowiednie instytucje, za§ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstalych zaleglosci podatkowych lub zobowigzan systemu

ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na finanse Spotki.

15.5. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Medinice zamierza sprzedawaé wypracowane technologie za posrednictwem partneréw do koncowych klientow
na terenie calego $wiata stosujac m.in. umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, czy umowy
przekazania technologii, itp. W zwiazku z powyzszym Spoéitka jest narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu

prawnym tych krajow. W tym obszarze ryzyko moze dotyczy¢ m.in.:

e regulacji prawnych,
e niekorzystnego rozwigzania w postgpowaniach administracyjnych i sadowych,
e niejednoznaczno$Ci przepisow prawa.

Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktore w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom w Polsce, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz
prawo handlowe. Jakiekolwiek wydarzenia opisane powyzej stanowig zagrozenie dla dziatalno$ci Spoiki i
wspieranych przez nig podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ badawcza B+R w obszarze medtech. Branza
medyczna jest szczegdlowo regulowana, a uzyskanie certyfikacji, zezwolen regulacyjnych ma krytyczne

znaczenie dla komercjalizacji prac badawczych.

Oprocz catkowitego odrzucenia, istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisdéw w tym zakresie jak rowniez
ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury dopuszczenia do uzytkowania. Wystgpienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju
Spoiki.

15.6. Ryzyko zwiazane z wystapieniem negatywnych skutkéw zastosowania nowych technologii i
rozwiazan

Celem dziatania Spotki jest wyszukiwanie, ewaluacja, implementacja i komercjalizacja wynikow badan B+R.
Medinice skupia si¢ na projektach B+R z obszaru medtech i poszukiwaniu rozwigzan, ktore pozwola na szybsza

diagnostyke i leczenie, przy jednoczesnym obnizeniu jego kosztow.
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W zwigzku z charakterem prowadzonej dzialalno$ci niektdre rozwigzania moga spowodowaé wystepowanie
nieprzewidzianych skutkow ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, Spétka moze zosta¢ pociagnicta do odpowiedzialnosci za szkody
spowodowane przez skutki uboczne, co oznacza konieczno$¢ wyplaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepuja
niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek. Wystapienie jednego Iub kilku z powyzszych ryzyk

moze mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

W zwigzku z wymaganiami zwigzanymi z wprowadzeniem wyrobéw medycznych na rynek Medinice
przeprowadza badania przedkliniczne i kliniczne, ktére maja na celu zidentyfikowanie i wyeliminowanie
potencjalnie groznych dla zdrowia i zycia elementow. Na rynku sg dostgpne ubezpieczenia pozwalajace na
zabezpieczenie ryzyk zwigzanych z ujawnieniem si¢ negatywnego wplywu wyrobow na zdrowie badanych

pacjentéw. Medinice planuje wykupi¢ taka polis¢ przed rozpoczgciem badan klinicznych na ludziach.

15.7.  Ryzyko zwiazane z naruszeniem patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéow dotyczacych

wlasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe Medinice prace B+R moga narusza¢ lub wskazywal na naruszenie patentow
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowaé roszczenia
wobec Spotki. Roszczenia te moga spowodowaé konieczno$é poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli zostang
one uznane za zasadne, wyplate znacznych odszkodowan. Roszczenia moga doprowadzi¢ rowniez do zatrzymania

lub opéZnienia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Dalsze prowadzenie prac B+R moze wymaga¢ uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te moga by¢
niedostepne lub by¢ poza zasiegiem wptywu Spotki. Uzyskanie licencji wigze si¢ z poniesieniem okre§lonych
kosztow, a takze spelnienia warunkéw (np. brak zgody na wylacznos¢). Moze to spowodowaé, ze konkurenci

uzyskaja dostep do tych samych praw wiasnosci intelektualne;j.

W skrajnym wypadku Spétka moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w
odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu

nie bedzie ona w stanie uzyskac¢ licencji na akceptowalnych warunkach.

Branza medyczna charakteryzuje si¢ wysokim udziatem sporéw i postepowan dotyczacych patentdw i innych praw
wlasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby rozstrzygnigty na korzys¢ Spotki, moze w
znacznym stopniu obciazy¢ wynik finansowy. Niektorzy konkurenci moga by¢ w stanie ponosi¢ koszty takiego
postgpowania na poziomie znaczaco wyzszym niz mozliwosci finansowe Medinice. Spotka zabezpiecza si¢ przed

tym ryzykiem poprzez wspolprace z renomowanymi kancelariami w fazie badania czysto$ci patentowej projektu.

15.8. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujacym si¢ stale rosngcym
popytem. Na rynku tym dzialalno$¢ prowadzi szereg podmiotéw dysponujacych znacznie wickszym

doswiadczeniem oraz zasobami kapitalowymi niz Emitent. Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe
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poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwigzan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla

potencjalnych odbiorcow.

Emitent rozwija nowe technologie w obszarze diagnostyki i leczenia kardiochirurgicznego jak rowniez
rekonwalescencji. Na rynku wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii panuje tendencja
wdrazania alternatywnych rozwigzan wzgledem dotychczas stosowanych, stad istnieje ryzyko, ze inne podmioty

rozwijaja podobne technologie, ktore beda bardziej atrakcyjne od oferty Emitenta.

Co wigcej, ze wzgledu na wymagania stawiane w zwigzku z wprowadzeniem na rynek wyrobow medycznych
klasy III, proces wprowadzenia jest czasochtonny i moze si¢gac¢ nawet 5 lat. W tym czasie na rynku mogg pojawié

si¢ rozwigzania zblizone lub lepsze niz rozwijane przez Emitenta.

Nasilenie dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych moze powodowac utratg klientoéw Emitenta, co moze wptynaé
na przychody, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy Spotki. Emitent dostrzega rowniez ryzyka zwigzane z
pojawieniem si¢ konkurencyjnego wyrobu, o zblizonym dziataniu, co utrudni proces komercjalizacji wtasnych

wyrobow.

Zgodnie z przyjeta strategia Emitenta, Spotka planuje pozyskac partnera biznesowego, ktory bedzie odpowiadat
za produkcje i dystrybucj¢ wyroboéw medycznych Emitenta. Wynagrodzenie Emitenta bedzie mogto sktadac si¢ z
dwoch elementow: (1) jednorazowej platnosci za udzielenie licencji / sprzedaz praw do wyrobu medycznego i/lub
(2) udziatu w przychodach partnera ze sprzedazy wyrobéw Emitenta. W przypadku, gdy wynagrodzenie Emitenta
bedzie uzaleznione od sprzedazy wyroboéw medycznych, Emitent bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka niskiej

sprzedazy poprzez ustalenie minimalnej warto$ci sprzedazy i zwigzanej z tym oplaty minimalne;j.
16. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane

16.1.  Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji
nowej emisji do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktérego akcje zostaly wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pozniej niz
w terminie 12 miesiecy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania
ograniczenia zbywalno$ci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wiasciwej
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objg¢te wnioskiem

o ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z Regulaminem ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) Organizator ASO uzna, ze
wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi
jego uczestnikéw (przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwagg czynniki szczegélowo wymienione w

Regulaminie ASO); lub (ii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z
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ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogow
formalnych okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iii) Organizator ASO uzna, ze ztozony
wniosek badz zalagczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora ASO dodatkowe informacje,
oswiadczenia lub dokumenty w sposob istotny odbiegaja od wymogéw okreslonych w pisemnym zadaniu
Organizatora ASO, przekazanym emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie zostaly uzupetnione w

terminie okre§lonym w tym zadaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uplywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi

uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestorow, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na

zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

16.2.  Ryzyko zwigzane z wyplata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledng wigkszoscia glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptat¢ dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka
mozliwos¢, przy zachowaniu wystarczajacych srodkdw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie

podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate dywidendy.

W dniu 1 lipca 2019 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie polityki dywidendowej Spoiki.
W przypadku wypracowania przez Spotke zysku, ktory moze zosta¢ przeznaczony do podziatu, Zarzad Spotki
zamierza rokrocznie przedktada¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu propozycj¢ wyptaty dywidendy wedtug

nastgpujacych paramentow:

—  przy zatozeniu, ze kwota zysku do podziatu bedzie miesci¢ si¢ w granicach 15.000.000 - 50.000.000 PLN
- suma dywidendy bedzie wynosi¢ co najmniej 50% kwoty zysku do podziatu;
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— przy zatozeniu, ze kwota zysku do podzialu bedzie miesci¢ si¢ w granicach 50.000.000 - 100.000.000
PLN - suma dywidendy be¢dzie wynosi¢ co najmniej 60% kwoty zysku do podziatu;

— przy zalozeniu, ze kwota zysku do podziatu przekroczy 100.000.000 PLN - suma dywidendy bedzie
wynosi¢ co najmniej 75% kwoty zysku do podziatu.

Na zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegolnosci perspektywy

Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

16.3. Ryzyko zwiazane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepisow

polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwiazane z prawem podatkowym w Polsce jest wicksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinig¢tych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodow uzyskiwanych przez inwestoréw w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich
papieréw warto§ciowych. Ponadto, nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostana wprowadzone w przepisach
podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje niekorzystne dla inwestorow. Co
wigcej, nie mozna wykluczyé ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej,
niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mieé
niekorzystny wplyw na efektywna wysoko$¢ obcigzen podatkowych 1 faktyczny zysk inwestora

z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

16.4. Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spéltke, ktorego pozyskanie

na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Spoiki, jednak Spotka nie moze zagwarantowaé, ze bedzie dysponowata
srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwiazanych z prowadzong dzialalnoscia,
i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda si¢ jej pozyska¢ dodatkowy

kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne

iinne, w kraju i na $wiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji
z wyltaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgoda Walnego Zgromadzenia po podjgciu uchwaty wigkszoscia
80% oddanych glosow), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papierow wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akeji Spoltki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki
przez gtownego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cen¢ rynkowa akcji Spotki, w tym Akcji Wprowadzanych, a takze zdolnos¢ Spotki

do pozyskania kapitatu w drodze publicznej oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.
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Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papieréw wartosciowych,
ktére Spotka moze wyemitowaé w przyszlosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw glosu, jezeli zostang przeprowadzone z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do obje¢cia akcji nowej emisji Spoiki, jak rowniez moga skutkowac obnizeniem

ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

16.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcji Wprowadzanych w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obro6t instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w
ASO. Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedhuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli
w ocenie Organizatora ASO zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy
z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie

mogloby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesigcy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
1 nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrot akcjami
jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw KNF moze zadaé¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, Ze
w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu

dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesOw inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow finansowych

z obrotu i podaje te informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Jednocze$nie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w
ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od whasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujaceg0o W tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ
z 7zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogltoby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

16.6. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek emitenta,
z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent
uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek
podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem

potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO: (i) w
przypadkach okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona, (iii)

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, (iv) po uptywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia
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si¢ postanowienia o ogloszeniu upadto$ci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie
upadlos$ci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadlosciowego ze wzgledu na to, ze
majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania, z zastrzezeniem
pkt ponizej oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO, (v) w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o
ogloszeniu upadiosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, Ze majatek emitenta dluznych instrumentow finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o0 umorzeniu przez
sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to

dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Emitent informuje, iz z dniem 30 listopada 2019 r. weszty w zycie zmiany do ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej (...). Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zapisy Regulaminu ASO
nie zostaly dostosowane do zmian m.in. w art. 91 Ustawy. Zgodnie z obecnym brzmieniem art. 91 Ustawy
wykluczenie akcji Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie na jego wniosek (§ 12 ust. 1 pkt 1) bedzie mozliwe
tylko po spelnieniu przez Emitenta warunkéw wskazanych w tym przepisie. Dodatkowo, jako sprzeczne
z postanowieniami art. 91 Ustawy, w przypadku ogloszenia upadtosci spotki lub oddalenia wniosku o ogloszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow

postepowania, nie znajdg zastosowania postanowienia § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentoéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac powazng szkode

dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku.
Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji 0 zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych

z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w
ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub

wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
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informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji
spolki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od whasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac¢
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozZenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesigcy od
daty dorgczenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢

odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

16.7. Ryzyko zwigzane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisoOw
obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentow instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia
lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o nalozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci). W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkow
natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pieniezna,

przy czym kara ta Iacznie z kara pieni¢zna natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac¢ 50 tys. PLN.

16.8.  Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku

z czym KNF ma mozliwo$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b oraz
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97, 97a 1 97b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktore przewiduja
mozliwo$¢ nalozenia przez KNF na emitenta kar pieni¢znych za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych
Z przepisoOw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.
Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego
obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna do

wysokosci 100 tys. PLN.

16.9. Ryzyko zwiazane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da si¢ przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposob bedzie si¢ ksztattowaé
cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikow wptywajacych na ceng Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych
od Spotki. W zwigzku z powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej ilosci Akeji
Wprowadzanych, co moze przyczynic si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny,
a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji
zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krotkim, §rednim, jak i dtugim okresie jest
trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO
jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe begdace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak
wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguly firmami mniejszymi lub na wecze$niejszym

etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigkszg podatnos¢ na zmiany otoczenia rynkowego.

16.10. Ryzyko spadku kursu notowan akeji Spotki w zwigzku z zakonczeniem okresu zbywalnosci akcji
Spotki (lock-up)

Pomigdzy Domem Maklerskim Navigator S.A., Spotka a niektorymi akcjonariuszami Spotki (odpowiednio Akcji
Serii A, czeSci Akcji Serii D oraz Akcji Serii E2) zawarte zostaly umowy dotyczgce ograniczenia zbywalnosci
akcji Spolki (tzw. lock-up), ktore zostaty szczegdtowo opisane w pkt. 10.3.1 Dokumentu Informacyjnego. Umowy
te ograniczaja mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki do dnia 31 grudnia 2020 r. Akcje Serii A powstaty w wyniku
zatozenia spotki Medinice S.A. — objecie akcji nastapito po warto$ci nominalnej 0,10 zt za kazda akcje. Akcje
Serii D obejmowane byly przez pracownikow i wspotpracownikow Emitenta po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej tj. 0,10 zt za kazda akcj¢. Akcje Serii A sa obecnie przedmiotem obrotu na ASO a Akcje Serii D oraz
Akcje Serii E2 s wprowadzane do obrotu na ASO w oparciu o niniejszy Dokument Informacyjny wraz z Akcjami
Serii H1. Akcje Serii E2 byly obejmowane po cenie emisyjnej 13,00 zt za akcj¢ a Akcje Serii H1 po 7,50 zt za
akcje. Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu ograniczen wynikajacych z uméw lock-up, ww. akcjonariusze bg¢da
mogli zby¢ akcji Spétki. Nie ma pewnoéci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze bgdg cheieli sprzedaé
swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spotki moglaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wyzej

wymienionych ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku
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uznali, ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka
sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogloby niekorzystnie wptynac na ceng rynkowsa akcji Spoiki, a takze na zdolnos¢

Spotki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papierow warto$ciowych.

16.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spotka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym
wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych okre§lonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitalowego zobowigzani sg do stosowania przepisow Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie
do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci publiczne;j
informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktore go
bezposrednio dotycza, w sposob umozliwiajacy szybki dostep oraz pelna, prawidtowsg i terminowa oceng
informacji przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzegdowo ustanowionym systemie, o
ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wlasng
odpowiedzialnos¢, opdzni¢ si¢ z podaniem do publicznej wiadomo$ci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufno$¢ informacji, ktorych podanie do publicznej
wiadomosci opdzniono, nie jest juz dluzej gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje te informacje do
wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba
dzialajaca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw, musi rownoczesnie — W przypadku
umys$lnego ujawniania informacji — lub niezwlocznie — w przypadku nieumys$lnego ujawnienia informacji —
dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do
zachowania ich poufno$ci, bez wzglgdu na to, czy taki obowiazek powstal na mocy przepiséw ustawowych,

wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej rownowarto$é 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowiazkow, o ktorych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pieni¢zng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a
Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnigtej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktorych
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF

moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spoltka nie bedzie w sposob prawidlowy stosowaé wymogow Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowaé¢ m.in. nalozeniem na Spoétke lub cztonkéw organdw i pracownikow sankcji przez organy nadzoru,

a w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ i sytuacj¢ finansowa Spoiki.
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16.12. Ryzyko kwalifikacji akcji Spolki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.)
w sprawie wyodr¢bnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentoéw
(,,Uchwata”). Zgodnie z Uchwala akcje notowane na rynku NewConnect moga podlega¢ kwalifikacji do jednego
z nastepujacych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do
segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) $redni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) wartos¢
ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma warto$¢ ujemna; (iii) w okresie
ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostal natozony wigcej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych ponizej
srodkow lub tez zostaly na niego nalozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych srodkow: (a) obowigzek
okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub; (c) kara
upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub (d) kara pieni¢zna na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO,
lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg
oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zalacznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (V) biegly
rewident wydal negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegla zmianie przed dniem kwalifikacji.
W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te s3: (i) oznaczane w sposOb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie

www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli indeksow; oraz (iii) notowane w systemie kursu jednolitego —

poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej

kwalifikacji.

Akcje Emitenta zostaty zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base. Ewentualna kwalifikacja w przyszto$ci

akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mieé niekorzystny wptyw na ich wyceng.

16.13. Ryzyko braku istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku do

akeji Spélki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktory w umowie o animowanie zobowiazat si¢ do wypelniania w stosunku do tych
instrumentdw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen
1 maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania — okreslonych w Zataczniku Nr 6b do

Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez konieczno$ci spelnienia
powyzszego warunku w szczegolnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie

Spotki nie ma zastosowania do Spétki ani do Akcji Wprowadzanych.
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W przypadku, o ktéorym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spelnienia warunku,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne

dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wlasciwej umowy - 0 ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami

lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre§laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
W systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi

instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre§laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciaglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej

niz od dnia wej$cia w Zycie nowej umowy z animatorem rynku.
Na date Dokumentu Informacyjnego ustugi animatora dla akcji Emitenta §wiadczy Dom Maklerski BDM S.A.

16.14. Ryzyko rozwiazania lub wyga$niecia umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem prawa do
wykonywania dzialalnos$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych

doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasnigcia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych emitenta w ASO (z
wylaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO); (ii)
zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO; lub (iii) skreslenia autoryzowanego doradcy z
listy autoryzowanych doradcoéw, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo

obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasni¢gcia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem okresu, o ktérym mowa w akapicie powyzej (z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4), jezeli emitent nie podpisze nowej umowy z autoryzowanym
doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO

moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.
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Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego obowiazuje umowa o petnienie funkcji autoryzowanego doradcy
pomiedzy Spotka a spotka Navigator Capital S.A., ktdra jest wpisana na list¢ autoryzowanych doradcow ASO oraz

zatrudnia wymagang przepisami liczbe certyfikowanych doradcow.

16.15. Ryzyko zwigzane z réznicg w cenach emisyjnych akeji Spoélki,

Nalezy zwroci¢ uwage, na zréoznicowanie cen emisyjnych Spotki:
e 1.540.000 Akcji Serii D objetych w czerwcu 2017 r., po cenie emisyjnej 0,10 zt za akcje,
e 38.462 Akcji Serii E2 obje¢tych w grudniu 2018 r., po cenie emisyjnej 13,00 zt za akcje,
e 986.667 Akcji Serii H1 objetych w sierpniu 2019 r., po cenie emisyjnej 7,50 zt za akcje.

Wedtug najlepszej wiedzy Spolki akcjonariusze Spotki zawarli umowy o ograniczenie zbycia tgcznie 2.524.724
akcji Spotki (tzw. lock-up). Ograniczenia obowigzuja do dnia 31.12.2020 r. Umowy lock-up zostaty szczegdtowo

przedstawione w pkt. 10.3.1 Dokumentu Informacyjnego.

16.16. Ryzyko zwigzane z brakiem terminowego zwrotu naleznego podatku VAT przez Urzad Skarbowy

Emitent podobnie jak inne podmioty gospodarcze narazony jest na ryzyko zwigzane z brakiem terminowego
zwrotu naleznego podatku VAT przez Urzad Skarbowy. W toku ewentualnych postepowan administracyjnych
przed organami podatkowymi lub w wyniku potencjalnych kontroli organdw skarbowych istnieje ryzyko
wstrzymania wyplaty naleznego Emitentowi podatku VAT do czasu wyjasnienia wszelkich watpliwosci
podatkowych. Ewentualne wstrzymanie wyptaty naleznego podatku VAT Emitentowi przez Urzad Skarbowy

mogloby wptynaé na pogorszenie ptynnosci finansowej Spotki.

Aby minimalizowa¢ powyzsze ryzyko Emitent pozostaje w biezacym kontakcie z Urzgdem Skarbowym w celu
zachowania jak najwiekszej transparentno$ci prowadzonych ksigg rachunkowych oraz w celu uniknigcia
potencjalnych postepowan administracyjnych przed organami podatkowymi, ktére moglyby przyczyni¢ si¢ do

braku terminowego zwrotu Emitentowi naleznego podatku VAT.
17. Informacje o Emitencie
17.1.  Historia Emitenta

Medinice S.A. zostalo zatozone w 2012 roku z inicjatywy 3 zalozycieli — dwoch specjalistow z dziedziny
kardiologii i kardiochirurgii oraz dos§wiadczonego menedzera posiadajgcego szerokie kompetencje biznesowe i
finansowe — w celu komercjalizacji wynalazkéw wniesionych przez wspottworcow do Spotki. Misjg Spotki jest
tworzenie innowacyjnych, bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwigzan w dziedzinie medycyny,
w szczegolnosci kardiologii oraz dostarczanie ich personelowi medycznemu i pacjentom. Motto dziatalnosci
Medinice brzmi — Patient friendly smart routing therapies for quality of life (z ang. Przyjazne metody poprawienia

jakosci zycia poprzez inteligentne metody leczenia).
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Medinice S.A. to dos$wiadczony podmiot dziatajacy w segmencie medtech, skupiajacy si¢ przede wszystkim na
rozwigzaniach kardiologicznych. Precyzyjna identyfikacja obszaru dziatania pozwolita Spoélce na pozyskanie
specjalistow w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii, z ktérymi realizowane sa nowoczesne projekty, a takze za
posrednictwem ktorych zbudowano skuteczng sie¢ pozyskiwania, selekcji i rozwoju nowych innowacyjnych
inicjatyw biznesowych. Ponadto Spotka nawigzata wspotprace z wiodacymi osrodkami badawczymi w Polsce
(Uniwersytet Rzeszowski, Politechnika Rzeszowska, Klaster Medyczny Technomed, Uniwersytet Rolniczy w
Krakowie, Politechnika Lubelska, Uniwersytet Wroctawski, Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu) i Europie
(m.in. Uniwersytet Medyczny w Utrecht, Holandia, EP Map System oraz Osypka AG z Niemiec), a obecnie
rozwija kompetencje w zakresie prowadzenia projektoéw badawczo-rozwojowych. Spotke wspiera zespot
uznanych autorytetéw medycznych, ktérzy opiniujg proponowane rozwigzania i koncepcje produktéw, ktore moga
spotkac si¢ z pozytywnym odbiorem zaréwno jednostek medycznych jak i samych pacjentow. Spotka pozostaje w

dobrych relacjach z najwiekszymi koncernami medycznymi oraz funduszami typu venture capital i private equity.

W 2012 roku Emitent nabyt od spotki Kriomedpol Sp. z o0.0. prawa wihasnosci do wynalazku Krioaplikator
Suwalskiego (zgloszonego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej w dniu 07.09.2008 pod numerem PL
65217). Rozwigzanie zostalo wykorzystane do opracowania nowego, ulepszonego Krioaplikatora,

wypracowanego przez zespol Emitenta.

Na date Dokumentu Informacyjnego Grupa Medinice posiada prawa do 12 wynalazkow, z czego az 8 to wyroby
medyczne klasy 11, co oznacza, Ze stuzg do leczenia, diagnozowania, monitorowania lub korygowania wad serca
lub centralnego uktadu krazenia droga bezposredniego kontaktu. Trzy projekty, to rodzaj opatrunku uciskowego
oraz rozwigzanie informatyczne. Projekty Spotki znajdujg si¢ na roznych etapach rozwoju. Cztery z nich posiada
patenty (PacePress, CathAlO, MiniMax, EP Bioptom), pie¢ projektdéw oczekuje na uzyskanie patentow
(CoolCryo, Mediconsole, Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej 1, Kaniula do matoinwazyjne;j
plastyki zastawki trojdzielnej 2, Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji Kardiochirurgicznej z systemem
aktywnego odmrazania), a trzy kolejne s3 na etapie zlozenia wniosku patentowego (Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji Kardiochirurgicznej z mozliwoscig zmiany ksztattu, Valsalvator - gwizdek do PV, Kaniula

do operacji wymiany tuku aorty piersiowe;).

W grudniu 2017 r. Medinice podpisalo z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe¢ o dofinansowanie
projektu pod nazwa ,Fundusz MediAlfa”, ktéry realizowany bedzie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj, dzialanie 1.3. Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitalowych. Podmiotami
uprawnionymi do uzyskania dofinansowania sg mikro i mali przedsigbiorcy, a przeznaczone na wsparcie
projektow badawczo-rozwojowych w fazie proof of principle oraz proof of concept. Spoétka otrzymata bezzwrotng
dotacje w wysokosci 20 mln z} (wysokos$¢ wsparcia wynosi 80%) w ramach Sciezki A. Warto$¢ catego projektu to
25 mln zt. Srodki te maja zostaé przeznaczone na inwestycje w okolo 25 nowych przedsiewzieé¢ pozyskanych od
pomystodawcow. ,,Fundusz MediAlfa” bedzie funduszem zalgzkowym inwestujacym w pojedynczy projekt
badawczo-rozwojowy do 200 tys. euro, obejmujac w nim do 49% udziatow. Ze wzgledu na dotychczasowe
doswiadczenie, Emitent bedzie skupia¢ si¢ w szczego6lno$ci na rozwijaniu i wspieraniu nowych projektéw z

obszaru medtech w kardiologii i kardiochirurgii, niemniej nie wyklucza dokonania inwestycji w projekty z szeroko
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pojetej branzy ochrony zdrowia. Zesp6t Funduszu bedzie poszukiwal i rekomendowat projekty do dofinansowania

do Komitetu Inwestycyjnego sktadajacego si¢ z ekspertow, a Komitet bedzie podejmowat decyzje o inwestycji.

W tabeli przedstawiono dotacje pozyskane przez Emitenta od 2017 roku.

Status Rok Nazwa projektu Termin Warto$é Warto$é Aktualny stan Grantodawca
projektu pozyskania realizacji projektu dofinanso-
projektu (wydatki wania
kwalifikowane)
Zakonczony | 2017 Promocja oraz 31.12.2018 | 466 600 zt 396 610,00 | Projekt zostat Polska Agencja
internacjonalizacja zt rozliczony Rozwoju
oferty Medinice Przedsigbiorczo
SA sci
W trakcie 2017 Utworzenie 30.06.2019 | 11 860 980 zt 8116 Nie rozpoczety. | Ministerstwem
realizacji. Centrum Badawczo- 561,00 zt Spotka rozwaza | Inwestycji i
Rozwojowego mozliwo$é Rozwoju
nowych technologii wspolfinansowa
w dziedzinie nia projektu
elektrofizjologii i wspolnie z
kardiochirurgii partnerami
zewnetrznymi
W trakcie 2017 Krioaplikator do 31.12.2023 | 567 500 zt 283 750,00 | W trakcie Polska Agencja
realizacji. maloinwazyjnej 7t realizacji Rozwoju
ablacji Przedsigbiorczo
kardiochirurgicznej sci
z systemem
aktywnego
odmrazania
W trakcie 2017 Kaniula do 31.12.2023 | 567 500,00 zt 283 750,00 | W trakcie Polska Agencja
realizacji. maloinwazyjnej zt realizacji Rozwoju
plastyki zastawki Przedsigbiorczo
trojdzielne;j sci
W trakcie 2017 ,,Fundusz 30.06.2022 | 25000 000 zt 20000000 | Rozpoczeto Narodowe
realizacji. MediAlfa” zt 04.2019 roku Centrum Badan
i Rozwoju
W trakcie 2018 Krioaplikator do 31.12.2023 | 567 500,00 zt 283 750,00 | W trakcie Polska Agencja
realizacji. matoinwazyjnej zt realizacji Rozwoju
ablacji Przedsigbiorczo

kardiochirurgicznej
z mozliwos$cia

zmiany ksztattu

$ci
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W trakcie 2018 Kaniula do operacji 31.12.2023 | 567 600,00 zt 283 800,00 | W trakcie Polska Agencja
realizacji. wymiany tuku aorty zt realizacji Rozwoju
piersiowej Przedsigbiorczo
sci
W trakcie 2018 Valsalvator — 31.12.2023 | 567 200,00 z 283 600,00 | W trakcie Polska Agencja
realizacji. gwizdek do Proby zt realizacji Rozwoju
Valsalvy Przedsigbiorczo
sci
W trakcie 2018 MiniMax — pierwsza | 31.12.2022 | 4731379,33zt | 2995042,4 | W trakcie Narodowe
realizacji. uniwersalna 3zt realizacji Centrum Badan
chtodzona elektroda i Rozwoju

do ablacji arytmii
serca do nawigacji i
mapowania
trojwymiarowego
serca bez
promieniowania

rentgenowskiego

Zrédto: Emitent

W | kwartale 2019 roku Spoétka dokonata rozliczen czgsci dotacji wynikajacych z tre§ci zawartych uméw o
dofinansowanie z Ministerstwem Rozwoju, Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju poprzez zwrot zaliczki na realizacje projektu Centrum B-+R na kwote
2.522.636 zt. Obecnie Spotka rozwaza mozliwo$¢ wspoétfinansowania projektu wspdlnie z inwestorami
zewnetrznymi. W maju 2019 r. Spotka wystapita z pismem do Ministerstwa Rozwoju o wydluzenie terminu
realizacji projektu Centrum Badawczo-Rozwojowe do 31.12.2019 r. Po uzyskaniu zgody na wydtuzenie terminu

realizacji projektu Spotka wystapi o przyznanie zaliczki na kwote ponad 3 mln zt.

W kwietniu 2019 r. Zarzad Medinice S.A. podjat decyzje rezygnacji z dalszej realizacji projektu ,,Promocja oraz
internacjonalizacja oferty Medinice S.A.” w ramach poddzialania 3.3.3: Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go To Brand Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, 2014-2020. Umowa o
dofinansowanie zostata podpisana z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci w dniu 23.03.2017 r. Wedtug
Zarzadu dalsza realizacja projektu nie przyniesie Medinice spodziewanych korzysci. Dostgpne w ramach projektu
targi, w ktorych Emitent moglby uczestniczy¢ sa zbyt ogdlne i nie sa kierowane do potencjalnych odbiorcow

technologii, nad ktorymi pracuje Emitent.

Wraz z uzyskaniem ochrony patentowej Emitent, w miar¢ mozliwosci i dostgpnych zasobow, bedzie podejmowat
dziatania zmierzajace do komercjalizacji produktow. 15 maja 2019 r. Medinice S.A. otrzymata decyzje Urzedu
Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzieleniu prawa ochronnego na trzy stowne znaki towarowe CathAIO,

MiniMax i CoolCryo.

W trakcie rozwoju znajduje si¢ projekt MiniMax. Emitent przygotowuje dokumentacje¢ niezbedng do rozpoczecia
badan przedklinicznych na zwierzgtach, a nastgpnie do badan klinicznych zgodnie z wymogami stawianymi wobec

wyrobow medycznych kategorii III. Emitent prowadzi rozmowy z polskimi jednostkami badawczymi w
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wojewodztwie $laskim i warminsko-mazurskim w sprawie przeprowadzenia badan przedklinicznych.. W lipcu
2018 r. Spbtka uzyskata pozwolenie na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej produktu
PacePress, ktory jako wyrob klasy I przeszedt oceng zgodno$ci wyrobu medycznego z wymaganiami zasadniczymi
oraz uzyskat znak CE. Obecnie Emitent przygotowuje si¢ do rozpoczecia kilkumiesigcznych badan klinicznych

PacePress na grupie kilkudziesi¢ciu pacjentdéw. Emitent zaktada sprzedaz licencji na ten produkt.

Emitent pozyskat dotacj¢ z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka ,,Ochrona wtasnosci przemystowe;”
5.4.1. ,,Wsparcie na uzyskanie/realizacj¢ ochrony wtasnosci przemystowej”. W ramach projektu Emitent ztozyt
zgloszenia o ochron¢ patentowa w tym analiz¢ techniczng, analize marketingowa oraz ekonomiczna. W dwoch

projektach Emitent zlecil rowniez przygotowanie analizy prawnej. Projekt zostat rozliczony w 2016 r.

Zgodnie z celem emisji akcji serii C, Emitent realizuje opcj¢ nabycia udziatdw w dwoch wynalazkach —
Spacemaker oraz Suction Knife — bedacych wiasnoscia i rozwijanych przez Cart-Tech B.V. z Holandii, sp6tki
zaleznej od Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie (Holandia). Jednak zmienione zostaly zasady wspotpracy
Emitenta z Uniwersytetem Medycznym w Utrechcie w poréwnaniu do wezeéniej zapowiadanych (raporty biezace:
ESPI12/2018 zdnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z dnia 28 listopada 2018 r.). Zamiast bezposrednio Emitenta
do wspotpracy ze Space Medical Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht (posrednio jej udziatlowcem jest
Uniwersytet Medyczny w Utrechcie) przystapita jego spotka zalezna - Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. (jej
wspolnikiem jest Medi Ventures sp. z 0.0., @ komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. - obie spotki sg zalezne
od Emitenta). Decyzja ta wynika z faktu, ze Medi Ventures sp. z 0.0. realizuje projekt grantowy pt. ,,Fundusz
MediAlfa". W rezultacie Space Medical Instruments B.V. z siedzibag w Utrecht oraz Medi Ventures sp. z 0.0. ASI
sp. k. podpisaly 2 kwietnia 2019 r. umowe inkubacyjna, ktdrej przedmiotem jest umozliwienie zebrania
dodatkowych informacji oraz wykonania niezbednych analiz (m.in. technologicznych i ekonomicznych)
dotyczacych urzadzen medycznych Suction Knife i SpaceMaker w celu umozliwienia ,,Funduszowi MediAlfa”
podjecia decyzji o inwestycji. Warunkiem inwestycji jest uzyskanie zgody komitetu inwestycyjnego ,,Funduszu
MediAlfa”, ktorego posiedzenie powinno odby¢ si¢ w ciggu najblizszych kilku miesigcy. Dzigki takiemu dziataniu
Emitent bedzie mial mozliwos¢ wykorzystania potencjatu i dzwignhi finansowej jaka daje mu posiadanie
»Funduszu MediAlfa”, natomiast sam, dysponujac ograniczonymi $rodkami finansowymi, bedzie mogh

skoncentrowac¢ swoje sity i zasoby na realizacj¢ priorytetowych projektow - PacePress, CoolCryo oraz MiniMax.
17.2.  Opis dzialalno$ci Emitenta
17.2.1. Model biznesowy

Medinice S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie rozwijania i komercjalizowania wtasnych produktéw medycznych
z obszaru kardiologii i kardiochirurgii, jak réwniez pozyskiwanie projektdéw na wczesnym etapie rozwoju. Spoétka

stworzyta unikalny model biznesowy, w ktorym wykorzystuje wiedz¢ i umiejgtnosci cztonkow jej zespotu.
Fundamentem dziatalnosci jest zespot Medinice S.A. i jego patenty ze szczegdlnym uwzglednieniem:

* doswiadczenia w zakresie zarzadzania projektami — czlonkowie zespotu z powodzeniem rozwijaja

projekty z branzy medtech, o czym §wiadczy bogate portfolio i zaawansowanie realizacji projektow,
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*  doswiadczenia w zakresie wyj$¢ z inwestycji — cztonkowie zespolu posiadaja bogate doswiadczenie w
zakresie dzialalnosci inwestycyjnej i praktycznego doswiadczenia w implementowaniu strategii wyjscia

z inwestycji.
* wysokie kompetencje zespotu medycznego oraz rady naukowej (pomystodawcy)

Celem modelu biznesowego Emitenta jest wsparcie wynalazcoOw wspolpracujacych z Grupa Medinice oraz

rozwijanie ich pomystow i juz powstalych patentéw ze szczegdlnym uwzglednieniem kardiologii i kardiochirurgii.

Jednocze$nie Spotka aktywnie obserwuje rynek w poszukiwaniu medycznych projektow badawczo-rozwojowych
(B+R) w fazie proof of principle i proof of concept z segmentu medtech (howoczesnych technologii majacych
zastosowanie w medycynie) w celu ich ewentualnego pozyskania i skomercjalizowania, dazac do wprowadzenia

na rynek rozwigzan o zasiggu globalnym.

W dotychczasowym portfolio projektow Grupy Medinice znajduja si¢ projekty, ktore spetniajg zaktadane cele,
m.in. PacePress (zakonczona faza proof of principle i proof of concept, uzyskanie pozwolenie na wprowadzenie

do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej) oraz CoolCryo (w trakcie badan przedklinicznych na zwierzetach).

Spotka posiada zespot doswiadczony w realizacji tego typu projektéw. Odpowiada za zarzadzanie procesem bez
konieczno$ci angazowania naukowcoé4w w zmudny proces wprowadzenia produktu medycznego na rynek.
Naukowcy odpowiadajg jedynie za samg koncepcje, a Spotka za rozwoj projektu, zapewnienie finansowania

niezbednego do uzyskania pozwolenia na sprzedaz produktu na rynku oraz za wprowadzenie rozwigzania na rynek.
Patenty i znaki towarowe bedace w posiadaniu Spotki

Grupa Medinice posiada tacznie blisko 40 patentow i zgloszen patentowych (PL, USA, EPO, PCT) na 9 projektow.
W pazdzierniku 2018 r. spotka zalezna Medidata Sp. z 0.0. poinformowata o uzyskaniu amerykanskiego patentu
wydanego przez United States Patent and Trademark Office na wynalazek EP-Bioptom. EP-Bioptom to
elektrofizjologiczny cewnik diagnostyczny przeznaczony zwtaszcza do pozyskiwania biopsji endomiokardialnej
tkanek serca, ktory jest naprowadzany i monitorowany przy pomocy systemu mapowania elektroanatomicznego
3D. Ponadto EP-Bioptom przeznaczony jest rowniez do wykonywania zabiegdw biopsji mie$nia sercowego, ktora
jest inwazyjnym badaniem pozwalajagcym na przeprowadzenie badan morfologicznych, immunohistologicznych i

strukturalnych.

W styczniu 2019 r. Medinice S.A. uzyskata amerykanski patent wydany przez United States Patent and Trademark
Office na wynalazek pn. "CathAIO". Jet to elektroda o uniwersalnych wlasciwosciach diagnostycznych:
elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych. CathAIO taczy funkcje elektrod: referencyjnej,
stymulujacej, diagnostycznej oraz pozwalajacej na pobranie krwi, np. z zatoki wiencowej. Elektroda CathAIO
przeznaczona jest do uzytku przez czlonkdéw zespolow medycznych zaangazowanych bezposrednio w

wykonywanie zabiegéw ablacji arytmii serca.

W maju 2019 r. Spolka otrzymata od European Patent Office patent na wynalazek ,PacePress” - opatrunek

uciskowy, ktorego celem jest zmniejszenie ryzyka wystapienia krwiaka w lozy w miejscu implantacji urzadzen

117|STRONA



i \ >
DOKUMENT INFORMACYJNY MEDINICE S.A. ; ed|n|‘|;..l.z_

wykorzystywanych w elektroterapii serca, np. stymulatora lub kardiowertera serca. Emitent posiada juz patent na

wynalazek PacePress przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej.

W maju 2019 r. Emitent otrzymat decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzieleniu prawa
ochronnego na trzy stowne znaki towarowe: CathAlO, MiniMax, CoolCryo. Czas trwania prawa ochronnego na
znak towarowy wynosi 10 lat i moze by¢ przedtuzony na kolejne dziesigcioletnie okresy. W lipcu 2019 r. Spotka
otrzymata decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej o udzieleniu prawa ochronnego na dwa stowne

znaki towarowe: PacePress i Mediconsole.
i Pozyskiwanie projektow

Podstawg dziatalno$ci Medinice jest rozwoj projektow wiasnych, ktore realizowane sa w pierwszej kolejnosci.
Jednoczesnie Spotka sktania si¢ do rozwijania juz opracowanych pomystow na wczesnym etapie rozwoju. Spotka

obserwuje rynek i zamierza pozyskiwac kolejne projekty, ktore maja szans¢ na rynkowy sukces.
Spotka pozyskuje nowe rozwigzania z obszaru medycyny. Zrédta projektow mozna podzielié na dwie kategorie:

e projekty wlasne — Medinice S.A. angazuje uznane autorytety ze $wiata medycyny (m.in. prof. dr hab.
Sebastian Stec, prof. dr hab. Piotr Suwalski czy prof. Paul Grunndeman). Wsrod produktow
pochodzacych od naukowcdéw skupionych w Medinice S.A. nalezy wymieni¢ CoolCryo, MiniMax,
CathAlO, Mediconsole i EP Bioptom, oraz inne howe projekty.

e projekty pozyskane z rynku — Spoétka rozwija rowniez produkty pozyskane od naukowcow z rynku.
Dzigki rozbudowanej sieci kontaktow oraz budowanemu przez Spotke wizerunkowi podmiotu
profesjonalnie zajmujacego si¢ rozwijaniem projektow medycznych Spotka pozyskuje nowe projekty.

Wisrod produktéw pozyskanych z rynku nalezy wymieni¢ PacePress.

Specyfikacja projektow Grupy Medinice zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Nazwa projektu Prawa wlasnosci

CoolCyro (poprzednia nazwa Krioaplikator kardiochirurgiczny do mato-inwazyjnej ablacji .
Lo . Medidata Sp. z o0.0.
kardiochirurgicznej

EP-Bioptom Medidata Sp. z o0.0.
CathAIO Medinice S.A.
PacePress Medinice S.A.
Mediconsole Medinice S.A.
MiniMax Medinice S.A.
Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia zmiany ksztattu Medidata Sp. z o0.0.

Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania Medidata Sp. z 0.0.

Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej 1 Medinice S.A.
Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki trojdzielnej 2 Medinice S.A.
Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej Medinice S.A.
Valsalvator Medinice B+R Sp. z 0.0.

Zrédlo: Emitent
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Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Grupa Medinice S.A. posiada w swoim portfolio 12 produktow na réznym

etapie rozwoju. Prowadzone sa prace nad nast¢pujacymi rozwigzaniami:

e CoolCryo (Krioaplikator lub projekt Krio) —w I11 kwartale 2019 r. w projekcie CoolCryo kontynuowane
byly prace nad opracowaniem nowych funkcjonalno$ci innowacyjnego krioaplikatora do zabiegdéw
maloinwazyjnych. Po opracowaniu nowych funkcjonalno$ci Spétka planuje rozpoczaé¢ druga faze badan
przedklinicznych na zwierzgtach (faza chronic). Pierwsza faza badan przedklinicznych na zwierzgtach
(acute) z wykorzystaniem koncowki sztywnej zostala zakonczona w Utrecht Medical Center. W
kolejnych etapach rozwoju projektu celem jest opracowanie:

o gietkiej koncowki krioaplikatora,
o pistoletu z funkcja chtodzenia i grzania z wyswietlaczem obrazujacym w czasie rzeczywistym
parametry (temperatura mrozenia, czas mrozenia)
o systemu laczacego butle z medium chtodzacym z pistoletem sterujacym oraz koncowka
krioaplikatora.
Spotka negocjuje obecnie warunki wyboru doradcy w zakresie CRO, w celu przygotowania kolejnej fazy

badan na zwierzgtach oraz przygotowan do badan klinicznych na ludziach.

e MiniMax — Medinice realizuje projekt ,,MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda do ablacji
arytmii serca do nawigacji i mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego”,
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 1.1.1. Projekt jest realizowany zgodnie z
harmonogramem. Spotka opracowata zatozenia i dokumentacje techniczna prototypu, ktory obecnie jest
trakcie produkcji przez niemieckiego partnera. W pazdzierniku Emitent ztozyt do Lokalnej Komisji
Etycznej do spraw do§wiadczen na zwierzetach wniosek dotyczacy wydania pozwolenia na rozpoczecie

badan przedklinicznych w projekcie MiniMax.

e PacePress — w 2019 trwaty prace nad ulepszeniem prototypu rozwiagzania, ponadto trwaly prace nad
przygotowaniem wyrobu do badan klinicznych, nawigzano wspotprace z firma CRO oraz trwaja prace

nad montazem i opracowaniem protokotu badania.

e  CathAlO —w 2019 Spotka nie prowadzita istotnych dziatan majacych wptyw na wzrost wartosci projektu,
ze wzgledu na oczekiwanie na potwierdzenie uzyskania patentu. W styczniu 2019 r. projekt CathAIO
otrzymal ochron¢ patentowg w Stanach Zjednoczonych. W II kwartale 2019 r. Spotka ztozyta do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie tego projektu. Projekt nie zostat

zakwalifikowany do dofinansowania.

o EP Bioptom - w 2019 Spotka nie prowadzita istotnych dziatan majacych wptyw na wzrost wartoéci
projektu. W pazdzierniku 2018 r. spotka uzyskata ochrone patentowa na projekt EP Bioptom w Stanach

Zjednoczonych.

e Mediconsole — w 2019 Spoétka nie prowadzita istotnych dziatan majacych wplyw na wzrost wartosci
projektu, ze wzgledu na wyzszy priorytet prac nad kluczowymi projektami. Niemniej Spotka w dalszym

ciggu planuje prowadzenie prac nad tym projektem.
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e Centrum B+R — w 2019 roku spdtka prowadzila dziatania zmierzajace do pozyskania inwestora lub
partnera. Jednakze na date Dokumentu Informacyjnego Spolka wstrzymata realizacje tego projektu i
rozwaza rézne mozliwosci jego wspotfinansowania przez inwestoréw pozyskanych z zewnatrz. Obecne
przesunigcia czasowe nie wptywaja w zaden sposob na decyzje co do realizacji projektu, a Zarzad
Emitenta jest przekonany co do przedmiotowej koncepcji i dazy do stworzenia Centrum Badawczo-
Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii. Spotka wystapita do

Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju o wyptate zaliczki w wysokosci 3 min zt.

o Bridge Alfa—w 2019 roku fundusz uruchomit swoja dziatalno$¢. W pazdzierniku 2019 r. odbyt si¢ trzeci

komitet inwestycyjny w ramach projektu fundusz MediAlfa.

e Produkty Spacemaker i Suction Knife - projekty moga by¢ potencjalnie realizowane przez spotka zalezng
MediVentures w ramach otrzymanej dotacji BridgeAlfa. W pordéwnaniu z pierwotnymi planami
zmienione zostaly zasady wspotpracy Emitenta z Uniwersytetem Medycznym w Utrechcie (Holandia),
na ktorym rozwijane sg projekty Suction Knife oraz SpaceMaker (raporty biezace: ESPI 2/2018 z dnia
18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z dnia 28 listopada 2018 r.). Zamiast bezposrednio Emitenta do
wspoltpracy ze Space Medical Instruments B.V. z siedzibag w Utrecht przystapita jego spotka zalezna -
Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k., ktorej wspdlnikiem jest Medi Ventures sp. z 0.0., a komandytariuszem
Medinice B+R sp. z 0.0. (obie sp6iki sa zalezne od Emitenta). Z uwagi na fakt, iz Medi Ventures sp. z
0.0. realizuje projekt grantowy pt. ,,Fundusz MediAlfa", 2 kwietnia 2019 r., Space Medical Instruments
B.V. z siedzibg w Utrecht oraz Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisaty umowe inkubacyjna, ktorej
przedmiotem jest umozliwienie zebrania dodatkowych informacji oraz wykonania niezb¢dnych analiz
(m.in. technologicznych i ekonomicznych) dotyczacych urzadzen medycznych Suction Knife i
SpaceMaker w celu umozliwienia ,,Funduszowi MediAlfa” podjecia decyzji o inwestycji. Posrednio
udzialowcem Space Medical Instruments B.V jest Uniwersytet Medyczny w Utrechcie. Warunkiem
inwestycji jest uzyskanie zgody komitetu inwestycyjnego ,,Funduszu MediAlfa”, ktorego posiedzenie
powinno odby¢ si¢ w ciggu najblizszych kilku miesiecy. Powzigcie decyzji o zmianie kapitalowego
zaangazowania Emitenta w ten projekt wynika z mozliwosci wykorzystania potencjalu i dzwigi
finansowej jaka daje mu posiadanie ,,Funduszu MediAlfa” i umozliwia Spodtce, dysponujace;
ograniczonymi $rodkami finansowymi, skoncentrowanie sit i zasobow na realizacj¢ priorytetowych

projektow - PacePress, CoolCryo oraz MiniMax.

Pozostale projekty realizowane przez Spotke z wykorzystaniem funduszy unijnych w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2.3.4, majace na celu uzyskanie ochrony wiasnosci intelektualnej byty

realizowane zgodnie z harmonogramem.

Medinice planuje selekcje¢ projektow z uwzglednieniem potencjatu pomystu w zakresie uzytecznosci, potencjatu
komercjalizacji i przychodowego. Przy weryfikacji projektu Spotka zwraca duza uwage na zesp6t projektowy,
jego doswiadczenie akademickie, a takze biznesowe, jak réwniez na spelnienie warunkéw innowacyjnosci

wymaganych w projekcie.
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Celem dziatania Emitenta jest efektywne wykorzystanie $rodkow finansowych oraz zasobow ludzkich i

skomercjalizowanie juz istniejacych projektow wlasnych, a takze przysztych.
ii. Rozwoj projektu i certyfikacja

Po uzyskaniu praw do projektu zespét Medinice S.A. prowadzi dziatania, ktorych efektem bedzie gotowy do

komercjalizacji produkt. Prace mozna podzieli¢ na nastepujace etapy:

1. Zgloszenie patentowe. Majac na uwadze konieczno$¢ ochrony praw wtasnosci przemystowej, Medinice,
samodzielnie lub wspodlnie z autorem, sktadaja zgloszenie patentowe w Polsce, a takze w europejskim i

amerykanskim biurze patentowym.

2. Przygotowanie specyfikacji technicznej i funkcjonalnej. Medinice opracowuje i weryfikuje zalozenia
produktu powstatego na bazie wynikéw prac badawczo-rozwojowych. Efektem bedzie przygotowanie

peinej dokumentacji technicznej i niezbednych analiz.

3. Przygotowanie prototypu. Spotka przygotowuje prototyp rozwigzania, na ktorym przeprowadzane sg

niezbedne testy, czego efektem jest powstanie dziatajacego prototypu wraz ze specyfikacja techniczna.

4. Badania na zwierzetach oraz badania kliniczne. Spoétka przygotowuje niezbedne dokumenty oraz
harmonogram badan klinicznych, za ktore odpowiada podmiot posiadajacy uprawnienia do prowadzenia

badan klinicznych, a takze czuwa nad wykonaniem harmonogramu.

5. Uzyskanie certyfikatu (np.: CE i FDA) oraz dopuszczenie do sprzedazy. Spotka sktada wniosek o
wydanie certyfikatu i zgode na wprowadzenie na rynek urzadzenia. Dzicki posiadanym relacjom oraz
nawigzaniu wspolpracy z wiodacymi spotkami zajmujacymi si¢ produkcja i sprzedaza produktow

medycznych Spotka negocjuje atrakcyjne warunki sprzedazy licencji.
iii. Sprzedaz licencji

Gléwnym zrodtem przychodow Spoéiki bedzie komercjalizacja rozwigzan. Zespét Medinice posiada

doswiadczenie w wyjsciach kapitatowych oraz sprzedazy wtasnosci intelektualne;.

Po uzyskaniu niezbgednych pozwolen Spotka zamierza wyjs¢ na rynek i w celu komercjalizacji efektow prac i

wprowadzenia wyrobu medycznego na rynek. Spotka zaktada partnerstwo w jednym z trzech modeli:

1. Udzielenie licencji na produkcje i dystrybucje¢ produktu — wynagrodzenie oparte o udziat w przychodach

(Revenue Share).
2. Przekazanie pelnych praw do produktu — jednorazowe wynagrodzenie ptatne wraz z zawarciem umowy.

3. Model posredni — wynagrodzenie stanowigce potaczenie obu wariantow. Udziat w przychodach oraz

jednorazowe cze$ciowe wynagrodzenie platne wraz z zawarciem umowy.
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Model biznesowy Medinice zostat oparty gléwnie na przychodach opisanych powyzej. W uzasadnionych
przypadkach Medinice odpowiada za rozwoj i opracowanie produktow oraz jest wlascicielem unikalnych
rozwigzan medycznych, na ktore udziela licencji producentom, bazujac na optatach z przychodow ze sprzedazy
lub uzyskujac przychody ze sprzedazy praw do produktéw. Producent wspodipracujacy z Medinice jest
odpowiedzialny za produkcj¢ i sprzedaz rozwigzan. Medinice zapewnia wsparcie sprzedazy wykorzystujac

potencjat akcjonariuszy na catym $wiecie.

Medinice nie posiada i nie jest zainteresowane rozwijaniem kompetencji w zakresie sprzedazy produktow
medycznych bezposrednio do szpitali, klinik, przychodni i innych placowek o charakterze medycznym.
Dziatalno$¢ Spotki skupia si¢ na rozwijaniu nowoczesnych rozwigzan. W zwiazku z tym model biznesowy zaktada
sprzedaz licencji na produkcje i dystrybucje produktu zewngtrznym podmiotom, ktére posiadaja wieloletnie

doswiadczenie oraz rozbudowane kontakty.

Spotka planuje skierowaé swoja oferte do krajow wysokorozwinietych, gdzie problemy kardiologiczne sg
najbardziej powszechne i dotycza znaczacej czgsci populacji. Z uwagi na lokalizacj¢ i kwestie prawne zwigzane z
dopuszczeniem produktow na rynek, Spotka zamierza rozpocza¢ dziatalno$¢ w Europie, nastgpnie rozwijac si¢ na

rynku Stanéw Zjednoczonych.

Spotka nawigzata relacje z wiodacymi globalnymi producentami i dystrybutorami produktéw medycznych —
pozostaje w kontakcie z przedstawicielami takich kluczowych podmiotow jak Medtronic, Atricure, Abbott
Laboratories czy Boston Scientific. Wspolpraca z wiodacymi graczami powinna umozliwi¢ wprowadzenie

rozwijanych produktow na rynek swiatowy.

Ze wzgledu na dostgpne s$rodki finansowe, potencjat i zaawansowanie produktow, na date Dokumentu

Informacyjnego, Emitent w szczegolnosci skupia swoje dziatania na trzech produktach:
CoolCryo (poprzednia nazwa Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej)

CoolCryo, tj. krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej do niszczenia tkanek, wykorzystuje
bardzo niska temperatur¢. CoolCryo zostal zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej
wykonywanej technika maloinwazyjng z wytworzeniem mini-dostgpu do serca z zastosowaniem technik
wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli przecigcia mostka), co stanowi jego jedna z gtéwnych
przewag konkurencyjnych . Kolejna przewaga CoolCryo jest zastosowanie innego medium chlodzacego niz w
obecnie dostepnych tego typu wyrobach medycznych, dzigki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a
zabiegi beda trwaé krocej, co wplywa na wigksze bezpieczenstwo oraz wyzsza skuteczno$é. Ponadto
wykorzystywanie innego medium chtodzacego bedzie wptywato na nizszy koszt zabiegu i wptynie na wigksza
dostepno$¢ tej metody. Dostepne na rynku urzadzenia do chlodzenia wykorzystujg argon lub podtlenek azotu,

ktore sa drogie i trudno dostgpne.

CoolCryo powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykow wykonujacych inwazyjne zabiegi
kardiochirurgiczne. Urzadzenie oparte jest na kriotermii (aplikacji niskich temperatur) i reprezentuje grupe
najbezpieczniejszych i najskuteczniejszych urzadzen w kardiochirurgii i kardiologii. Kriotermia jest najstarszym

i najlepiej przebadanym zrodtem energii uzywanym w medycynie.
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Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta opracowane urzadzenie jest, jako jedyne, oparte na tanim i
dostepnym zrodle energii, ktére gwarantuje wytworzenie temperatury duzo nizszej (czyli bardziej skutecznej) od

najlepszych urzadzen na rynku.

Rysunek 1 Zabieg krioablacji

Zrédio: J.O. Robertson, L.L.Saint, “lllustrated techniques for performing the Cox-Maze IV procedure through a right mini-thoracotomy”,
Annals of Cardiothoratic Surgery, January 2014, Figure 5

Spoétka dokonata doktadnej analizy rynku i otoczenia konkurencyjnego (w tym publikacji w prasie fachowej), na
podstawie ktorych stwierdzono, iz, na chwile obecng, proponowane rozwigzanie jest innowacyjne na skale
Swiatowa 1 stanowi przetom w procedurze ablacji kardiochirurgicznej. Na podstawie doswiadczen klinicznych
zaprojektowano krioaplikator tak, aby umozliwial precyzyjna manipulacj¢ z mini-dostgpu. Cze$¢ aktywna
krioaplikatora zostata skonstruowana, aby umozliwi¢ wykonanie odpowiedniej krioaplikacji w obrebie lewego i
prawego przedsionka serca. CoolCryo zostat nadany specjalny ksztatt czgéci aktywnej, ktory pozwala na sprawne

wykonanie odpowiednich linii ablacyjnych. Pozwala to na istotne skrdcenie czasu trwania zabiegu.

Zalety z jego zastosowania, czyli przede wszystkim mata inwazyjnos$¢ oraz znaczace zmniejszenie kosztow
procedury, stanowig o jego przewadze konkurencyjnej. Wynalazek pozwala rowniez na znaczace zmniejszenie
kosztéw leczenia maloinwazyjnego, co ma istotne znaczenie w dobie niepewnej sytuacji gospodarczej i ograniczen
$rodkow na ochrong zdrowia w wielu krajach. Te przewagi konkurencyjne moga przetozy¢ si¢ na sukces rynkowy

wynalazku.

Spotka zakoniczyta juz faze proof of principle oraz etap badan przedklinicznych na zwierzetach w fazie Acute
Study z wykorzystaniem koncowki sztywnej krioaplikatora. W 111 kwartale 2019 r. w projekcie CoolCryo trwaty
prace nad opracowaniem nowych funkcjonalnosci innowacyjnego krioaplikatora do zabiegdéw matoinwazyjnych.
Przeprowadzony szereg testow w warunkach laboratoryjnych potwierdzit osigganie bardzo niskich temperatur
przez krioaplikator. Po opracowaniu nowych funkcjonalnosci Spoétka planuje rozpocza¢ druga faz¢ badan
przedklinicznych na zwierzetach (faza chronic), ktorych zakoficzenie zaplanowane jest na pierwszy kwartat 2020
r. - badania maja by¢ dostosowane do standardéw i wytycznych przedstawionych przez FDA. Pierwsza faza badan
przedklinicznych na zwierzetach (acute) z wykorzystaniem koncowki sztywnej zostata zakonczona w Utrecht
Medical Center. Nowe funkcjonalno$ci CoolCryo obejmuja opracowanie: gigtkiej koncowki krioaplikatora,
pistoletu z funkcja chlodzenia i grzania z wySwietlaczem obrazujacym w czasie rzeczywistym parametry

(temperatura mrozenia, czas mrozenia) oraz systemu laczacego butle z medium chlodzacym z pistoletem
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sterujacym oraz koncowka krioaplikatora. Spotka negocjuje obecnie warunki wyboru doradcy w zakresie CRO, w

celu przygotowania II fazy badan przedklinicznych na zwierzgtach oraz przygotowan do badan klinicznych u ludzi.
Proces rozwoju produktu zostal przedstawiony na rysunku ponize;j.

Rysunek 2 Kamienie milowe projektu CoolCryo (poprzednio Krioaplikator)

FPatent1 Badania Wprowadzenie
prototypowanie kliniczne na rynek
Ztozenie W o Frzeprowadzenis badania < Nowigzonie wspaipracy z é‘-‘ | | Preygotowanie
dokumentow w fazy ostref |Acute| obmdkami. kidre dokumentacj dia
celuuzyskania preprowadzg badania ocdpowisdnich organdw
achrony r - o o kliniczne dla celdw uzyskania
patentowe] z ?EL?CJ‘:;EZ?J%";;I(I.' - N A e . o pozwoleniana
UNECHO! Ty 2 ) Wybdr partnera CRO o dystrybucie wyrobu

Opracowdanie & B medycznego w Europie

pratotypu Przygotowanie protokoil - & (3 ) opracowanie protokoty craz USA,
rozwigzania i badania fazy prewlekie) tadah kiinkczrych | ziozenie
testowanie w (Chronic] | zhokenis do Komigf do Kornisi Bloetyczne]
laboratorium Bloetycane) _ )
4 | Preeprowodrenie bodania BB kPIr_zt; prowadzenie bacan
P - i iniczrych
fazy preewlekis] (Chionic)
. . 5 | Opracowanie raportu z
5 | Frzekazanie wynikaw badania
badania fozy przewlekls]
Naklady . . .
inwestycyjne: 1,6 min zi 1620 2,2 min zi 1621 1 miln zt 3an
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MiniMax

Elektroda MiniMax to elektroda do ablacji pradem o czestotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.:
radiofrequency) dostosowana do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegdéw -elektrofizjologicznych
niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego do obrazowania. Jest to elektroda nowego typu taczaca w
sobie funkcje diagnostyczne, mapujace i mozliwos$¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu
NavX, Ensite). W odrdéznieniu od dotychczasowych rozwigzan nowa elektroda posiada dodatkowe pierScienie,
ktore umozliwiaja m.in. rejestracje potencjatow i stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca elektrody oraz

mechaniczng oceng sity nacisku.

Wynalazek powstaje w odpowiedzi na problem pojawiajacy si¢ podczas nowoczesnych zabiegdéw medycznych.
Rozwdj elektrofizjologii ablacyjnej zajmujacej si¢ inwazyjnym leczeniem arytmii serca prowadzi do uproszczenia
technik diagnostycznych oraz szerokiego wprowadzania technik nawigacji i mapowania z wykorzystaniem
trojwymiarowego systemu elektroanatomicznego (3D-EAM, 3D electro-anatomic mapping system). Powoduje to
ograniczenie liczby wklué naczyniowych i zuzycia elektrod oraz redukcje ekspozycji zespotu medycznego i
pacjenta na promieniowanie rentgenowskie. Uproszczenie tych zabiegéw stawia przed lekarzami i inzynierami
konieczno$¢ opracowania nowego typu elektrod taczacych w sobie funkcje diagnostyczne, mapujace i mozliwosé

ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX, Ensite).

Spotka stworzyta innowacyjny wynalazek — Elektrode MiniMax dostosowana do wykonywania minimalnie
inwazyjnych, niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego, protokotow (zabiegoéw) obrazowania i
ablacji arytmii serca (Minimal Invasive Non-fluoroscopic IMaging and Ablation MINIMA) z maksymalizacja
rejestrowanych danych i funkcji niezbgdnych dla wykonywania mapowania, stymulacji, ablacji oraz nawigacji bez

fluoroskopii.
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Spotka przeprowadzita wnikliwg analize, na podstawie ktorej stwierdzono, iz na chwile obecng nie ma na rynku
miedzynarodowym podmiotu oferujagcego rozwigzania posiadajace funkcjonalnosci zblizone do Elektrody
MiniMax. Oferowane przez Spotke rozwigzanie jest innowacyjne na skale migdzynarodows. Spotka zlozyla
wniosek na uzyskanie ochrony patentowej ww. wynalazku na najwazniejszych dla niej rynkach, tj. na rynku
amerykanskim oraz europejskim. W sierpniu 2017 r. na produkt MiniMax Emitent uzyskatl warunkowa ochrone

patentowg w Polsce.

Korzysci ptynace z komercjalizacji wynalazku bgda znaczace, jak np. ograniczenie uzywania podczas zabiegu
fluoroskopii powodujacej mutacje nowotworowe, poprawa skutecznoSci i bezpieczenstwa wykonywania
zabiegow i procedur medycznych, zmniejszenie inwazyjnosci wykonywanych zabiegdéw, skrocenie czasu leczenia,
czasu zabiegu medycznego poprzez wykorzystanie innowacyjnej oraz wielofunkcyjnej elektrody MiniMax.
Spoétka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowg na dofinansowanie projektu MiniMax. Wartos¢

projektu to 4.731.379,33 zi, a kwota dofinansowania to 2.995.042,43 zt.

W 1 kwartale 2019 r. zakonczone zostalo opracowanie technologii elektrody diagnostycznej
i leczniczej 2wl MiniMax. We wrzeéniu 2019 r. Spotka podpisata z niemieckim producentem sprzetu medycznego
pierwsze dwie umowy o lacznej warto$ci 166 tys EUR na prace inzynieryjne, ktorych celem jest montaz
i produkcja prototypéw elektrody MiniMax. W pazdzierniku 2019 r. Medinice ztozyt do Lokalnej Komisji
Etycznej do spraw doswiadczen na zwierzgtach wniosek dotyczacy wydania pozwolenia na rozpoczecie badan
przedklinicznych w projekcie MiniMax. Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent oczekuje na otrzymanie
zgody na rozpoczecie badan przedklinicznych. Spoétka spodziewa sig, ze badania przedkliniczne rozpoczng si¢ w

I kwartale 2020 r. Harmonogram rozwoju produktu MiniMax zostat przedstawiony na rysunku ponize;j.

Rysunek 3 Kamienie milowe projektu MiniMax
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Rysunek 4 Mapowanie elektroanatomiczne 3D MiniMax
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Zrédlo: Emitent

PacePress

Celem pneumatycznego opatrunku uciskowego (PacePress) jest zmniejszenie ryzyka wystapienia krwiaka w
miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca, np. stymulatora lub kardiowertera (tzw.
krwiak w lozy). Stworzenie wynalazku powstato z potrzeby uzyskania prostego w uzyciu produktu, ktoéry nie
bedzie wymagal udziatu personelu medycznego oraz uniezalezni pacjenta od czgstych wizyt w szpitalu celem

ponownego zatozenia opatrunku (np. w wyniku jego poluzowania). Po krotkim przeszkoleniu, PacePress bedzie

mogt by¢ uzytkowany przez pacjenta w warunkach domowych.
Projektujac prototyp PacePress kierowano si¢ potrzeba osiggniecia nastepujacych cech uzytkownych produktu:
o niskie koszty eksploatacji,
e latwos$¢ w utrzymaniu czystosci i higieny,
e uniwersalnos¢ (opatrunek moze by¢ tatwo dostosowany do budowy pacjenta),
e mozliwos$¢ regulacji sity docisku (réwniez przez pacjenta w warunkach domowych),

e mozliwo$¢ uzyskania dobrego ucisku miejscowego, o mozliwej do kontrolowania sile docisku z

jednoczesnym poczuciem braku istotnej traumatyzacji tkanki.

Ponizej zaprezentowano pogladowe zdjecia rozwiazania PacePress.

126|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY MEDINICE S.A. v\m@gjﬂ‘\ge

Rysunek 5 Schemat wyrobu medycznego PacePress z przodu

Zrédlo: Emitent

Korzystanie z PacePress po zabiegu implantacji pozwala uzyskaé¢ nastepujace korzysci wzgledem tradycyjnego
opatrunku uciskowego:

e kontrola sity docisku — pacjent w warunkach domowych jest w stanie korygowac stopien wypetienia
balonu,

e mniejsza traumatyzacja tkanek — docisk poprzez specjalnie dopasowang ksztattem do anatomii ludzkiego

ciata (optaszczajaca) poduszke uciskowa,

e mozliwo$¢ petnej regulacji uprzgzy, co pozwala na bardzo dobre dopasowanie potozenia punktu docisku

do budowy pacjenta i miejsca implantacji,

e wickszy komfort pacjenta (brak odczynow miejscowych w przypadku opatrunkow z zastosowaniem

plastra).

Rysunek 6 Jednostka pompujaca urzgdzenia PacePress
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Spotka otrzymata od European Patent Office patent na wynalazek PacePress 10 maja 2019 r. Emitent posiada takze
patent na wynalazek PacePress przyznany przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej. Obecnie zakoficzono
fazg proof of concept i PacePress jako wyrdb klasy I przeszedt oceng¢ zgodnosci wyrobu medycznego z
wymaganiami zasadniczymi oraz uzyskat znak CE. Obecnie Emitent przygotowuje si¢ do rozpoczgcia
kilkumiesigcznych badan klinicznych PacePress na grupie kilkudziesi¢ciu pacjentdw. Spotka wybrata juz doradce
w zakresie CRO (Contract Research Organization). Doradca bedzie wspieral Spotke w prawidlowym
przeprowadzeniu badan klinicznych. Spotka przygotowuje pierwsza seri¢ 60 (sze$cdziesigciu) urzadzen
PacePress, ktore zostang wykorzystane do celow prezentacyjnych, a takze na potrzeby przeprowadzenia
planowanych badan klinicznych. Spoétka planuje przeprowadzenie badan klinicznych na grupie okoto 150-200
pacjentéw, a po ich zakonczeniu planuje pozyskanie partnera, ktoéry podpisze umowg licencyjna na dystrybucje
wyrobu PacePress lub podpisze umowe¢ na zakup praw do urzadzenia PacePress. W najblizszych miesiacach
Spotka planuje przeprowadzi¢ kilkumiesi¢czne porejestracyjne badania kliniczne, ktorych celem bedzie
potwierdzenie skutecznosci opatrunku. Ambicja Emitenta jest pozyskanie partnera w najblizszych miesigcach.

Proces rozwoju produktu PacePress zostal przedstawiony na rysunku ponizej.

Rysunek 7 Kamienie milowe projektu PacePress.
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Pozostale projekty

Poza powyzszymi projektami Emitent posiada prawa do nastgpujacych projektow, ktorych aktualnie nie rozwija,

ale beda one uruchamiane w miar¢ mozliwosci:
CathAIO

Elektroda CathAIO (Catheter All In One) jest elektroda o uniwersalnych wilasciwosciach diagnostycznych:
elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych. Elektroda ta taczy funkcje elektrody referencyjne;j

(stanowiacej punkt odniesienia do pozostatych pomiarow), stymulujacej, diagnostycznej oraz pozwalajacej na
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pobranie krwi z zatoki wiencowej (Coronary Sinus CS). Z uwagi na fakt, iz 22 stycznia 2019 r. Emitent uzyskat
ochrone patentowa na elektrode CathAIO na terenie Standw Zjednoczonych zamierza w przysztych kwartatach
opracowa¢ technologi¢ CathAIO. Prace rozwojowe nad CathAIO i jego prototypem rozpoczng si¢ po pozyskaniu

finansowania.

Elektroda CathAlIO zaprojektowana bedzie do uzytku przez cztonkéw zespotdw medycznych zaangazowanych
bezposrednio w wykonywanie zabiegéw ablacji arytmii serca. Zastosowanie elektrody CathAIO przyniesie

nastepujace korzyscei:
e usprawnienie pracy personelu medycznego,
e poprawa skutecznosci i bezpieczenstwa wykonywania zabiegéw i procedur medycznych,
e zmniejszenie inwazyjnosci wykonywanych zabiegow,
e znaczne zwigkszenie mozliwosci diagnostycznych chor6b serca,
e skrdcenie czasu realizacji zabiegu medycznego,
e skrocenie ogdlnego czasu leczenia pacjenta.

Projekt elektrody CathAIO powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykéw wykonujacych
inwazyjne zabiegi kardiologiczne. Dzigki wysoce wykwalifikowanej kadrze oraz szerokiemu zapleczu
technicznemu Medinice S.A. udato si¢ stworzy¢ innowacyjny projekt elektrody niezbednej w leczeniu arytmii
serca poprzez inwazyjne badanie EPS (Electrophysiologic Study) oraz ablacje CA (catheter ablation) Ponadto
mozliwo$¢ pobrania krwi z CS wzbogaci diagnostyke serca o badanie biomorfologiczne, ktore znajduje
zastosowanie w genetyce, ocenie skutecznosci dziatania lekow, a przede wszystkim przy wykryciu biomarkerow

zaburzen pracy serca (m.in niewydolnosci serca).

W maju 2019 r. Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie projektu

CathAlO. Projekt nie zostat zakwalifikowany do dofinansowania.
EP-Bioptom

EP-Bioptom to elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji mig$nia serca kierowanej mapowaniem
elektroanatomicznym 3D. Produkt bedzie wykorzystywany podczas biopsji migsnia sercowego (EMB), ktora jest
badaniem pozwalajacym na przeprowadzenie badan morfologicznych, immunohistologicznych i strukturalnych w
mikroskopie elektronowym. W pazdzierniku 2018 r. Spotka uzyskata ochrong patentowg na EP Bioptom w

Stanach Zjednoczonych.

Wprowadzenie systemow do mapowania elektroanatomicznego 3D (3D-EAM) spowodowalo mozliwo$é
tworzenia trojwymiarowych map potencjalowych pozwalajacych na okres$lanie obszaréw serca o patologicznej
funkcji elektrycznej. Systemy EAM pozwalaja na tworzenie 3D EAM z mapa potencjalowa odwzorowujaca

obszary strefy granicznej, blizny i zdrowego migsnia serca. Dodatkowo mapowanie 3D pozwala na okreslenie
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uktadu przewodzenia i okolicy zastawek, co redukuje ryzyko wykonania biopsji z okolicy ukladu
przewodzenia/aparatu zastawkowego i wystapienia zwigzanych z tym powiktan. Odpowiednie zastosowanie tej
technologii pozwala m.in. na doktadne okres$lenie lokacji zrodta arytmii, okreslenie geometrii komory serca w 3D,
wyznaczenie obszarOw zainteresowania anatomicznego oraz na manipulacj¢ cewnikiem i pozycjonowanie bez
fluoroskopii. Systemy do 3D-EAM utatwiajg mapowanie oraz zwigkszajg prawdopodobienstwo sukcesu zabiegu,

w szczegoblnosci w skomplikowanych arytmiach serca oraz w przypadku nietypowych anatomii serca.

Dostepna literatura pokazuje, ze zabiegi wykonywane ta metoda sg bezpieczniejsze niz tradycyjne EMB, obnizaja
ryzyko wystapienia najbardziej powaznych powiktan (w tym prowadzacych do $mierci pacjenta). Obecna metoda
wykonania biopsji kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym polega na zastosowaniu oddzielnego narzedzia
do EAM i EMB. Innowacyjne rozwigzanie opracowane przez Medinice S.A. dotyczy innowacyjnego
uniwersalnego pojedynczego narzedzia do wykonywania EAM i nastgpowej EMB. Jest to elektroda taczaca
wiasciwosci elektrody elektrofizjologicznej (EP), ktora stuzy do rejestracji potencjalow, stymulacji i tworzenia
map potencjatlowych w 3D-EAM oraz bioptomu do EMB. W efekcie urzadzenie pozwala na jednoczasowe
wykonanie mapowania oraz wykonanie kierowanej mapowaniem 3D biopsji mig$nia sercowego. Najwazniejszym
czynnikiem determinujagcym che¢é do korzystania z wynalazku Medinice S.A bedzie obnizenie ryzyka powiktan.
Grupa pacjentow, ktéra generuje najwyzsze zapotrzebowanie na biopsje migsnia sercowego, sa pacjenci po
przeszczepach serca. W pierwszym roku po zabiegu wykonuje si¢ do 10 zabiegow, stad zaréwno ryzyko

wystapienia komplikacji, jak i dazenie do jego redukcji sg istotne.

Dzigki mapowaniu 3D-EAM zwigksza si¢ prawdopodobienstwo sukcesu pobrania odpowiedniej probki oraz

zmniejsza si¢ ryzyko wystapienia komplikacji.

We wrzesniu 2019 r. Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie
projektu EP-Bioptom. Obecnie spotka oczekuje na decyzje NCBiR w tej sprawie, co bedzie miato znaczenie na

harmonogram rozwoju i tempa realizacji projektu.
Mediconsole

Nowoczesne zabiegi medyczne opieraja si¢ o uzytkowanie oprogramowania dziatajacego na kilku komputerach
oraz dodatkowych elektronicznych systemach wspomagajacych (m.in. komunikacje, obserwacje, diagnostyke).
Glownym celem wykorzystania technik komputerowych jest wsparcie zabiegu, podniesienie jego jakoSci
i bezpieczefstwa, oraz mozliwos¢ rejestracji i analizy parametrow. Rozwdj technologii majacych za zadanie
wsparcie lekarzy powoduje jednocze$nie konieczno$¢ dodatkowej asysty specjalistow oraz ekspertdw, a sg to

ograniczone zasoby ludzkie.

Poprawa skuteczno$ci i bezpieczenstwa wykonywania zabiegow i1 procedur medycznych oparta jest na
komunikacji migdzypersonalnej, optymalnym wykorzystaniu technik diagnostyczno-leczniczych w celu
sprawnego przeprowadzenia konsultacji srodzabiegowej i kontroli wykonywania procedur, stosowania wybranych

technik lub nadzoru nad catoscig zabiegu przez eksperta.

Mediconsole jest projektem, ktory zaktada stworzenie innowacyjnego urzadzenia, ktéore mozna okresli¢ mianem

uniwersalnej platformy telemedycznej. Rezultatem projektu bedzie uzyskanie platformy informatycznej i systemu
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telemedycznej transmisji danych. W planach jest sprzedaz licencji i wdrozenie produkcji na terenie RP. Platforma

bedzie wykorzystywana w trzech obszarach:
1. Do prowadzenia zdalnych konsultacji eksperckich i telekonferencji w czasie rzeczywistym.

2. Ujednolicenia obstugi systemow IT wykorzystywanych w trakcie operacji. Pozwoli to na dokonywanie
okreslonych zabiegdw 1 wspotdziatanie kilku komputeréw wykorzystywanych podczas procedur
zabiegowych. Urzadzenie ma mie¢ zaimplementowang wielozadaniowos¢ i mozliwos¢ obshugi réoznego

rodzaju sprzetu, ktorym dysponuje szpital.
3. Obserwacji zabiegdw i rejestracji ich przebiegu.

Najwigksza korzyscia z wykorzystywania Mediconsole bedzie ograniczenie wymaganego personelu podczas
zabiegow. Lekarze beda mie¢ ciagly dostep do ekspertow (lekarzy), ktorzy w kazdej chwili beda mogli udzieli¢
konsultacji, co zwigkszy rowniez bezpieczenstwo pacjenta. Wykorzystanie platformy pozwoli na odcigzenie
wysoko wyspecjalizowane]j kadry, zwigkszajac jednoczesnie bezpieczenstwo pacjenta poprzez umozliwienie

zdalnego nadzoru i konsultacji nawet spoza szpitala.

Dzigki ujednoliceniu systeméw IT zesp6l zabiegowy bedzie mial ulatwiong obstuge wszystkich
wykorzystywanych urzadzen. Proces ten bedzie mniej skomplikowany, dzigki bezproblemowemu przetaczaniu si¢

miedzy urzadzeniami i monitorami za pomocg jednego, dedykowanego, urzadzenia wskazujacego.

Wysokospecjalizowana technika umozliwi rejestracje i odtwarzanie zabiegéw, co bgdzie miato istotny wptyw na
warto$ci edukacyjne i naukowe. Rozwigzanie pozwala¢ bedzie na prowadzenie zdalnej analizy jakoSci
wykonywania zabiegow i rejestracji standardowych metod diagnostyczno-leczniczych na potrzeby badan
naukowych, systemow akredytacyjnych, szkoleniowych i edukacyjnych. Zapis z zabiegdbw moze rowniez stuzy¢

jako materiat dowodowy w procesach ubezpieczeniowych.
Projekty Spacemaker i Suction Knife
Spacemaker

Rozwijany na Uniwersytecie Medycznym w Utrechcie wynalazek Spacemaker znajduje si¢ na etapie badan
prototypu. Zakonczono prace nad jednym z prototypéw wynalazku i prowadzone sg badania przedkliniczne na
zwierzgtach. Dalszy rozwdj projektu ma koncentrowac si¢ na zaawansowanych prototypach wariantu o roboczej
nazwie Snailhouse, ktory ma umozliwi¢ utrzymywanie przestrzeni pomi¢dzy narzadami w celu utatwienia dostgpu
dla kardiochirurga. Spacemaker to nowe wielofunkcyjne urzadzenie medyczne, ktore utatwia matoinwazyjny
dostep 1 manewrowanie endoskopowymi instrumentami matoinwazyjnymi podczas zabiegdw poprzez
wykorzystywanie nadmuchiwanego elementu rozwierajacego. Projekt Spacemaker posiada patenty amerykanski i

europejski.
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Rysunek 8 Spacemaker

Zrédio: Emitent

Tradycyjne operacje serca i pluc sa wysoce inwazyjne i wymagajg otwarcia klatki piersiowej w celu uzyskania
dostepu do operowanych tkanek. Skuteczno$¢ wykonywanych zabiegdw jest wysoka, jednak okoto 40%
pacjentdow w trakcie zabiegéw na otwartej klatce piersiowej narazonych jest na znaczne ryzyko zwigzane z
zabiegiem i powazne dolegliwosci. Z drugiej strony, procedury oparte na cewniku sa mniej inwazyjne, ale nie sa

tak skuteczne, na przyktad podczas zabiegow wymiany zastawki lub chirurgii arytmii.

Niedawno wzrosto zainteresowanie maloinwazyjnymi operacjami kardiochirurgicznymi, poniewaz zmniejszaja
one liczbg urazéw operacyjnych, nie pozostawiaja tylu blizn w pordwnaniu z operacjami na otwartym sercu oraz

znacznie zmniejszaja ryzyko wystapienia powiktan zwigzanych z otwarciem klatki piersiowe;.

Na date Dokumentu Informacyjnego prowadzone sg prace nad dwiema wersjami Spacemakera:

1. Chesterfield

Obecng matoinwazyjng metodg odstaniajaca serce jest jednostronna wentylacja ptuc, podczas ktorej objetosé phuc
jest znacznie zmniejszona przez wdmuchiwanie gazu wysokocisnieniowego do prawego ptuca i deflacje lewego
ptuca. Pomimo tego, ze dostep do serca jest uzyskiwany, wydolnos¢ krazenia i funkcje ptuc sg znacznie obnizone
podczas i po zabiegu. W starzejacej si¢ populacji podatne osoby starsze z niewydolno$cig serca i przewlekla

obturacyjna choroba ptuc nie beda mogly by¢ poddawane takim zabiegom.

Dzigki zastosowaniu Spacemakera (model Chesterfield) mozna zmniejszy¢ ryzyko powiktan powstatych wskutek
operacji klatki piersiowej oraz zwigzanych z wykorzystaniem wyzej opisanych procedur. Pierwsze badania

kliniczne prototypu Chesterfield sg przygotowywane w Holandii.

2. Snailhouse

Wersja modelu Spacemaker dla podwzgorza (tuz pod mostkiem) umozliwiajaca dostgp do osierdzia przez 3 cm
nacigcie skory. W tym obszarze nalezy zwigkszy¢ odstgp pomigdzy workiem osierdziowym a powierzchnig serca
w celu ufatwienia lekarzom przeprowadzenia ablacji lub wykonania innych zabiegéw chirurgicznych na

powierzchni nabtonka serca.

132|STRONA



ini
DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A. ‘ edln\ge

Rysunek 9 Praktyczne wykorzystanie urzadzenia Spacemaker

snailhouse pro2y

v %
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Zrédlo: Emitent

Suction Knife

Rozwijany na Uniwersytecie Medycznym w Utrechcie Suction Knife jest urzadzeniem medycznym pozwalajagcym
na wykonanie przez chirurga precyzyjnego nacigcia tkanki ludzkiej w minimalnym czasie i bez uszkodzenia

zdrowych tkanek.

Procedura leczenia arytmii zazwyczaj wyglada w nastepujacy sposdb: zaraz po utworzeniu przez chirurga
przezskornego dostepu do klatki piersiowej trzeba dokonac takze otwarcia osierdzia, ktore zazwyczaj jest mocno
owinigte wokot serca, aby nastepnie uzyska¢ dostep do przestrzeni osierdziowej dzieki czemu lekarz moze
wykona¢ np. zabieg ablacji serca. Suction Knife pozwoli na szybsze, latwiejsze i bezpieczniejsze uzyskanie

dostepu do przestrzeni osierdziowe;.

Rysunek 10 Suction Knife

Zrédlo: Emitent
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Wyréb medyczny Suction Knife dzigki specjalnej konstrukeji oraz wykorzystaniu ssania pozwala chirurgowi na
wykonanie perfekcyjnego nacigcia osierdzia i jednoczasowego wprowadzenia urzadzenia do wykonania zabiegéw
leczniczych lub diagnostycznych bez uszkodzenia okolicznych tkanek lub $ciany serca i naczyn. Projekt Suction

Knife posiada zgloszenia patentowe w USA i Europie.

W przeciwienstwie do tradycyjnych nozy chirurgicznych Suction Knife moze by¢ obstugiwany za pomoca jedne;j
reki i nie wymaga dodatkowych przyrzadow, aby przymocowac tkanke (np. pincety). Ponadto moze dosiggnac
tkanki, ktora jest stosunkowo daleko od chirurgicznego nacigcia w ciele pacjenta i ktdrej nie mozna dosiggnaé za

pomocg innych nozy chirurgicznych.

Dzieki mozliwo$ciom szerokiego zastosowania Spacemaker, rynek docelowy tego urzadzenia, jest bardzo szeroki
bo nalezy bra¢ pod uwagg caly rynek zabiegoéw kardiochirurgicznego leczenia, aczkolwiek urzadzenie to moze

by¢ potencjalnie stosowane rowniez w innych dziedzinach chirurgii.

Produkt posiada wysoki potencjal wdrozeniowy i cieszy si¢ duzym zainteresowaniem wsrod globalnych firm

zajmujacych sie produkcjag i dystrybucja wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii.

W poréwnaniu z pierwotnymi planami zmienione zostaly zasady wspotpracy Emitenta z Uniwersytetem
Medycznym w Utrechcie, na ktorym rozwijane sg projekty Suction Knife oraz SpaceMaker (raporty biezgce: ESPI
2/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018 z dnia 28 listopada 2018 r.). Zamiast bezposrednio Emitenta do
wspolpracy ze Space Medical Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht (Holandia) przystapita jego spotka zalezna -
Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k., ktorej wspolnikiem jest Medi Ventures sp. z 0.0. (spotka zalezna Medinice) a
komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta). Medi Ventures sp. z o.0. realizuje projekt
grantowy pt. ,,Fundusz MediAlfa". W szczegbdlnoscei, 2 kwietnia 2019 r. Space Medical Instruments B.V. z siedziba
w Utrecht (Holandia) oraz Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisaty umowe inkubacyjng, ktorej przedmiotem
jest umozliwienie zebrania dodatkowych informacji oraz wykonania niezbednych analiz (m.in. technologicznych
i ekonomicznych) dotyczacych urzadzen medycznych Suction Knife i SpaceMaker w celu umozliwienia
~Funduszowi MediAlfa” podjecia decyzji o inwestycji. Posrednio udziatowcem Space Medical Instruments B.V
jest Uniwersytet Medyczny w Utrechcie. Warunkiem inwestycji jest uzyskanie zgody komitetu inwestycyjnego
~Funduszu MediAlfa”, ktorego posiedzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu najblizszych kilku miesigcy. Powzigcie
decyzji 0 zmianie kapitalowego zaangazowania Emitenta w ten projekt wynika z mozliwosci wykorzystania
potencjatu i dzwigi finansowej jakg daje mu posiadanie ,,Funduszu MediAlfa” i umozliwia Spoétce, dysponujacej
ograniczonymi $rodkami finansowymi, skoncentrowanie sit i zasobéw na realizacje¢ priorytetowych projektow -

PacePress, CoolCryo oraz MiniMax.
Pozostala dzialalnos¢

Oprocz dziatalnosci gtownej opisanej powyzej, Emitent planuje §wiadczy¢ rowniez ustugi doradcze w zakresie
realizacji projektow badawczo — rozwojowych oraz strategii komercjalizacji produktéw dla zewnetrznych
podmiotéw. Medinice tworza do$wiadczeni specjalisci z zakresu medycyny oraz praktycy biznesu. Oferta dla

klientdbw zewngtrznych obejmuje:

*  Analiz¢ rynku i oceng optacalnosci projektu,
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*  Oceng projektu,

»  Wsparcie przy tworzeniu prototypu,

*  Przygotowanie procedury certyfikacji.
Oferta Emitenta jest indywidualnie dopasowana do potrzeb klienta.
Centrum Badawczo-Rozwojowe

Grupa posiada wiedzg i doswiadczenie w zakresie prac badawczo-rozwojowych. Jednym z podmiotow Grupy
Kapitatowej jest spotka Medinice B+R Sp. z 0.0., w ramach ktorej planowane bylo uruchomienie Centrum
Badawczo Rozwojowego, a ktore miato realizowaé projekty o charakterze badawczo-rozwojowym obejmujace
m.in. przygotowywanie specyfikacji technicznej, przygotowywanie prototypu i dobor odpowiednich materiatow

oraz badania wstgpne.

W pierwszym kwartale 2019 roku Spotka dokonata rozliczen czesci dotacji wynikajacych z tresci zawartych umow
o0 dofinansowanie z Ministerstwem Rozwoju, Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci oraz Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju poprzez zwrot zaliczki na realizacj¢ projektu Centrum B+R na kwote

2.522.636 zt. .

W lipcu 2019 r. Spotka podpisala z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju aneks do umowy zawartej w dniu
06.12.2017 r. o dofinansowanie Projektu: "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w
dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii”. Przedmiotem Aneksu jest wydtuzenie do dnia 28 lutego 2020 r.
terminu realizacji projektu i kwalifikowalnosci wydatkow, wydtuzenie okresu na spetnienie warunku finansowego
oraz aktualizacja agendy badawczej oraz harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie wynikajacym z
wydtuzenia jego realizacji. Catkowita warto$¢ projektu to 14 589 005,40 zt, a warto$¢ dotacji to 8 116 561,00 zt.
W sierpniu 2019 r. Spétka wystapita do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju o zaliczk¢ w wysokosci 3 mln zt.

Na datg Dokumentu Informacyjnego Spotka wstrzymata realizacje projektu i rozwaza rdézne mozliwosci
wspotfinansowania projektu przez inwestorow pozyskanych z zewnatrz. Obecne przesunigcia czasowe nie
wplywajg w zaden sposob na decyzje co do realizacji projektu, a Zarzad Emitenta jest przekonany co do
przedmiotowej koncepcji i dgzy do stworzenia Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w
dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii. Spotka wystgpita do Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju o wyptate

zaliczki w wysokosci 3 min zt.

Program edukacji mtodych naukowcow

Emitent zaktadal stworzenie programu, ktérego celem bedzie edukacja i zachgcanie mtodych naukowcow do
komercjalizacji wynikow prac badawczo rozwojowych. Firma konsekwentnie realizuje ten cel uczestniczac w
réznych wydarzeniach, w szczegdlnosci na terenie wojewodztwa podkarpackiego skierowanych do srodowiska
akademickiego. Przedmiotem spotkan sg zagadnienia zwigzane z realizacja projektow B+R, zabezpieczenie praw

wlasnos$ci przemystowej oraz pozyskiwanie finansowania.
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Wartos¢ dodana

Medinice w sposob skuteczny tworzy platforme pomigdzy $wiatem nauki i §wiatem biznesu. Dotychczas efektem
badan naukowych prowadzonych w osrodkach naukowo-badawczych na terenie kraju nie bylo wprowadzenie
nowych rozwigzan na rynek. Zamiast tego, tworzono raport lub opublikowanie wynikéw badan. Tym samym nie

wplywaja na budowanie wartosci polskiego rynku.

Dzigki bogatemu doswiadczeniu cztonkéw zespotu Emitent w sposob skuteczny pozyskuje, rozwija i
komercjalizuje nowe wynalazki, ktérych autorami sa naukowcy z Polski oraz zagranicy. Dzigki wspotpracy z
osrodkami naukowo-badawczymi Spotka buduje warto$¢ i znaczenie polskiego rynku medtech oraz promuje
Polske jako kraj wspierajacy innowacje w medycynie i zachgcajacy naukowcoéw zagranicznych do rozwijania

swoich wynalazkow.

Dziatalno$¢ Emitenta ma rowniez wplyw na dziatalnos$¢ osrodkow naukowo-badawczych. Stworzenie produktu
powstatego na bazie wynalazku opracowanego przez pracownika osrodka bedzie miato pozytywny wplyw na
finanse osrodka. Pozyskane $rodki przyczynia si¢ do poprawy jakosci ksztatcenia oraz wyposazenia placowki
badawczej. W efekcie Emitent bedzie realizowal swoj cel, jakim jest wprowadzanie nowych, innowacyjnych

rozwigzan, ktore pozwolg na szybsze, tansze i bardziej efektywne przeprowadzanie procedur badawczych.
17.2.2. Odbiorcy

Dotychczasowe przychody Emitent generowat §wiadczac ushugi doradcze w zakresie opiniowania projektow B+R,
wsparcia przy zabezpieczeniu praw wlasnosci przemystowej oraz wsparcia przy koordynowaniu badan
przedklinicznych i klinicznych. Ze wzgledu na przyjety model biznesowy, docelowa struktura odbiorcow bedzie
ograniczona do kilku pozycji.

e Licencjobiorcy — partnerzy biznesowi, z ktorymi Emitent zawart umowe, na mocy ktorej licencjobiorca
uzyskuje prawo do produkcji i sprzedazy produktow wypracowanych przez Emitenta. Wynagrodzenie
Emitenta bedzie moglo mie¢ charakter jednorazowej ptatnosci lub udzialu w przychodach
Licencjobiorcy. Wynagrodzenie, w zalezno$ci od wynegocjowanych warunkow, moze uwzgledniaé
réwniez dwa z wyzej wymienionych elementow. W zwigzku z planowanym rozpoczg¢ciem sprzedazy

produktu PacePress Emitent prowadzi rozmowy z wybranymi partnerami biznesowymi.

e  Przedsiebiorstwa rozwijajace nowe technologie — Emitent rozwija dzialalno$¢ doradcza w zakresie
prowadzania prac badawczo-rozwojowych. Ustugi bedg dotyczyly zarowno prowadzonej dotychczas
dziatalnos$ci w zakresie opiniowania projektow B+R, zabezpieczenia praw wlasnosci przemystowej oraz
wsparcia przy koordynowaniu badan przedklinicznych i klinicznych. Emitent planuje rowniez utworzenie

centrum badawczo-rozwojowego, ktore umozliwi oferowanie ustug prototypowania.
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17.3.  Charakterystyka rynku Emitenta

Emitent dziata na rynku medtech w segmencie produktéw kardiologicznych i kardiochirurgicznych. Ze wzglgdu
na zmiany w strukturze wiekowej populacji oraz utrzymujacy si¢ trend starzenia si¢ spoleczenstw prognozuje si¢

wzrost tego rynku.
Trendy rynkowe

Rysunek 11 Prognoza udzialu populacji powyzej 65 lat (%, 2015)
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Zrédlo: FEurostat, US Census.

Spoteczenstwo w krajach rozwijajacych coraz bardziej si¢ starzeje. Proces ten prowadzi do zwigckszenia wydatkow
zdrowotnych oraz generuje zapotrzebowanie na technologie i urzadzenia medyczne, ktore do tej pory zdawaty si¢
by¢ niszowe. Obecnie w Unii Europejskiej (UE) mieszka tacznie 511,4 mln 0séb, z czego odsetek Europejczykow
w wieku powyzej 65 roku zycia wynosi 17,14%?, jednakze r6zni si¢ on w zalezno$ci od regionu. Struktura
wiekowa w krajach rozwinigtych (m.in. UE i USA) wskazuje na konieczno$¢ przeznaczania coraz wickszej kwoty
z budzetéw panstw na opieke zdrowotng starzejacego si¢ spoteczenstwa. Prognozy zakladaja, ze w 2030 roku
udzial populacji powyzej 65 lat na $wiecie wyniesie 16,7%. Udziat ten dla Unii Europejskiej i Stanow
Zjednoczonych wyniesie odpowiednio 23,9% i 19,3%.2 W 2050 szacuje sig, ze udzial bedzie mial wartoéci
odpowiednio: 28,4% i 20,2%.

Rysunek 12 Prognoza liczby ludnosci na $wiecie powyzej 60 i 80 roku zycia

Liczba ludnosci na $wiecie powyzej Liczba ludnosci na Swiecie powyzej
60 roku zycia (w min) 80 roku zycia (w min)
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Zrédio: Departament Spraw Gospodarczych i Spotecznych ONZ

1 Zrédto: Eurostat
2 Sergei Scherbov, “European Demographic Data Sheet”,
http://www.oeaw.ac.at/vid/datasheet/download/European_Demographic_Data_Sheet_2010.pdf
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Jednoczesnie zmianie ulega styl zycia mieszkancow w tych rejonach. Osoby starsze coraz czgsciej zaczynaja dbaé
o zdrowie. Szacuje si¢, ze zastosowanie badan profilaktycznych oraz zdrowy tryb zycia pozwolitby unikna¢ do
90% chorob uktadu krazenia®. Promocja zdrowego stylu zycia przyczynia si¢ do wykazywania aktywnosci
fizycznej 1 poprawy zdrowia osob starszych. Wicksza §wiadomos$é ryzyka zachorowalnos$ci sktania ludzi do

okresowych badan, dlatego rynek stwarza duze mozliwosci takze w obszarze profilaktyki.

Ponadto rosnie presja na obnizanie kosztow leczenia, w zwigzku z czym zarzadcy placowek medycznych zmuszeni
s przyktada¢ coraz wigksza uwage do racjonalnosci wydatkow przeznaczonych na zakup urzadzen medycznych.
Od pewnego czasu mozna zauwazy¢, ze odbiorcy sprzetu medycznego nie kierujg si¢ juz tylko ceng, lecz réwniez
innymi czynnikami, ktére kreujg koszty prowadzenia placéwek, takimi jak poprawa skuteczno$ci leczenia
(skracajace czas pobytu pacjenta w szpitalu), zmniejszenie btedow w sztuce lekarskiej, tatwos¢ wspotpracy z
dostawca technologii medycznych czy latwos¢ uzyskania refundacji. Glownym priorytetem szpitali jest zatem
zwigkszenie dochodowos$ci poprzez kontrole kosztow i poprawe efektywnosci. Zaawansowane rozwigzania
technologiczne oraz diagnostyka molekularna odpowiadajg na potrzeby zglaszane przez zarzadcow placowek.
Przez to znakomita wigkszo$¢ pacjentdow w krajach rozwinigtych jest beneficjentem technologii medycznych,

dziatajacych prewencyjnie, diagnostycznie i leczniczo.
Choroby ukladu krazenia

Choroby uktadu krazenia sa obok choréb nowotworowych najczestsza przyczyna zgondéw na swiecie. W okresie
od 1990 r. do 2013 r. udziat zgon6w spowodowanych chorobami ukladu krazenia na $wiecie wzrost o 41%* W

Polsce rowniez odpowiadaja za do§¢ wysoki udziat wszystkich zgonow.

Rysunek 13 Globalny rynek chorob ukladu krazenia (mld USD)
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Zrédlo: ,, Global Cardiovascular Disease Market to 2022, GBI Research

Na podstawie prognoz globalny rynek chorob uktadu krazenia w 2022 roku osiagnie wartos¢ 146,4 mld USD,
wzrastajac $redniorocznie o 1,8%°. Wzgledng stagnacje w dynamice wzrostu mozna przypisa¢ wygasajacym
patentom oraz dopuszczeniu do rynku nowych produktow. Rynek tylko trzech schorzen — niewydolnosci serca,
zawalow 1 ostry zespol wiencowy — do 2019 roku osiggnie wartos¢ az 18,2 mld USD. Z powodu starzenia si¢

spoteczenstwa popyt na tego typu kardiologiczne ustugi medyczne bedzie rost.

8 Harpal S Buttar, Timao Li, “Prevention of cardiovascular diseases: Role of exercise, dietary interventions, obesity and smoking cessation”,
2005, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2716237/

4 Opracowanie wiasne na podstawie danych Gléwnego Urzedu Statystycznego.

® Global Cardiovascular Disease Market to 2022, GBI Research, October 2016
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Rynek medtech w segmencie kardiologii

Kardiologia jest drugim co do wielkosci segmentem globalnego rynku medtech. Prognozuje si¢, ze w 2022 r.
segment ten osiagnie warto$¢ 62,3 mld USD, rosnac tym samym od 2016 r. $redniorocznie o 5,7%. Réwnoczesnie
zaktualizowane prognozy przewiduja, ze w 2024 r. segment ten osiggnie warto$¢ 72,6 mld USD, co oznacza

srednioroczny wzrost sprzedazy w latach 2017-2024 na poziomie 6,4%.

Rysunek 14 Warto$¢ segmentu kardiologicznego na globalnym rynku medtech (mld USD)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédlo: “EvaluateMedTech WorldPreview 2017, Outlook to 2022 i “EvaluateMedTech WorldPreview 2018, Outlook to 2024, Evaluate Ltd.
Rysunek 15 Prognozowana struktura oraz wzrost globalnego rynku medtech

Globalna wartos$¢ sprzedazy medtech - TOP 15 kategorii
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Przy okregach podano prognozowang wartos¢ rynku dla danej kategorii w 2024 r. [mld USD].

Zrédlo: Evaluate Ltd, Wrzesier 2017
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Konkurencja

Sposrdd dziesigciu firm o najwigkszej globalnej sprzedazy urzadzen medycznych siedem spotek ma siedziby w
Stanach Zjednoczonych. Globalnym liderem jest Medtronic, a na kolejnych miejscach plasuja si¢ Johnson &

Johnson oraz europejscy potentaci — Siemens, Phillips oraz Roche.

Rynek medtech charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja. Wyniki prac badawczo rozwojowych
(produkty/technologie) charakteryzuja si¢ innowacyjnoscia i moga by¢ objete ochrong patentowa. Silny rozwdj
rynku oraz dynamiczny wzrost liczby podmiotow w branzy medycznej powoduje, ze Medinice trudno jest
przewidzie¢ liczby rozwigzan stanowigcych rozwiazania substytucyjne i wplyw istnienia tych rozwigzan na
zdolno$¢ do generowania zyskow przez partnerow biznesowych, ktorzy beda odpowiedzialni za produkcje,

sprzedaz i dystrybucje wyrobow.

Najwigksze podmioty nie moga zosta¢ uznane za bezposrednia konkurencje dla Medinice ze wzgledu na rozmiar

i obszar dziatalnosci. Bezposrednia konkurencja sa niezalezne podmioty rozwijajace projekty z obszaru medtech.

Medinice wspotpracuje z ogdlnoswiatowymi korporacjami oferujgcymi rozwigzania dla placowek medycznych
oraz dazy do osiagnigcia porozumienia z firmami o zasiggu globalnym w celu efektywnej dystrybucji
zaimplementowanych rozwiazan. Rynek ma charakter globalny, a na rynku dziata ograniczona liczba spotek.
Medinice nawigzalo wspolprace z jednymi z najwickszych graczy na rynku — Medtronic (m.in. produkty do
zastosowan kardiologicznych i naczyniowych, ustugi rekonstrukcyjne, leczenie cukrzycy), Abbott (urzadzenia do
leczenia zaburzen rytmu serca, rozruszniki) oraz planuje nawigza¢ wspolprace z Siemens (zajmujacy si¢ w
sektorze medycznym m. in. systemami informatycznymi, diagnostyka laboratoryjna i obrazowa, systemami
terapeutycznymi i wyposazeniem dodatkowym). Koncerny te przyjety model biznesowy polegajacy na
prowadzeniu produkcji i sprzedazy gotowych urzadzen i rozwigzan medycznych opracowanych przez takie
podmioty jak Medinice, ktore samodzielnie rozwijaja innowacyjne produkty. Opieraja one swoja strategi¢ na

zakupie gotowych rozwigzan od naukowcow i podmiotow zewngtrznych takich jak Medinice.
Rynek docelowy — Unia Europejska

Organem regulujacym unijny rynek technologii medycznych jest Komisja Europejska. Instytucja ta poprzez
dyrektywy zarzadza procesem harmonizacji wymogoéw oraz reguluje rynek. Do wprowadzenia produktu w UE
konieczne jest uzyskanie certyfikatu CE. Jest on uznawany we wszystkich 28 panstwach cztonkowskich oraz w
niektorych panstwach zewnetrznych (w tym w Norwegii i Szwajcarii). Gtowna przewaga konkurencyjng Unii
Europejskiej w poréwnaniu do rynku amerykanskiego jest szybszy proces wprowadzania urzgdzen medycznych
na rynek. W latach 2000 — 2011 produkty medyczne w Europie zatwierdzano $rednio o 43 miesigce szybciej niz
w Stanach Zjednoczonych. Takie opdznienie prowadzi niekiedy do skrajnych sytuacji, w ktorych czesé spotek
amerykanskich decyduje si¢ na rozpoczgcie ekspansji od Europy jeszcze przed dystrybucja produktu na rynku

krajowym.

Do najwigkszych rynkow technologii medycznych w regionie nalezag w kolejnosci: Niemcy, Francja, Wielka

Brytania, Wtochy, Hiszpania, Holandia, Szwajcaria, Belgia, Szwecja oraz Austria. Laczna warto§¢ tych rynkow
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stanowi 87% calego europejskiego rynku technologii medycznych, wycenianego na ok. 110 mid EUR.

Szczegodtowy podziat rynku UE na poszczegoélne kraje przedstawiono ponizej:

Rysunek 16 Udzial krajow w calkowitej wartosci europejskiego rynku urzgdzen medycznych w 2015 r.
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Zrédio: The European Medical Technology Industry, MedTech Europe, 2015

W branzy technologii medycznych dziata ok. 26 tys. firm®, ktore daja zatrudnienie ponad 500 tys. pracownikom.
Europejskie firmy medyczne naleza do grupy waznych eksporteréw na §wiecie. Niemniej jednak, o ile niektore
kraje posiadajg dodatni bilans handlowy technologii medycznych (np. Niemcy, Irlandia czy Holandia), o tyle wiele
duzych gospodarek regionu jest silnie uzaleznionych od importu. Wsrod przyktadow mozna wymieni¢ najwigksze
rynki technologii medycznych w UE, tj. Wielka Brytani¢, Wtochy, Francje czy Hiszpani¢. Niekwestionowanym
liderem w eksporcie technologii medycznych sa Niemcy, ktorych eksport przekracza 24 mld EUR. Na uwage
zastuguje takze fakt, ze wielko$¢ rynku medycznego nie jest glownym czynnikiem determinujacym wielko$é
eksportu. Mniejsze rynki, takie jak Holandia, Belgia, czy nawet Irlandia, s3 rownie waznymi dostawcami urzadzen

medycznych, co najwigksze kraje Europy Zachodniej.

Najwazniejszymi kierunkami eksportu technologii medycznych sa Stany Zjednoczone, do ktorych trafia 37%
eksportu z UE. Inne wazne rynki dla europejskich eksporterow to Chiny (10,3%), Japonia (8,1%), Rosja (2,9%),
Indie (1,9%) oraz Brazylia (1,7%)%. Stany Zjednoczone odpowiadajg réwniez za najwigkszg cze$é importu
(58,9%), ktory trafia do Unii Europejskiej. Spory udzial maja Chiny (10,2%), ktore specjalizuja gtdéwnie w mniej
zaawansowanych produktach (tzw. technologie nizszego ryzyka). Waznym dostawca azjatyckim jest takze

Japonia, ktorej udzial w imporcie wynosi 6,1%.

Uni¢ Europejska mozna opisywaé w niektorych przypadkach jako jeden rynek, w szczegdlnosci, jesli
rozpatrujemy takie czynniki, jak procesy demograficzne, starzenie si¢ spoleczenstwa, presj¢ na obnizanie

wydatkéw medycznych czy przyzwyczajenie Europejczykow do wysokiej jakosci opieki zdrowotnej. Pomimo

® The European Medical Technology Industry, MedTech Europe, 2015
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licznych podobienstw poszczegdlne kraje roznig si¢ od siebie pod wzgledem potrzeb, nasycenia rynku oraz
spodziewanych perspektyw rozwoju. Z tego wzgledu w dalszej czgéci Dokumentu Informacyjnego zostanie

zawarta krotka charakterystyka kluczowych regiondéw z punktu widzenia rozwoju Medinice S.A.
Rynek docelowy — Rynek Stanow Zjednoczonych

Rynek amerykanski jest szczegdlnie atrakcyjny z uwagi na rozmiar rynku technologii medycznej, ktory wyceniany
jest na blisko 140 miliardéw USD i stanowi ok. 40 procent globalnego rynku urzadzen medycznych w 2015 roku.

Branza ta zatrudnia ponad 35 tys. osob.”

Na rynku amerykanskim funkcjonuje ponad 16 tys. firm zajmujacych si¢ produkcja urzadzen medycznych, z
ktorych wigkszo$¢ to mate i $rednie przedsigbiorstwa (91%)8. Firmy medyczne sa zlokalizowane na terenie calego
kraju, jednakze istnieje szereg wigkszych skupisk w regionach, ktore styna z innych przemystow high-tech.
Najwiecej firm zlokalizowanych jest w Kalifornii, Florydzie, Nowym Jorku, Michigan, Massachusetts oraz
[llinois.® Rynek amerykanski jest jednak jak zaden inny zdominowany przez najwickszych §wiatowych graczy,
wsrod ktorych mozna wymieni¢ GE Healthcare, Medtronic, Johnson & Johnson oraz Baxter International. W USA

funkcjonuje okoto 30 innych firm medycznych, ktérych roczne przychody przekraczajg 1 mld USD.

Glownym czynnikiem determinujagcym przyszto§¢ rynku bedzie rozwoj rynkoéw wschodzacych. Stany
Zjednoczone jako najwigkszy $wiatowy eksporter technologii medycznych, moze skorzysta¢ najwigcej na
rosngcym popycie na urzgdzenia medyczne w panstwach BRIC (Brazylia, Rosja, Indie i Chiny). Przyszto$¢ branzy
uzalezniona bedzie rowniez od procesé6w demograficznych. Podobnie jak w Europie i Kanadzie, starzeniu sig¢
spoteczenstwa amerykanskiego bedzie towarzyszyé wzrost wydatkow na opieke zdrowotna oraz wzrost
zapotrzebowania na nowe technologie medyczne. Proces starzenia si¢ spoteczenstwa wg prognoz bedzie zachodzi¢

jednak w tym kraju wolniej niz w Unii Europejskie;j.

Do mocnych stron amerykanskiego rynku nalezy zaliczy¢ obfito$¢ kapitalu venture capital. Utatwione pozyskanie
inwestora w tym kraju pozwala na szybkie tworzenie startupéw medycznych, co przyspiesza proces wprowadzania
nowych technologii na rynek. Do mocnych stron rynku amerykanskiego nalezy takze rozbudowane zaplecze
akademickie. W USA funkcjonuje ponad 140 szkét medycznych oraz ok. 400 szpitali dydaktycznych?f.
Amerykanskie instytucje dydaktyczne zatrudniaja najlepszych specjalistow z calego §wiata oraz znajduja si¢ w

czotéwkach swiatowych rankingow.

Istotnym czynnikiem napg¢dzajacym rozwoj ustug medycznych w USA jest takze konsumpcjonizm pacjentow. Dla
uzyskania najlepszej opieki zdrowotnej wymagaja oni coraz czesciej od szpitali i ubezpieczycieli urzadzen

medycznych oraz najnowszych lekow.

" Medical Technology Spotlight, SelectUSA (https://www.selectusa.gov/medical-device-industry-united-states)

8 Michael Ramlet, Robert Book, Han Zhong, “The Economic Impact of the Medical Device Excise Tax”, Czerwiec 2012
® Yair Holtzman, “The U.S. Medical Device Industry in 2012: Challenges at Home and Abroad”, Lipiec 2012

10 Medinice estimate based on public releases
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Wisréd probleméw rynku amerykanskiego nalezy wymieni¢ wysokie koszty leczenia, ktore w duzej mierze
odpowiadajg za najwyzsze wydatki medyczne per capita (ok. 9,4 tys. dolaréw?!). Problem ten zostat doglebnie
zbadany przez firme¢ doradcza The Boston Consulting Group, w publikacji ,,Slow Burn The Need to Transform
the Medtech Model in Europe”. Zgodnie z raportem koszt wymiany biodra w USA'? oscyluje w granicy 40 tys.
USD, a dla poréwnania, koszt tej samej procedury w Europie (uwzgledniono Francj¢, Wielka Brytanig i Hiszpani¢)
wynosi niewiele ponad 10 tys. USD. Réznica widoczna jest takze w przypadku najpopularniejszych badan
diagnostycznych, np. koszt przeprowadzenia badania na rezonansie magnetycznym we Francji, Wielkiej Brytanii
i Hiszpanii kosztuje ok. 300 USD, a w USA ponad 1.100 USD.

Na rynku amerykanskim zamiast presji na ograniczanie wydatkow zdrowotnych, ktora zaczynaja coraz bardziej
dotkliwie odczuwac¢ firmy europejskie, wystepowac bedzie wiec raczej presja na obnizanie kosztow leczenia.
Problem rosnacych cen ustug medycznych poruszany jest bowiem od wielu lat przez politykow, w mediach oraz
przez pacjentdéw. Jednym z zagrozen dla amerykanskiego rynku technologii medycznych jest w pewnym stopniu
jego mocna pozycja w roli §wiatowego lidera technologii medycznych. Eksperci uznaja, ze powolny proces
wprowadzania produktow na rynek (oraz zwigzane z tym koszty), podobnie jak spodziewany rozwdj rynkow
wschodzacych, moga powodowac odptyw kapitatu venture capital w strong gospodarek rozwijajacych si¢. Na
rynkach wschodzacych stopy zwrotu z inwestycji sa bowiem znacznie wyzsze, z uwagi na ich niskie nasycenie
oraz nizsze koszty wprowadzenia i produkcji urzadzen medycznych.'® Taka sytuacja moze ograniczyé dostep
amerykanskich producentéw do kapitatu, co stanowilo do tej pory jeden z gldéwnych czynnikow sukcesu

gospodarki Stanéw Zjednoczonych.

Rynek amerykanski boryka si¢ takze z wieloma problemami natury spotecznej, wérod ktérych nalezy wymienié
rosnacg luke w kompetencjach i rozwoju. Na §wiecie nasila si¢ bowiem walka o wykwalifikowane zasoby ludzkie,
a coraz wigce] naukowcow, ktorzy wyjezdzaja do USA w celu zdobycia wyksztalcenia, wraca do kraju
pochodzenia w celu kontynuowania badan i podjecia pracy w krajowych jednostkach badawczych. USA majg
takze coraz wigcej trudnosci, by nadazy¢ za innymi gospodarkami pod wzgledem rozwoju innowacji, zasobow
ludzkich oraz produkcji. USA odczuwaja takze coraz mocniej zagrozenie ze strony krajow BRIC, w tym w

szczegolnosci ze strony Chin, ktore posiadaja prawie tyle samo osrodkow badawczych.

Nalezy rowniez pamigtac, ze na wielu kluczowych dla USA rynkach zaczyna wyrasta¢ lokalna konkurencja.
Obecnie lokalne przedsigbiorstwa medyczne zajmuja si¢ produkcja technologii niskiego ryzyka. W przypadku
przejscia na produkcje sprzetu $redniego i wysokiego ryzyka dominacja tego kraju jako gldéwnego dostawcy
technologii medycznych mogtaby zosta¢ zagrozona. Ta sytuacja dotyczy w szczegdlnosci przedsigbiorstw
chifiskich oraz brazylijskich, ktorych rozwdj moze utrudni¢ ekspansje Stanow Zjednoczonych na rynek azjatycki

oraz potudniowoamerykanski.

Amerykanski rynek urzadzen medycznych boryka si¢ rowniez z problemami natury prawnej. W Stanach
Zjednoczonych wystepuje bowiem powolny i ucigzliwy dla producentow system regulacyjny. Zdaniem

producentéw proces rejestracji produktow jest duzo tatwiejszy chociazby w Kanadzie, czy w catej Unii

1 Health expenditure per capita (current US$) in 2014, The World Bank

2 Nicolas Kachaner, Vinciane Beauchene, ,,Slow Burn The Need to Transform the Medtech Model in Europe”, Pazdziernik 2013

B Yair Holtzman, “The U.S. Medical Device Industry in 2012: Challenges at Home and Abroad”, lipiec 2012,
http://www.mddionline.com/article/medtech-2012-SWOT
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Europejskiej. Taka sytuacja powoduje, ze wejscie z produktem niskiego i §redniego ryzyka na rynek amerykanski
jest drozsze niz wprowadzenie produktu w UE, a proces zatwierdzania trwa znacznie dtuzej. Zostalo to opisane

szerzej w punkcie dotyczacym oceny atrakcyjnosci rynkdéw pod wzgledem potencjatu sprzedazowego.
Potencjal sprzedazowy
W celu oszacowania zakresu produkcji oszacowano potencjat popytu w dwoch obszarach:

e Mozliwy popyt generowany przez firmy zajmujace si¢ produkcja urzadzen medycznych, ktoére moga by¢
zainteresowane zakupem gotowe] technologii (niewyltacznej licencji, ktéora moze by¢ udzielona kilku

podmiotom).

e Popyt generowany przez odbiorcéw posrednich, czyli pacjentow, ktorzy cierpig na arytmi¢ serca oraz
pacjentéw, ktorzy przechodzg zabiegi implantacji urzadzen medycznych oraz zabiegi biopsji mi¢é$nia

sercowego.

Odbiorcami posrednimi wynalazkow CoolCryo, MiniMax oraz PacePress beda pacjenci, ktorzy beda przechodzi¢
zabiegi ablacji serca oraz zabiegi implantacji urzadzen medycznych. Liczba odbiorcéw posrednich w tym
przypadku bedzie zalezna od liczba osdéb, u ktorych wystapi arytmia serca. Medinice docelowo planuje

jednoprocentowy udziat w kazdym z rynkow.

Problemy zwigzane z zaburzeniami rytmu moga wystapi¢ w kazdym momencie zycia, ale ich ryzyko zwigksza si¢
z wiekiem — dla migotania przedsionkow wynosi <0,5% dla 0s6b pomiedzy 40, a 50 rokiem zycia, ale wzrasta do
5-15% u osoby 80-letniej.’* Pomimo iz obie picie sg narazone na problemy z zaburzeniami rytmu, pewne jej
rodzaje wystepuja czesciej u kobiet niz u mezczyzn i odwrotnie. Migotanie przedsionkow jest domeng meska,
kobiety za$ cze$ciej cierpig z powodu czestoskurczu komorowego. Czesto u kobiet przebieg arytmii jest bardziej
odczuwalny, ze wzgledu na naturalnie szybsze t¢tno serca. Mezczyzni natomiast sg bardziej narazeni na nagla
$mier¢ sercowg — W wieku 55-64 lat wskaznik naglych zgondéw sercowych mezczyzn w stosunku do kobiet
dochodzi az do 7:1. Szacunkowo okoto 1/3 pacjentdow z migotaniem przedsionkdéw ma ponad 80 lat, a prognozuje
si¢, ze do 2050 roku beda stanowi¢ 50% pacjentow. Inne statystyki sugerujg, iz migotanie przedsionkow wystapi

w ciggu calego zycia u 1 na 4 osoby po skonczeniu 40 roku zycia.*®

W skali globalnej przyjmuje sig, ze arytmia serca wystgpuje rednio u okoto 2% populacji, lecz z powodu starzenia
si¢ populacji liczba ta ulegnie co najmniej podwojeniu, poniewaz zaburzenie to wystgpuje szczegolnie czgsto u
0s6b starszych. Juz w 2014 roku w Europie i Ameryce Poénocnej problem ten dotyczyt od 2 do nawet 3% populacji
i byt to wzrost z przedziatu od 0,4 do 1% w 2005 roku. W krajach rozwijajacych si¢ wskaznik ten wynosi 0,6% w
przypadku mezczyzn i 0,4% w przypadku kobiet. Dane z National Hospital Discharge Survey wskazuja, ze
przyjecia do oddzialow z powodu AF wzrosty 2-3 krotnie od 1985 do 1999. W tym okresie liczba hospitalizacji

14 Wiedza ekspercka Medinice S.A.
15 Mass screening identifies untreated AF in 5 of 75-76 year olds, European Society of Cardiology, Sierpien 2013
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zwigzanych bezposrednio z migotaniem przedsionkéw wzrosta z 800 000 do prawie 2 000 000, zwlaszcza w grupie

starszych me¢zczyzn.

Migotanie przedsionkdw to najczestsze zaburzenie rytmu serca. Szacuje si¢, ze w Polsce problem ten dotyczy 600-
700 tys. 0s6b.*® W krajach Unii Europejskiej — ponad 4,5 min, gdzie 1/3 wszystkich hospitalizacji odbywa si¢ z
powodu arytmii serca. W USA ponad 2,3 mln osoéb doswiadcza migotania przedsionkow. Zgodnie z
przewidywaniami w roku 2030 od 14 do 17 mln mieszkancéw Unii Europejskiej bedzie mieé to zaburzenie rytmu

sercal’.

Rysunek 17 Migotanie przedsionkow oraz prawidlowa praca serca

Nieprawidtowy Impulswezta
impuls zatokowego

Impuls komorowy

A . O

Migotanie przedsionkow Prawidtowa pracaserca

Zrédlo: Emitent

Do zwigkszenia ryzyka wystapienia arytmii (oprocz wieku) przyczyniaja si¢ rowniez choroby przewlekle oraz
inne przypadtosci, np. otylos¢. Na podstawie danych demograficznych oraz poréwnania wspotczynnikow otytosci
na obu rynkach mozemy spodziewac si¢, ze mieszkancy obu regionow beda w podobnym stopniu narazeni na
wystapienie zaburzen rytmu serca. Bardziej narazone s3 osoby z wadami zastawkowymi serca i choroba mi¢$nia
sercowego. Czynnikami sprzyjajacymi wystgpieniu migotania przedsionkéw sg rowniez nadci$nienie tgtnicze,
cukrzyca, choroba niedokrwienna serca i niewydolno§¢ serca. Rowniez choroby uktadowe, zwldknienie
przedsionkow, nadczynnos¢ tarczycy, choroby ptuc i niewydolno$é nerek zwigkszajg ryzyko zapadnigcia na to
schorzenie. Nie bez wplywu na wystgpienie migotania przedsionkow jest takze nadmierne spozywanie alkoholu i
palenie papierosow. Wplyw na wystapienie migotania majg tez przebyte operacje na sercu, ptucach lub przetyku,

a takze czynniki genetyczne.

Migotanie przedsionkéw moze doprowadzi¢ do udaru niedokrwiennego moézgu, ktory moze zakonczy¢ sie
niepetnosprawnos$cia lub $miercia. U okoto 35% o0sob z migotaniem przedsionkéw rozwija si¢ udar. Grupa
najwyzszego ryzyka wystapienia udaru moézgu w ciggu roku migotania przedsionkéw bez odpowiedniej

profilaktyki siega 15-16 proc. U 0sob z grupy niskiego ryzyka wynosi ono ponizej 1%?2.

W ostatnich latach w Stanach Zjednoczonych z powodu migotania przedsionkéw dochodzito do ponad 750.000
hospitalizacji rocznie. Migotanie przedsionkow przyczynia si¢ do okoto 130.000 zgondéw rocznie, ponadto

wspotczynniki umieralnosci z powodu tego zaburzenia rosng juz od dwoch dekad. Migotanie przedsionkow

16 Artykut prasowy JM/Rynek Zdrowia, ,,Prof. Stepinska: migotanie przedsionkéw to powazny problem epidemiologiczny”, sierpien 2014
1 Opracowanie whasne na podstawie danych EHRA Whitebook oraz Eurostat
18 Opracowanie wlasne na podstawie wiedzy eksperckiej
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kosztuje Stany Zjednoczone okoto 6 mld USD rocznie. Koszty medyczne dla osob dotknietych tym zaburzeniem
pracy serca sa o ok. 8.705 USD wyzsze w skali roku anizeli dla oséb, ktére nie cierpia z powodu migotania
przedsionkow. Oznacza to, ze migotanie przedsionkéw stanowi kosztowny problem spoteczny. Wiele czynnikdéw
sktada si¢ na wysokie catkowite koszty leczenia migotania, sg to'®: koszt gtowny (52%), farmakoterapia (23%),
konsultacje specjalistow (9%), badania laboratoryjne (8%), naklady pracy (6%) oraz dziatalno§¢ paramedyczna
(2%). W Stanach Zjednoczonych roczny koszt leczenia przypadajacy na jednego pacjenta oszacowano na 3.600
USD. Biorac pod uwage powszechnos¢ wystgpowania migotania przedsionkéw ogdlny koszt leczenia jest
znaczny. Od 10% do 40% pacjentéw z migotaniem przedsionkow trafia kazdego roku do szpitala, co wigze si¢ z

bardzo wysokimi kosztami.
Krioaplikator CoolCryo i MiniMax

Liczba wykonywanych zabiegdéw ablacji uzalezniona jest od wyszkolenia zasobow ludzkich (elektrofizjologow i
kardiochirurgéw), jak i preferencji oraz $wiadomosci pacjentéw. Kolejnym z czynnikéw wptywajacych na ich
liczbg sa ograniczenia budzetowe krajow przeznaczone na wykonywanie podobnych procedur, podobnie jak
panujace zasady refundacyjne. Z przeprowadzonego rozeznania wynika jednak, ze rozwinigte rynki cechuje
zblizona roczna liczba wykonywanych ablacji. Co wigcej, stosunek liczby wykonywanych zabiegdw do populacji

z arytmig jest jednym z najwyzszych na $§wiecie.

Tabela 1: Liczba ablacji (w tym ablacji migotania przedsionkow) na wybranych rynkach

RYNEK ABLACIJE (’15) ABLACIJE (°16) ABLACJE AF (15°) ABLACJE AF (16°)
UNIA EUROPEJSKA 219 tys. 239 tys. 84 tys. 97 tys.
USA* 141 tys. 154 tys. 54 tys. 62,5 tys.

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie The EHRA White Book 2017

Dane dotyczace Unii Europejskiej pochodza z The EHRA White Book 2017, a dane dotyczgce USA sa szacowane
na podstawie liczby mieszkancow. Rynek europejski oraz amerykanski sg do siebie podobne, dlatego przyjete
zatozenie uznano za zasadne. Na rynkach amerykanskim i europejskim wykonuje si¢ ponad 390 tys. zabiegow
ablacji rocznie, z czego prawie blisko 160 tys. to ablacje AF (40% i odsetek ten si¢ zwigksza). Tempo wzrostu
ablacji to okoto 9% r/r, a ablacji AF — prawie 16% r/r. Calkowita liczba implantacji urzadzen medycznych w
elektroterapii serca wynosi ok 1,33 mln rocznie, z czego ok. 780 tys. przypada na UE oraz USA. Na podstawie
danych dotyczacych liczby wykonywanych przeszczepdéw serca oszacowano rowniez, ze zapotrzebowanie na

biopsje EMB ze strony tych pacjentow wynosi ok. 45 tys. rocznie.

W ostatnich latach globalny rynek technologii ablacyjnych napotkat szereg wyzwan i trudnosci, lecz wcigz notuje
wysokie wzrosty. Jego warto§¢ w 2012 roku szacowana byta na prawie 8,1 mld USD, co stanowi 8% wzrost

wzgledem roku poprzedniego.?’ Rynek ten jest podzielony na dwa segmenty, mianowicie technologie termalne i

¥ Migotanie przedsionkéw jako choroba spoteczna, Serce dla arytmii, http://www.sercedlaarytmii.pl/news_pl_110_migotanie-przedsionkow-
jako-choroba-spoleczna.html

% Marketsandmarkets ,,Ablation Technologies Market worth 4.73 Billion USD by 20217
(http://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/ablation-technology.asp) oraz MarketWatch “Ablation Devices: Technologies and
Global Markets”, 2014 (http://www.marketwatch.com/story/ablation-devices-technologies-and-global-markets-2014-02-13)
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nietermalne. Do pierwszego z nich zalicza si¢ metody ablacyjne, gdzie zrédtem ciepta jest prad, czgstotliwos¢
radiowa (RF), promieniowanie czy fale mikrofalowe. Segment technologii nietermalnych uwzgl¢dnia krioablacje

oraz technologie hydromechaniczne.

Wysokie wzrosty rynku w ostatnich latach sag wynikiem takich czynnikow jak rosnace wydatki zdrowotne, zmiany
demograficzne oraz rosngce zapotrzebowanie na minimalnie inwazyjne procedury. Trendy te sa szczegodlnie
widoczne w USA, Zachodniej Europie oraz Japonii, w ktorych proces starzenia spoteczenstw zachodzi szczegblnie
szybko oraz roku na rok notuje si¢ coraz wigcej chorob uktadu sercowo-naczyniowego. Najwigkszy udzial w

$wiatowym rynku urzadzen ablacyjnych maja Stany Zjednoczone, za ktorym plasuje si¢ Europa.

Stany Zjednoczone s3 $wiatowym liderem technologii ablacyjnych. Przychody ze sprzedazy urzadzen do ablacji
w obu Amerykach oszacowano w 2011 roku na 4,23 mld USD, z czego wigkszo$¢ przypadta na USA. Przychody
z urzadzen do metod nietermalnych stanowia 6,17% catkowitej sprzedazy (udzial ponad 2,5 krotnie wyzszy niz w
Europie). Podobnie jak na starym kontynencie segment ten notuje znacznie wyzsza dynamike wzrostu,

przekraczajaca 135% rocznie.?!

Przychody ze sprzedazy urzadzen do ablacji w Europie szacowano w 2011 roku na 1,79 mld USD, co stanowi
prawie 8% wzrost wzglgdem roku poprzedniego. Przychody z urzadzen dla metod nietermalnych w Europie
stanowia jedynie 2,3% catkowitej sprzedazy, jednakze ten segment notuje znacznie wyzsza dynamike wzrostu,

przekraczajaca 33% rocznie.??

Najwigkszy potencjatl wzrostowy w tym segmencie rynku maja rynki azjatyckie, co jest wynikiem wzrostu liczby
pacjentéw, wzrostu zapotrzebowania na wykonywanie minimalnie inwazyjnych procedur oraz ekspansj¢
najwickszych firm na tych rynkach, ktore dzigki dostarczanym produktom zaspokoja zgtaszany popyt. USA i
Europa maja przed sobg okres umiarkowanego, lecz stabilnego wzrostu, a wejscie z produktem na te rynki wigze
si¢ z reguly z mniejszym ryzykiem. Zgodnie z prognozami analitykow firmy TechNavio w latach 2014-2019

globalny rynek technologii ablacyjnych RF ma rosngé w $redniorocznym tempie 18%.23
PacePress

Liczba wykonywanych zabiegéw implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii serca
(jako jedna z metod walki z arytmia) uzalezniona jest od podobnych czynnikow. Zabiegi te sg jednym z gldownych
czynnikéw generujacych popyt na PacePress, gdyz po kazdym z takich zabiegdéw wymagane jest zalozenie

opatrunku uciskowego, ktory zmniejsza ryzyko powstania krwiaka lozy po implantacji.

Zgodnie z wynikami badania ,,The 11th World Survey of Cardiac Pacing and Implantable Cardioverter-
Defibrillators™ globalng, roczng liczbg zabiegdéw implantacji stymulatorow serca szacuje si¢, na ponad 1 min, z

czego 737 tys. dotyczy implantacji nowych, urzadzen, a 264 tys. dotyczy ich wymiany (26% catkowitej liczby

2 Markets and Markets: “Ablation Devices Market to 2016”
22 Markets and Markets: “Ablation Devices Market to 2016”
2 Sandler Research “Global Radiofrequency Ablation Devices Market 2015-2019%, Styczeh 2015
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zabiegow). Najwigcej zabiegéw implantacji stymulatoré6w dokonuje si¢ w Stanach Zjednoczonych (ponad 264 tys.

zabiegow). Podobng liczbe zabiegdw odnotowuje sie w calej Europie.?*

W wigkszoséci krajow z rozwinigtym rynkiem stymulatorow serca znaczaco wzrosta liczba wymienianych
urzgdzen. Globalnie stanowig one ok. 26% catkowitej liczby zabiegow. Wskaznik ten jest jednak mocno
zroznicowany pomigdzy poszczegdlnymi krajami — w Indiach wynosi on jedynie 2%, w Chinach 15%, w Korei

Potudniowej 33%, a w Japonii przekracza 44%.

W 2009 r. rowniez ok. 328 tys. zabiegdw implantacji kardiowerterow (ICD), z ktorych 222 tys. przypada na nowe
urzadzenia, a 105 tys. na wymiang (32% catkowitej liczby urzadzen). Liczba zabiegow wzgledem poprzedniej
edycji raportu z 2005 roku wzrosta praktycznie w kazdym z badanych krajow. Najwigkszym rynkiem IC sg Stany
Zjednoczone z liczba 132 tys. zabiegdw rocznie. Do krajow europejskich z najwyzszym wspdtczynnikiem

implantacji w przeliczeniu do liczby mieszkancow naleza Niemcy, Holandia oraz Wtochy.

Tabela 2: Liczba zabiegéw implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii serca w 2017 r.

RYNEK LICZBA ZABIEGOW
USA, EUROPA, AZJA 1,3 MLN
AMERYKA SRODKOWA, AMERYKA POLUDNIOWA OK. 400 TYS.

Zrédlo: The World Survey of Cardiac Pacing and Implantable Cardioverter-Defibrillators

Calkowita globalna liczba zabiegéw implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii serca,
w ktorych moze znalez¢ zastosowanie PacePress w 2017 r. wyniosta okoto 1,7 min, z czego ok. 1,3 min przypada

na Stany Zjednoczone, Europe oraz Azje.

Wedlug Zarzadu Emitenta nie istniejg dostgpne szczegotowe dane na temat calkowitego rynku opatrunkow
specjalistycznych. Zawiera si¢ on w rynku opatrunkowym/rynku rozwigzan do zarzadzania ranami. Wedtug
analitykow MarketsandMarkets globalny rynek materiatow opatrunkowych w 2016 r. byt wart 6,31 mld USD i w
2021 roku osiggnie warto$¢ 8,46 mld PLN wzrastajac $redniorocznie o 6,0%, a gldownym czynnikiem wzrostu beda

coraz bardziej zaawansowane rozwigzania technologiczne.

Rynek ten jest mocno zréznicowany i charakteryzuje go wysoka konkurencja. Zgodne z przewidywaniami rynek
ten bedzie rozwijat si¢ stabilnie w dlugim okresie dzigki starzeniu si¢ spoleczenstw, a w konsekwencji ogolnego
wzrostu liczby pacjentdow leczonych w przychodniach i szpitalach. Wéréd czynnikoéw stymulujacych wzrost
wymienia si¢ takze wsparcie rzadowe w postaci finansowania rozwoju produktow do pielggnacji ran, zwigkszenie
populacji chorych na cukrzyce oraz otylos$¢, ktore prowadza do powstawania przewlektych ran. Do gléwnych
czynnikdbw hamujacych rynek naleza wysokie koszty zaawansowanych produktow do pielegnacji ran.
Zapotrzebowanie na opatrunki specjalistyczne wykorzystywane podczas zabiegdw implantacji urzadzen
medycznych w elektroterapii serca bedzie jednak w glownej mierze generowane przez liczbg podobnych

zabiegow.

24 http://www.medscape.com/viewarticle/748993_3
* Estymacja DM Navigator
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17.4.  Strategia rozwoju

Misja Spoiki zostata opracowana w jezyku angielskim i brzmi: Patient friendly smart routing therapies for quality
of life, co nalezy ttumaczy¢ jako dazenie Medinice do zapewnienia wysokiej jako$ci zycia poprzez inteligentny i

przyjazny dla pacjenta proces leczenia.

Misja Spotki jest tworzenie innowacyjnych, bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwigzan w

dziedzinie medycyny, w szczegdlnosci kardiologii oraz dostarczanie ich personelowi medycznemu i pacjentom.

Emitent dazy do stworzenia najwigkszej w Polsce platformy pomigdzy $wiatem nauki i $wiatem biznesu, ktora w
efekcie przyczyni si¢ do wzrostu znaczenia polskiego rynku medtech oraz podniesienia standardow leczenia na

$wiecie. W swojej strategii Emitent skupia si¢ na trzech gléwnych obszarach dziatalnosci:
e Rozwijania projektow wlasnych,
e Rozwijania projektéw wspoélnie z pomystodawca,
e Swiadczenia ustug doradczych w obszarze komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych.

Pierwszy obszar dziatalnosci opiera si¢ na potencjale naukowym zespotu Emitenta, w tym rowniez cztonkéw Rady
Programowej. Emitent bedzie rozwijal wynalazki zaproponowane przez cztonkoéw zespotu, a ktore w innych

okolicznosciach mogtyby nie zostaé zrealizowanie.

Drugi obszar dziatalnosci zaktada rozwijanie wspotpracy z osrodkami naukowo-badawczymi i naukowcami.
Emitent dazy do pozyskiwania wynalazkow powstatych na bazie wynikéw prac badawczo-rozwojowych. Po
osiggnieciu porozumienia z pomystodawca, Emitent bedzie odpowiadal za biznesowa i organizacyjng strone

przedsigwzigcia. Pomystodawca bedzie odpowiadal za dopracowanie koncepcji rozwiazania.

Ostatnim strategicznym obszarem dzialalnoSci emitenta jest $wiadczenie ustug doradczych w obszarze
komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych. Wykorzystujac wiedze i doswiadczenie zespotu, Emitent

bedzie swiadczyt ustugi dla zewngtrznych podmiotow.
Realizacja strategii bedzie oparta na trzech filarach:

i. Edukacja

ii. Badania

iii. Komercjalizacja
i. Edukacja

Emitent planuje stworzenie zakrojonego na szeroka skale programu szkoleniowego skierowanego do o$rodkow
naukowo-badawczych, placowek o charakterze B+R oraz naukowcdéw i pomystodawcow. Zakres szkolenia

obejmuje m.in. zarzadzanie wlasnoscig intelektualna, harmonogram certyfikacji produktow, zasady

149|STRONA



inice
DOKUMENT INFORMACYIJNY MEDINICE S.A. . Gdlﬂ'\,;"b'

komercjalizacji projektow. Celem programu jest zwigkszenie $wiadomos$ci naukowcow na temat dzialan
niezbednych do komercjalizacji projektu oraz uswiadomienia, ze jest to rozbudowany proces wymagajacy
zaangazowania osob posiadajacych réznorodne kompetencje. Jednoczesnie Emitent chce budowaé wizerunek

Medinice jako podmiotu specjalizujgcego si¢ w procesie komercjalizacji wynikoéw prac badawczo-rozwojowych.

Emitent planuje stworzenie programu uwzgledniajacego m.in. okresowe kilkudniowe seminaria, sesje

elearningowe, spotkania z ekspertami.
ii. Badania

Bazujac na dotychczasowym dos$wiadczeniu, a takze przyjetym kierunku rozwoju, Emitent planuje nawigzaé
bliska wspoltprace z wybranymi centrami badawczo-rozwojowymi, w ktorych prowadzone byly prace nad nowymi
prototypami oraz z ktérymi wspoélnie rozwijalby nowe wynalazki. Jednoczesnie, planowane jest utworzenie w
ramach Grupy Kapitalowej wlasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktore skupiloby si¢ na rozwijaniu
wiasnych produktow oraz $wiadczeniu ustug na rzecz zewnetrznych podmiotéw. Utworzenie Centrum Badawczo-
Rozwojowego pozwoli na zdywersyfikowanie zrodet przychodéw oraz zwigkszenie stabilno$ci finansowej

Emitenta.
iii. Komercjalizacja

Kluczowym zréodtem przychodéw Emitenta bedzie komercjalizacja rozwigzan. Zespot Emitenta posiada
doswiadczenie w wyjsciach kapitatlowych oraz sprzedazy wilasnosci intelektualnej. Spotka nawiazata relacje z
wiodacymi globalnymi producentami i dystrybutorami produktow medycznych — pozostaje w kontakcie z
przedstawicielami takich kluczowych graczy jak Medtronic, Abbott czy Osypka AG. Wspodlpraca z wiodacymi
graczami pozwoli na wprowadzenie rozwijanych produktéw nie tylko na rynek polski, ale réwniez ich sprzedaz

na terenie catej Europy oraz Stanéw Zjednoczonych.
17.5.  Planowane wydatki Emitenta

W ciagu najblizszych 12 miesigcy Spétka planuje kontynuowaé prowadzone prace rozwojowe, w tym

w szczegoblnosci w zakresie projektow:

a) CoolCryo (krioaplikator do ablacji kardiochirurgicznej) — opracowanie nowych funkcjonalnosci
CoolCryo oraz przeprowadzenie fazy przewlektej (Chronic Study) w badaniach przedklinicznych na
zwierzetach. Szacowane wydatki w tym zakresie w okresie najblizszych 12 miesigcy szacuje si¢ na ok.

1,6 mln zt i planuje si¢, Ze zostang sfinansowane $rodkami pozyskanymi z emisji Akcji Serii H1.

b) MiniMax — Spétka podpisata z Narodowym Centrum Badafi i Rozwoju umowe o dofinansowanie
projektu ,,MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji i
mapowania tréjwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego" zlozonego przez Spotke w
ramach konkursu 5/1.1.1/2017 (tzw. "Szybka Sciezka"). Planuje si¢, ze Wklad wtasny Medinice S.A.

zostanie sfinansowany ze $§rodkow pozyskanych z emisji Akcji Serii H1 w wysoko$ci 1 min z1.
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c) PacePress — przeprowadzenie badan klinicznych — szacowany koszt wyniesie ok. 600 tys. zt w okresie
najblizszych 12 miesi¢cy. Planuje si¢, ze koszty te zostang sfinansowane z srodkéw pozyskanymi z emisji

Akcji Serii H1.

W ramach planowanego pozyskania $rodkow z emisji Akcji Serii H1 Emitent przewiduje takze poniesienie
wydatkow w Iacznej wysokosci 400 tys. zt na sfinansowanie kosztow opracowania technologii na produkty
EP-Bioptom i CathAlO, w przypadku nieotrzymania dotacji na te projekty oraz sfinansowania kosztow kapitatu

obrotowego na poziomie 1 min zk.

Emitent ma podpisana umowe o dofinansowanie na projekt ,,Fundusz MediAlfa” z Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju. Zgodnie z warunkami umowy w okresie najblizszych 12 miesigcy Spdtka jest zobowigzana do
przeprowadzenia 3-4 inwestycji, w ramach ktorych wktad wlasny Emitenta ma wynie$¢ tacznie okoto 0,4 min zt.
Emitent moze zainwestowaé do 5 mln zt wkladu wlasnego w okresie do konca 2021 roku. Srodki pozyskane z
Akcji Serii H1 nie beda przeznaczane na ten cel. Celem Emitenta jest finansowanie tego projektu poprzez

nawigzanie wspotpracy z inwestorami zewngtrznymi.
17.6.  Ogoélny opis planowanych dzialan i inwestycji oraz planowany harmonogram ich realizacji

Emitent rozwija nowe produkty w obszarze kardiologii i kardiochirurgii. W zwiazku z przyjetym modelem
biznesowym, przychody Emitenta pojawia si¢ dopiero po dopuszczeniu produktow do obrotu i ich sprzedazy.
Pierwszym planowanym produktem, ktorego wprowadzenie do sprzedazy powinno nastapi¢ w I potroczu 2020 r.

jest PacePress.

W ciagu najblizszych 12 miesiecy Emitent planuje skupi¢ si¢ na kluczowych obszarach, ktérych rozwdj ma
kluczowe znaczenie dla budowania warto$ci Spotki oraz jest spojne z przyjeta strategia przedsigbiorstwa. Emitent

planuje skoncentrowac¢ si¢ na trzech gtownych obszarach:
e  Rozwoju kluczowych wynalazkow: PacePress, MiniMax i CoolCryo,
e  Zbudowania podwaliny rozwoju dla kolejnych produktow: EP-Bioptorm, CathAlO oraz

e Zabezpieczy¢ srodki finansowe na biezaca dziatalnos$¢ Spotki i dlugoterminowsa realizacje strategii

Spotki.

Emitent glowny nacisk bgdzie ktadt na kontynuowanie prac nad swoimi innowacyjnymi wynalazkami — CoolCryo
(krioaplikatorem do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej), MiniMax oraz PacePress. Po przeprowadzeniu
wnikliwej analizy oceny optacalnosci, Emitent nadal wyzej wymienionym projektom najwyzszy priorytet. Emitent
bedzie podejmowal kroki majgce na celu rozwijanie kolejnych produktéw (CathAIO, EP Bioptom) oraz

pozyskiwanie nowych produktow.

Rownolegle Grupa prowadzi prace nad stworzeniem centrum badawczo-rozwojowego, ktérego powstanie bedzie
wspierane przez fundusze unijne. Celem projektu ,,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych
technologii w dziedzinie elektrofizjologii 1 kardiochirurgii” jest stworzenie ostatecznych prototypow

innowacyjnych wyrobéw medycznych z zakresu elektrofizjologii i kardiochirurgii oraz przeprowadzenie
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innowacyjnych badan doboru stopu materialdéw elektrod RF. Wszystkie wytworzone i zakonczone sukcesem
prototypy beda wykorzystane w badaniach przedklinicznych na zwierzetach i klinicznych na ludziach, aby
ostatecznie otrzymac certyfikat CE i wprowadzi¢ je na rynek polski i migdzynarodowy.

Koncepcja dziatania Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i
kardiochirurgii opiera si¢ na dotychczasowych dos§wiadczeniach dziatajacej od 2012 r. spotki Medinice S.A., ktora
jest udziatlowcem Medinice B+R i tworzacego ja zespohu, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem doswiadczen w
obszarze pozyskiwania, selekcji, walidacji i rozwijania projektow B+R medycznych, a takze pracy nad
innowacyjnym wynalazkami z zakresu obu dziedzin medycyny. Fundament funkcjonowania powstajacego
Centrum Badawczo-Rozwojowego stanowi wykwalifikowana kadra, na ktora sktadaja si¢ $wiatowej rangi
eksperci posiadajacy wiedz¢ oraz praktyczne doswiadczenie w zabiegach elektrofizjologicznych i
kardiochirurgicznych a dodatkowo s3 pomystodawcami i wynalazcami wielu ciekawych rozwigzan medycznych
czesto na skale $wiatowa. Misja Centrum Badawczo-Rozwojowego jest wspieranie w tworzeniu innowacyjnych,
bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwigzan w elektrofizjologii i kardiochirurgii i dostarczanie

ich personelowi medycznemu i pacjentom poprzez certyfikacj¢ CE.

W pierwszym kwartale 2019 roku Spoétka dokonata rozliczen czesci dotacji wynikajacych z tresci zawartych umow
o dofinansowanie z Ministerstwem Rozwoju, Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci oraz Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju poprzez zwrot zaliczki na realizacj¢ projektu Centrum B+R na kwote
2.522.636 zi. Obecnie Spotka rozwaza mozliwo$é wspotfinansowania projektu wspélnie z inwestorami
zewnetrznymi. W maju 2019 r. spoétka wystapita z pismem do Ministerstwa Rozwoju o wydtuzenie terminu
realizacji projektu Centrum Badawczo-Rozwojowe do 31.12.2019 r. Po uzyskaniu zgody na wydtuzenie terminu
realizacji projektu Spotka wystapi o przyznanie zaliczki na kwote ponad 3 min zt. Na date Dokumentu
Informacyjnego Spotka wstrzymata realizacj¢ projektu i rozwaza rézne mozliwosci wspotfinansowania projektu
przez inwestorow pozyskanych z zewnatrz. Obecne przesunigcia czasowe nie wpltywaja w zaden sposob na decyzje
co do realizacji projektu, a Zarzad Emitenta jest przekonany co do przedmiotowej koncepcji i dazy do stworzenia

Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii.

W wyniku przeprowadzonej emisji Akcji Serii H1 Spotka pozyskata 7,4 min zt brutto. Cele pozyskania kapitatu

zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Projekt Przeznaczenie Kwota w min PLN Okres
MiniMax wktad whasny do dotacji ,,Szybka Sciezka” 25 do konca I kw. 2022 r.
PacePress przeprowadzenie badan klinicznych 0,6 do konca I pot. 2020 r.

opracowanie ulepszonej wersji urzadzenia oraz
CoolCryo ] o ) 16 do konca I p6t. 2020 r.
przeprowadzenie II fazy badan klinicznych na zwierzgtach

EP-Bioptom opracowanie technologii 0,2 do konca III kw. 2020 r.
CathAlO opracowanie technologii 0,2 do konca IIT kw. 2020 r.
Kapitat obrotowy biezace finansowanie dziatalno$ci 1,5 do konca I kw. 2021 r.

. ochrona patentowa na 6 nowych projektow perspektywa 2
Nowe projekty B 0,5 11 kw. 2021 r.
lat - wktad wiasny do dotacji

Razem 7,1

Zrédio: Spétka
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Na realizacje celow emisyjnych w zwigzku z przeprowadzona emisja serii H1 spotka przeznaczyta okoto 1 min
zt. Wydatki te byty przeznaczone w wysokos$ci ok. 520 tys. na projekt Minimax, 100 tys. na projekt PacePress za$
pozostate $rodki zostaly przeznaczone rozwdj projektow EP-Bioptom, CathAlO oraz ustugi zwigzane
z zabezpieczeniem wiasnoéci intelektualnej trzech nowych projektow. Ponadto 420 tys. zt stanowity koszty emisji
serii H1.

17.7. Opis dokonan Emitenta w latach 2017-2019

W latach 2017-2018 oraz od poczatku 2019 r. do daty Dokumentu Informacyjnego Medinice dokonat kilku

istotnych inicjatyw z perspektywy dzialalnosci Grupy Medinice.
e Rejestracja patentéw i praw do znakéw towarowych, pozwolenia na sprzedaz produktéow

o W sierpniu 2017 r. Emitent uzyskat ochrong¢ patentowa w Polsce na trzy rozwijane produkty:
MiniMax, CathAIO i EP Bioptom. Jednocze$nie w dalszym ciagu toczy si¢ postgpowanie o

uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowe;.

o W lipcu 2018 r. Medinice S.A. uzyskata pozwolenie na wprowadzenie PacePress do sprzedazy
na rynkach Unii Europejskiej, a w maju 2019 r. Spotka otrzymata od European Patent Office
patent na wynalazek PacePress. Emitent posiada juz patent na wynalazek PacePress przyznany

przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskie;j.

o W pazdzierniku Medidata sp. z o. 0. (spotka zalezna od Medinice) uzyskata amerykanski patent
wydany przez United States Patent and Trademark Office na wynalazek EP Bioptom. EP-
Bioptom to elektrofizjologiczny cewnik diagnostyczny przeznaczony zwlaszcza do
pozyskiwania biopsji endomiokardialnej tkanek serca, ktory jest naprowadzany i monitorowany

przy pomocy systemu mapowania elektroanatomicznego 3D.

o W styczniu 2019 r. Medinice S.A. uzyskata amerykanski patent wydany przez United States
Patent and Trademark Office na wynalazek pn. ,,CathAIO" - elektrod¢ o uniwersalnych
wiasciwosciach diagnostycznych: elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i
biochemicznych. CathAIO 1aczy funkcje elektrod: referencyjnej, stymulujacej, diagnostyczne;j
oraz pozwalajacej na pobranie krwi np. z zatoki wiencowej. Elektroda CathAIO przeznaczona
jest do uzytku przez czltonkdéw zespotow medycznych zaangazowanych bezposrednio w

wykonywanie zabiegéw ablacji arytmii serca.

o W maju 2019 r. Medinice S.A. otrzymata decyzje Urzgdu Patentowego Rzeczypospolitej
Polskiej o udzieleniu prawa ochronnego na trzy slowne znaki towarowe CathAIO, MiniMax,
CoolCryo. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat i moze by¢

przedtuzony na kolejne dziesigcioletnie okresy.

o 10 maja 2019 r. European Patent Office przyznal patent na wynalazek ,,PacePress”. PacePress

to opatrunek uciskowy, ktorego celem jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia krwiaka w lozy w
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miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca np. stymulatora lub
kardiowertera serca. Emitent posiada tez patent na wynalazek ,,PacePress” przyznany przez
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej.

W lipcu 2019 r. Spotka otrzymata decyzje Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej
0 udzieleniu prawa ochronnego na dwa stowne znaki towarowe: PacePress i Mediconsole.
Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania prawa ochronnego jest uiszczenie optlaty
administracyjnej. Czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat i moze by¢

przedtuzony na kolejne dziesigcioletnie okresy.

Rozwdj produktu — PacePress

@)

PacePress to opatrunek uciskowy, ktorego celem jest zmniejszenie ryzyka wystapienia krwiaka
w lozy w miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca np.
stymulatora lub kardiowertera serca. W projekcie PacePress opracowany zostal prototyp
rozwigzania. Obecnie trwajg prace nad ulepszeniem rozwigzania, ktore bedzie wykorzystywane
w porejestracyjnych badaniach klinicznych u ludzi. Spétka planuje w najblizszych miesigcach
przeprowadzi¢ kilkumiesigczne badania kliniczne, ktérych celem bedzie potwierdzenie

skuteczno$ci opatrunku.

Rozwdj produktu - MiniMax

W maju 2018 r. Emitent powziat informacj¢ od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(NCBIR) o0 uzyskaniu pozytywnej oceny wniosku pod nazwa "MiniMax — pierwsza uniwersalna
chlodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji i mapowania tréjwymiarowego serca
bez promieniowania rentgenowskiego" zlozonego przez Spotke w ramach konkursu
5/1.1.1/2017 (tzw. "Szybka Sciezka"). W lipcu 2018 r. Spotka zawarta z NCBiR umowe na
dofinansowanie projektu MiniMax. Warto§¢ projektu to 4 731 379,33 zi, a kwota
dofinansowania to 2.995.042.,43 zi.

Spotka opracowata technologi¢ (rysunki techniczne, ksigzka technologiczna) na podstawie,
ktorej zostanie zbudowany prototyp elektrody diagnostycznej i leczniczej 2wl MiniMax. We
wrzesniu 2019 r. Spotka podpisata z niemieckim producentem sprzgtu medycznego pierwsze
dwie umowy o tacznej warto$ci 166 tys. EUR na prace inzynieryjne, ktérych celem jest
zmontowanie i wyprodukowanie prototypéw elektrody MiniMax. W pazdzierniku 2019 r.
Medinice ztozyt do Lokalnej Komisji Etycznej do spraw do$wiadczen na zwierzetach wniosek
dotyczacy wydania pozwolenia na rozpoczgcie badan przedklinicznych w projekcie MiniMax.
Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Emitent oczekuje na otrzymanie zgody na rozpoczgcie
badan przedklinicznych. Spotka spodziewa si¢, ze badania przedkliniczne rozpoczna si¢

w | kwartale 2020 r.
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e Rozwdj produktu — CoolCryo

o

Przeprowadzona zostata pierwsza faza badan przedklinicznych urzadzenia CoolCryo na
zwierzgtach na Uniwersytecie Medycznym w Utrecht (Holandia). W ocenie Emitenta wstgpne
wyniki sg bardzo obiecujace i potwierdzajg osigganie bardzo niskich temperatur. W projekcie
CoolCryo trwaly takze prace nad opracowaniem nowych funkcjonalnosci innowacyjnego
krioaplikatora do zabiegéw matoinwazyjnych. Zostato rowniez przeprowadzone szereg testow
w warunkach laboratoryjnych, ktore potwierdzity osiaganie bardzo niskich temperatur przez
krioaplikator. Kolejnym etapem jest opracowanie nowych funkcjonalnosci CoolCryo oraz

przeprowadzenie II fazy badan przedklinicznych na zwierzetach.

e Projekt —,,Fundusz MediAlfa”

W pazdzierniku 2017 r., Emitent zlozyt wniosek o dofinansowanie projektu pod nazwa
,Fundusz MediAlfa” w ramach programu Bridge Alfa. Warto$¢ projektu wynosi 25 mln ztotych,

a poziom dofinansowania — 20 mln ztotych.

Program Bridge Alfa zaktada wspieranie projektow B+R na etapie proof of principle i proof of
concept. W ramach realizacji projektu Fundusz bedzie wyszukiwat i pozyskiwat nowe projekty.
Kazdy z projektéw pozyskanych w ramach projektu ,,Fundusz MediAlfa” moze otrzymac
dofinansowanie do kwoty 200 tys. euro. Podpisanie umowy inwestycyjnej nastapito w grudniu
2017 r.

Zgodnie z wymogami konkursowymi, a takze przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Medinice powota nowy podmiot, ktory uzyska status Alternatywnej Spotki
Inwestycyjnej (ASI).

22 marca 2019 r. Zarzad Medinice S.A. podpisata z Medi Ventures sp. z 0.0. (spotka zalezna
Medinice) za zgodg Narodowego Centrum Badan i Rozwoju Umowe przenoszaca prawa i
obowiazki z umowy o dofinansowanie projektu grantowego pt. ,,Fundusz MediAlfa" w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest
przeniesienie przez Emitenta na Medi Ventures sp. z o.0. caloéci praw, obowigzkéw i
wierzytelnosci wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu grantowego pt. ,,Fundusz
MediAlfa". W opinii Zarzadu Emitenta podpisanie Umowy umozliwi rozpoczecie realizacji
projektu ,,Fundusz MediAlfa". W ramach projektu spétka Medi Ventures sp. z 0.0. bedzie mogta

zainwestowa¢ do 25 min zt w projekty z obszaru lifescience.

W pazdzierniku 2019 r. odbyl si¢ trzeci komitet inwestycyjny w ramach projektu fundusz
MediAlfa, na ktorym zostaly zaprezentowane i przedstawione dwa projekty z obszaru
medycznego. Ze wzgledow formalnych komitet podjat decyzje o przeprowadzeniu glosowania
dotyczacego akceptacji projektow w formie obiegowej. Z kolei w czerwcu 2019 r. odbyt si¢

drugi komitet inwestycyjny, na ktorym zaakceptowane do inwestycji zostalty dwa pierwsze
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projekty. Spotka planuje, ze pierwsze umowy inwestycyjne z pomystodawcami zostang

podpisane jeszcze w | kwartale 2020 r.

¢ Rozwdj produktéow — Suction Knife i SpaceMaker

e Dotacje

W kwietnia 2018 r. Medinice S.A. podpisat wstepne porozumienie inwestycyjne z holenderska
spotka CT Holding B.V. (spétka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie), ktore
zaktadato wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen Suction Knife oraz SpaceMaker do
nowo powstatej spotki celowej Space Medical Instruments B.V. Zgodnie z Porozumieniem rolg
Emitenta miato by¢ cato$ciowe przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji
narzgdzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker, wniesionych do SMI oraz

dokapitalizowanie SMI. CT Holding mial koordynowa¢ proces rozwoju obu urzadzen.

W kolejnym okresie zmienione zostaty zasady wspoipracy Emitenta z Uniwersytetem
Medycznym w Utrechcie (komunikaty: ESPI 2/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 r. i ESPI 15/2018
z dnia 28 listopada 2018 r.). Zamiast bezposrednio Emitenta do wspolpracy ze Space Medical
Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht (Holandia) przystgpita jego spétka zalezna - Medi
Ventures sp. z o0.0. ASI sp. k., ktorej wspdlnikiem jest Medi Ventures sp. z o.0.,
a komandytariuszem Medinice B+R sp. z 0.0. (obie sg spotkami zaleznymi Emitenta). Medi
Ventures sp. z o.o. realizuje projekt grantowy pt. ,,Fundusz MediAlfa". Space Medical
Instruments B.V. z siedzibg w Utrecht oraz Medi Ventures sp. z 0.0. ASI sp. k. podpisaty umowe
inkubacyjna 2 kwietnia 2019 r., ktorej przedmiotem jest umozliwienie zebrania dodatkowych
informacji oraz wykonania niezbednych analiz (m.in. technologicznych i ekonomicznych)
dotyczacych urzadzen medycznych Suction Knife i SpaceMaker w celu umozliwienia
»Funduszowi MediAlfa” podjecia decyzji o inwestycji. Posiedzenie komitetu inwestycyjnego
,,JFunduszu MediAlfa” powinno odby¢ sie w ciggu najblizszych kilku miesiecy. Zmiana decyzji
o bezposrednim zaangazowaniu Emitenta w to przedsigwziecie jest konsekwencja mozliwosci
wykorzystania potencjatu i dzwigi finansowe]j jaka daje Emitentowi posiadanie ,,Funduszu
MediAlfa”. Posrednio udziatowcem Space Medical Instruments B.V jest Uniwersytet Medyczny

w Utrechcie.

W 2018 r. Medinice zostaly przyznane 3 dotacje na nastepujace projekty:

o

o

o

Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwo$cig zmiany ksztaltu

(warto$¢ dofinansowania: 283.750 z1),

Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej (warto$¢ dofinansowania: 283.800 zt),

Valsalvator — urzadzenie do proby Valsalvy.
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o

MiniMax — pierwsza uniwersalna chtodzona elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji i

mapowania trojwymiarowego serca bez promieniowania rentgenowskiego ( wartos¢

dofinansowania: 2 995 042,43 zt)

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego wszystkie umowy na dotacje zostaly zawarte.

Wybrane umowy

o

W dniu 9 stycznia 2019 r. Emitent podpisal wstepne porozumienia z holenderska spotka
Veritherme Medical B.V. Intencja stron porozumienia byto przeprowadzenie transakcji
polegajacej miedzy innymi na: istotnym dokapitalizowaniu Medinice poprzez objecie nowo
emitowanych akcji Emitenta oraz przejeciu przez Emitenta praw do projektow / technologii
Veritherme. W dniu 23 kwietnia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ o zakonczeniu rozmoéw
z Veritherme. Zarzad Emitenta nie zdecydowat si¢ na podpisanie wigzacej umowy ze wzgledu
na to, iz jednym z warunkow transakcji byto udzielenie Veritherme wieloletniej wylacznosci na
sprzedaz wszystkich projektow Emitenta na wszystkie rynki azjatyckie. W ocenie Zarzadu
Emitenta podpisanie ww. umowy bytoby niekorzystne i oznaczatoby zmniejszenie atrakcyjnosci
prowadzonych projektow w odniesieniu do przysztych transakcji dotyczacych sprzedazy licencji

lub patentu.

W dniu 1 lutego 2019 r. Emitent podjat decyzje o realizacji projektu pn. ExtraCardiac
Autonomic Nerve Stimulation. ECANS to produkt stuzacy do bezposredniej stymulacji nerwu
btednego odpowiadajacego za unerwienie serca oraz umozliwiajacy oceng wptywu unerwienia
serca na jego prace i mozliwo$¢ skutecznego leczenia zaburzen czynnosci zaleznych od
unerwienia serca. Wynalazcami ECANS sg Brazylijczycy — Panowie Jose Carlos Pachon
Mateos, Enrique Indalecio Pachén Mateos i Carlos Thiene Cunha Pachén (Wynalazcy). ECANS
ma zgloszenia patentowe w Stanach Zjednoczonych oraz Europie. Strony zdecydowaty, ze
projekt ECANS realizowany bedzie w ramach nowo zawigzanej spotki, w ktorej jedna ze spotek
zaleznych Emitenta obejmie Iub odpowiednio nabgdzie 49% udzialow, a Wynalazcy tacznie
obejma odpowiednio 51% udzialow. Spotka zalezna Emitenta bedzie odpowiadata za uzyskanie
znaku CE i komercjalizacje rozwiazania ECANS na $wiecie a Wynalazcy za dalszy rozwoj

projektu.

5 marca 2019 r. Emitent podpisal umowe posrednictwa z niemieckg firmg Epmap-System
GmbH& Co. KG. Zgodnie z umowa Spoltka jest wylgcznym posrednikiem sprzedazy produktow
Epmap-System na terytorium Polski. W innych krajach warunki wspolpracy beda ustalane
indywidualnie. Rola Emitent jest posrednictwo pomie¢dzy Epmap-System, a potencjalnymi
nabywcami produktow niemieckiej firmy. Epmap-System oferuje systemy oraz urzadzenia do
nawigacji i mapowania serca wykorzystywane podczas zabiegdw ablacji serca oraz tzw. Patche,
ktore sg wykorzystywane jednorazowo przy kazdym zabiegu ablacji przeprowadzanym przy

pomocy systemu Epmap-System. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku. Jej obowigzywanie
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zostanie automatycznie wydtuzone o kolejny 1 rok chyba, ze ktoras ze stron wypowie Umowe

co najmniej 30 dni przed uptywem pierwotnego okresu.

W dniu 23 lipca 2019 r. Zarzad Spoétki podpisat z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju aneks do
umowy zawartej w dniu 06.12.2017 r. o dofinansowanie Projektu: "Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii”
w ramach Dzialania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastruktur¢ B+R przedsigbiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 -2020 wspotfinansowanego ze srodkow Europejskiego

Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie do dnia 28 lutego 2020 r. terminu realizacji projektu
i kwalifikowalno$ci wydatkow, wydhuzenie okresu na spelnienie warunku finansowego oraz
aktualizacja agendy badawczej oraz harmonogramu rzeczowo-finansowego w zakresie
wynikajacym z wydtuzenia jego realizacji. Catkowita warto$¢ projektu to 14.589.005,40 zi, a
warto$¢ dotacji to 8.116.561,00 zt. Spétka planuje sfinansowaé projekt wraz z partnerami

zewnetrznymi.

W sierpniu 2019 r. spétka podpisata umowe wynajmu systemu do mapowania 3D do zabiegow
kardiologicznych z prywatnym gabinetem medycznym. Przychody Spoétki z tego tytutu beda
wynosity 10.000 zt miesigcznie. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat. Spodziewane przychody

Spotki z wynajmu systemu 3D w tym okresie to 0,36 mln zi.

e Podwyzszenie kapitalu

o

W dniu 12 lipca 2019 r. zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki poprzez emisje akcji na okaziciela serii H1 w ramach kapitatu docelowego
z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy W odniesieniu do akcji serii H1 jednak ze
wzgledu na niespelnienia wymogoéw formalnych w/w uchwata nie wywotata skutkéw prawnych
w zwiazku z czym w dniu 7 sierpnia Zarzad Emitenta ponownie podjal uchwal¢ (na mocy
przyshugujacego mu upowaznienia okreslonego w § 7 Statutu) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spolki poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii H1 w ramach kapitatu docelowego

z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii HI.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu z dnia 7 sierpnia 2019 r. podwyzszeniu ulega kapital zaktadowy
Spotki o kwote nie wyzsza niz 98.666,7 zt w drodze emisji nie wigcej niz 986.667 nowych akcji
serii H1, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W dniu 29 sierpnia 2019 r. doszto do objecia
i optacenia wszystkich umow akcji serii H1 tj. objeciu 986.667 akcji serii H1 o tacznej wartosci
nominalnej 98.666,70 zt. W wyniku przeprowadzonej emisji Spotka pozyskata 7,4 mln zt. Akcje

Serii H1 zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 9 wrzesnia 2019 r.
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18. Wybrane dane finansowe Emitenta

18.1.  Dane finansowe skonsolidowane

S ————T T
Przychody netto ze sprzedazy 23 747,00 0,00 67 788,00 9 453,19
Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 747,00 0,00 67 788,00 9 453,19
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 540 282,98 309 132,45 1132 688,89 999 850,29
Amortyzacja 44 274,06 2 105,69 46 074,06 4 462,60
Zuzycie materiatlow i energii 6111,11 6 477,26 15 058,16 20173,54
Uslugi obce 260 618,07 190 495,34 704 816,20 723 187,11
Podatki i optaty 2 259,36 13 066,74 8 659,33 45 959,51
Wynagrodzenia 47 828,60 61 490,80 126 607,77 142 022,11
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 9 396,34 12 486,15 24 768,01 28 776,90
Pozostate koszty rodzajowe 169 795,44 23010,47 206 705,36 35 268,52
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -516 535,98 -309 132,45 -1 064 900,89 -990 397,10
Pozostale przychody operacyjne 1605,48 17 117,83 1688,77 17 131,35
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 1605,48 17 117,83 1688,77 17 131,35
Pozostale koszty operacyjne 13 668,66 106,02 30 077,03 288,35
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 13 668,66 106,02 30077,03 288,35
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -528 599,16 -292 120,64 -1 093 289,15 -973 554,60
Przychody finansowe 0,00 -2 066,00 2 834,66 2893,12
Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 0,00 -2 063,84 2 834,66 2381,09
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 -22,16 0,00 512,03
Koszty finansowe 3 526,20 1242,60 7 361,52 5962,31
Odsetki 3476,84 1 242,60 6 573,07 5962,31
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 49,36 0,00 788,45 0,00
Zysk (strata) brutto -532 125,36 -295 449,24 -1 097 816,01 -976 623,79
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
E’Zo\sioesl:}zz r(l);tzlo:;/ri:tzy];owe zmniejszenie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -532 125,36 -295 449,24 -1 097 816,01 -976 623,79

Zrédlo: Emitent
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BILANS 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwale 2371479,54 1578 436,98 1 335 988,39 1411 613,76
Wartosci niematerialne i prawne 1154 633,69 1154 925,67 1005 023,02 1005 315,00
Wartosé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 152 230,72 152 230,72 148 909,04 121 204,31
Rzeczowe aktywa trwate 795 881,51 29 549,42 3254519 41 532,62
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 35574,22 11371,77 1119,45 95 170,14
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 233 159,40 230 359,40 148 391,69 148 391,69
Aktywa obrotowe 9 485 026,02 5972 693,91 6 399 253,94 3490 922,49
Zapasy 3 320,66 0,00 0,00 0,00
Naleznos$ci krotkoterminowe 1220 640,89 829 046,67 1376 400,75 980 347,55
Inwestycje krotkoterminowe 6 417 562,64 3706 531,10 3868 048,00 1845 611,75
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6 410 562,64 3541080,41 3831 786,36 1845 611,75
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1843 501,83 1437 116,14 1154 805,19 664 963,19
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 11 856 505,56 7551 130,89 7735242,33 4902 536,25
Kapital wlasny 9424 638,43 2915 088,85 3588 326,79 3264 892,26
Kapitat (fundusz) podstawowy 436 200,90 333 688,00 333688,00 323 662,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 12 649 734,39 5144 881,70 5 144 655,08 3851 527,70
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 563 480,85 -910 297,44 -933 392,50 -403 118,10
Zysk (strata) netto -1 097 816,01 -1653183,41 -976 623,79 -507 179,34
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania razem 2431867,13 4636 042,04 4146 915,54 1637 643,99
Rezerwy na zobowiazania 11 827,22 11 827,22 335,71 335,71
Zobowiazania dlugoterminowe 505 831,87 149 414,21 192 897,36 332 575,20
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 205 576,14
Kredyty i pozyczki 505 831,87 149 414,21 192 897,36 126 999,06
Zobowiazania krotkoterminowe 717 818,45 704 723,16 226 753,32 199 103,75
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 5616,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 639 917,18 197 708,94 118 212,30 98 403,33

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 75 366,53 95 177,07 94 150,34 94 662,12

Z tytulu wynagrodzen 63,00 63,00 10 925,43 63,00
Inne 247174 411 774,15 3465,25 359,30
Rozliczenia migdzyokresowe 1196 389,59 3770077,45 3726 929,15 1105 629,33
Pasywa razem 11 856 505,56 7551 130,89 7735 242,33 4902 536,25

Zrédlo: Emitent
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Rachunek przeplywoéw pieni¢znych (metoda posrednia) 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) netto -532 125,36 -295449,24  -1097 816,01 -976 623,79
Korekty razem -2 812 431,45 -134 030,61  -5873072,56 -764 868,30
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej -3 344 556,81 -429 479,85 -6 970 888,57 -1741 492,09
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00 214 404,80 270 000,00
Wydatki 28 003,00 39 054,62 895 303,00 274 054,62
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej -28 003,00 -39 054,62 -680 898,20 -4 054,62
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy 9982 001,59 2422702,12 11114 474,02 3935 452,82
Wydatki 593 123,79 -146 287,47 593 205,02 203 731,50
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9388 877,80 2568989,59 10521 269,00 3731721,32
Przeplywy pieni¢zne netto 6016 317,99 2100 455,12 2 869 482,23 1986 174,61
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 6 016 317,99 2100 455,12 2869 482,23 1986 174,61
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 394 244,65 1731331,24 3541 080,41 1845611,75
Srodki pienigzne na koniec okresu 6410 562,64 3831 786,36 6410 562,64 3831 786,36
Zrédlo: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 3415 088,85 3564 652,15 2914 862,23 3564 652,15
gjﬁ%ﬁ;éfg‘gﬁ“”) wiasny na poczgtek okresu (BO), 341508885 356465215 291486223 356465215
Kapitat (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 9424 638,43 3588 326,79 9424 638,43 3588 326,79
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 9424 638,43 3588 326,79 9424 638,43 3588 326,79

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédlo: Emitent
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18.2.  Dane finansowe jednostkowe

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Przychody netto ze sprzedazy 23 747,00 0,00 67 788,00 9 453,19
Przychody netto ze sprzedazy produktow 23 747,00 0,00 67 788,00 9 453,19
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dzialalnosci operacyjnej 515 089,61 270 269,87 1 060 680,69 934 794,75
Amortyzacja 44 274,06 2 105,69 46 074,06 4 462,60
Zuzycie materiatlow i energii 5101,83 6 477,26 13 590,04 18 619,53
Uslugi obce 237 104,08 155 932,32 640 969,92 671 919,08
Podatki i optaty 1589,26 8998,47 7 460,53 34 137,30
Wynagrodzenia 47 828,60 61 490,80 121 112,77 142 022,11
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 9 396,34 12 486,15 24 768,01 28 776,90
Pozostate koszty rodzajowe 169 795,44 22 779,18 206 705,36 34 857,23
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -491 342,61 -270 269,87 -992 892,69 -925 341,56
Pozostate przychody operacyjne 1605,23 17 117,20 1686,41 17 123,55
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 1605,23 17 117,20 1686,41 17 123,55
Pozostate koszty operacyjne 13 206,74 1,01 29 613,49 183,10
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 13 206,74 1,01 29 613,49 183,10
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -502 944,12 -253 153,68 -1 020 819,77 -908 401,11
Przychody finansowe 4513,90 1123,87 15 338,16 10 834,77
Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 4513,90 1146,03 15 338,16 10 322,74
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 -22,16 0,00 512,03
Koszty finansowe 3526,20 1117,60 6 495,34 5837,31
Odsetki 3476,84 1117,60 5 706,89 5837,31
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 49,36 0,00 788,45 0,00
Zysk (strata) brutto -501 956,42 -253 147,41 -1 011 976,95 -903 403,65
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
;?;oys)ta}e obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -501 956,42 -253 147,41 -1011 976,95 -903 403,65

Zrédlo: Emitent
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BILANS 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa trwale 2069 067,36 1268 792,60 1006 113,08 956 331,39
Warto$ci niematerialne i prawne 693 487,69 693 779,67 543 977,02 544 169,00
Rzeczowe aktywa trwate 795 881,51 29 549,42 3254519 41 532,62
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 349 338,76 315104,11 281 299,18 222 238,08
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 230 359,40 230 359,40 148 391,69 148 391,69
Aktywa obrotowe 9352 153,09 5700 163,93 6 250 138,33 3375594,94
Zapasy 3 320,66 0,00 0,00 0,00
Naleznos$ci krotkoterminowe 1140 394,69 763 736,88 1331 827,96 961 781,23
Inwestycje krotkoterminowe 6 535 453,48 3608 000,03 3785 544,26 1759 659,90
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6 364 982,18 3442 549,34 3749 282,62 1759 659,90
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1672 984,26 1328 427,02 1132 766,11 654 153,81
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 11 421 220,45 6 968 956,53 7256 251,41 4331 926,33
Kapital wlasny 9546 141,16 2950 752,52 3614 545,14 3214 568,79
Kapitat (fundusz) podstawowy 436 200,90 333 688,00 333 688,00 323 662,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 12 649 507,77 5 144 655,08 5 144 655,08 3851 301,08
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 527 590,56 -960 394,29 -960 394,29 -402 891,32
Zysk (strata) netto -1011 976,65 -1 567 196,27 -903 403,65 -557 502,97
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania razem 1875079,29 4018 204,01 3641 706,27 1117 357,54
Rezerwy na zobowiazania 11 827,22 11 827,22 335,71 335,71
Zobowiazania dlugoterminowe 485 949,94 130 324,28 174 203,43 321 397,12
Kredyty i pozyczki 485 949,94 130 324,28 174 203,43 126 999,06
Zobowiazania krotkoterminowe 702 768,27 644 665,79 241 419,46 145 343,36
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 613 121,93 137 951,57 79 159,95 64 832,94

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 75 366,53 94 979,07 94 150,34 80 088,12

Z tytulu wynagrodzen 63,00 63,00 10 925,43 63,00
Inne 2416,81 411 672,15 3363,25 359,30
Rozliczenia miedzyokresowe 674 533,86 3231 386,72 3225 747,67 650 281,35
Pasywa razem 11 421 220,45 6 968 956,53 7256 251,41 4331 926,33

Zrédlo: Emitent
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Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
chunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia) 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -501 956,42 -253 147,41 -1011976,95 -903 403,65
Korekty razem -2 757 199,79 -125 259,24  -5744 961,01 -714 765,33
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej -3 259 156,21 -378 406,65 -6 756 937,96 -1 618 169,98
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 0,00 0,00 214 404,80 270 000,00
Wydatki 115 003,00 76 697,71 1056 303,00 394 054,62
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej -115 003,00 -76 697,71 -841 989,20 -124 054,62
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy 9982 001,59 2559777,82 11114 474,02 3935 452,82
Wydatki 593 123,79 0,00 593 205,02 203 606,50
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9388 877,80 2559 777,82 10521 269,00 3731 846,32
Przeplywy pieni¢zne netto 6014 718,59 2104 673,46 2922 432,84 1989 622,72
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienie¢znych 6014 718,59 2104 673,46 2922 432,84 1989 622,72
Srodki pieniezne na poczatek okresu 350 263,59 1644 609,16 3442 549,34 1759 659,90
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 364 982,18 3749 282,62 6364 982,18 3749 282,62
Zrédlo: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym 01.07.2019 01.07.2018 01.01.2019 01.01.2018
P Y 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 2950 752,52 3214 568,79 2950 752,52 3214 568,79
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),
po korektach 2950 752,52 3214 568,79 2950 752,52 3214 568,79
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 9546 141,16 3614 545,14 9546 141,16 3614 545,14
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglgdnieniu proponowanego 9546 141,16 3614 545,14 9546 141,16 3614 545,14

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédlo: Emitent

18.3. Komentarz do wynikow

W III kwartale 2019 r. Emitent skupit si¢ na dalszym rozwoju projektéw ze swojego portfolio. Wyniki finansowe

osiggnigte w tym okresie nie rdznity si¢ istotnie od wynikow osigganych w poprzednich okresach. W III kwartale

Emitent odnotowat 23.747,00 zt zaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Wypracowane przychody to efekt sprzedazy tzw. Patchy, ktére sg wykorzystywane jednorazowo przy kazdym

zabiegu ablacji oraz wynajmu sprz¢tu do mapowania 3D na mocy podpisanej 5 marca 2019 r. (Raport ESPInr 5 z

dnia 5 marca 2019 r.) umowy posrednictwa sprzedazy z Epmap-system oraz podpisanej w sierpniu 2019 r. umowy

wynajmu sprz¢tu do mapowania 3D z prywatnym gabinetem medycznym.
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Wyraznie wzrost kapitat wlasny ktory zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na koniec 111
kwartatu 2019 r. wynosit 9.424.638,43 zt wobec 2.849.398,20 zt na koniec II kwartatu 2019 r. Tak wyrazny wzrost
kapitatu wlasnego to poktosie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Medinice o 98.666,70 zt w drodze emisji
986.667 nowych akcji serii H1, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. W ramach emisji akcji serii H1 Spotka
pozyskata 7,4 mln zl, co istotnie zwigkszyto stan srodkoéw pienigznych. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019

r. zgodnie z danymi skonsolidowanymi wyniosty one 6.410,6 tys. zt wobec 394,2 tys. na koniec czerwca 2019 r.

Zdaniem Zarzadu Spoétki na obecnym etapie priorytetem Emitenta jest skupienie si¢ na pracach badawczo-
rozwojowych dotyczacych projektéw z portfolio Spotki. Zarzad Emitenta spodziewa si¢, ze sprzedaz licencji na

projekty zapewni Spoétce znaczace przychody w kolejnych latach.

19. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej

5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu

Wyszczegodlnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosach na

Walnym Zgromadzeniu na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

. . . B Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji
zakladowym liczbie glosow
Sanjeev Choudhary 1502 985 34,46% 34,46%
Piotr Suwalski 514 408 11,79% 11,79%
Sebastian Stec 444102 10,18% 10,18%
Pozostali akcjonariusze (ponizej < 5%) 1900514 43,57% 43,57%
Razem 4362 009 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent
20. Informacje dodatkowe
20.1. Kapital zakladowy

Na date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 436.200,90 zt (czterysta
trzydziesci sze$¢ tysiecy dwiescie ztotych i dziewigédziesigt groszy) i dzieli sie na 4.362.009 (cztery miliony
trzysta sze$¢dziesigt dwa tysigce dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela 0 warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w
tym:

= 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A.

= 29.000 (dwadziescia dziewig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

= 622.620 (sze$cset dwadziescia dwa tysigce sze$cset dwadziescia) akceji zwyklych na okaziciela serii C.
= 1.585.000 (jeden milion pigcéset osiemdziesiat pie¢ tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.

= 100.260 (sto tysiecy dwiescie szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E1.

165|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJIJNY MEDINICE S.A. ) edlnxﬁ_ce_

= 38.462 (trzydziesci osiem tysiecy czterysta szeS¢dziesigt dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii E2.

*  986.667 (dziewigéset osiemdziesiat sze$¢ tysiecy sze$lset sze$cdziesigt siedem) akcji zwyktych na

okaziciela serii H1.

Kapital zapasowy w Spotce tworzony jest zgodnie z art. 396 § 1 KSH tj. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki,

osiaggniete przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitaléw na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkéw (kapitaly rezerwowe). Kapitaty rezerwowe Spdtka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego

Zgromadzenia zar6wno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego.
20.2.  Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta, Regulamin Walnego Zgromadzenia, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz
Zakres stosowania zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect dostgpne sa na stronie

internetowej Emitenta www.medinice.pl oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podawane sa do publicznej wiadomosci w formie raportow biezacych

i publikowane na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta

www.medinice.pl

W siedzibie Emitenta dostepne sa protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladaé ksigge protokotow, a takze zagda¢ wydania po§wiadczonych przez Zarzad Emitenta

odpisdéw uchwat.

21, Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, Ze jego zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na
pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego,
a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitalu obrotowego
Dzialajagc w imieniu Medinice S.A. niniejszym o$wiadczamy, ze poziom Kapitalu obrotowego Medinice S.A.

wystarcza na pokrycie potrzeb Medinice S.A. w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Medinice S.A.:

Prezes Zarzadu
Medinice S.A. MEDINICE S.A
ul. Chmielna 132/134

00-805 Warszawa
REGON: 260637552, NIP: 6631868308
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22, Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przyszlo$ci nowych emisji akeji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéow
subskrypcyjnych, ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia

akcji ani warrantow subskrypcyjnych.

23. Wskazanie liczby akeji i wartosci Kkapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji
i wartoS$ci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym

trybie

Zarzad Emitenta zostal upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji w ramach
kapitatu docelowego Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie
uchylenia dotychczasowego upowaznienia udzielonego Zarzadowi do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitalu docelowego oraz udzielenia Zarzadowi nowego upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitalu docelowego przewidujacego kompetencje Zarzadu do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantéw subskrypcyjnych w caloséci lub
w czesci za zgoda Rady Nadzorczej (akt notarialny - Rep. A Nr 3553/2019). Zmiana Statutu wynikajaca z ustalenia

nowej wysokosci kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w KRS w dniu 24 maja 2019 r.

Zgodnie z § 7 Statutu Spotki Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisj¢ nie wigcej niz 1.000.000 (jednego miliona) nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
100.000 zt (sto tysigcy ztotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
okreslonych powyzej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych

akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa 25 kwietnia 2022 r.

Na mocy przystugujacego upowaznienia Zarzad Spotki Uchwatg nr 1 z dnia 7 sierpnia 2019 r. podjat decyzj¢
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje¢ akcji na okaziciela serii H1
w ramach kapitatu docelowego z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii
H1 oraz w sprawie zmiany Statutu (akt notarialny — Rep. A nr 6392/2019 z dnia 7 sierpnia 2019 r.). W dniu 30
sierpnia 2019 r. Zarzad Spotki zlozyl os$wiadczenie o wysokosci objetego kapitalu zaktadowego oraz o
dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie w zwigzku z emisja 986.667 akcji serii H1 0 tacznej
warto$ci nominalnej 98.666,70 zt (akt notarialny - Rep. A Nr 6850/2019). Akcje Serii H1 zostaty zarejestrowane

w KRS w dniu 9 wrze$nia 2019 r.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego ilo$¢ akcji o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy Emitent
w drodze emisji kapitatu docelowego wynosi 13.333 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja tj. o facznej

warto$ci nominalnej 1.333,30 zt.
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24, Informacja o miejscu udostepnienia dokumentow

24.1.  Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny lub dokument

informacyjny

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentdéw tego samego
rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument informacyjny
obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz
61.800 Akcji Serii El, tj. tacznie 1.713.420 sztuk akcji Emitenta o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.
Dokument ten zostat sporzadzony na dzien 10 wrzesnia 2018 r. i zostal udostgpniony na stronie internetowej

http://www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta www.medinice.pl.

24.2.  Okresowe raporty finansowe Emitenta

Okresowe raporty finansowe Emitenta sa publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego

Systemu Obrotu NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na

stronie internetowej Emitenta: www.medinice.pl

Skonsolidowany raport roczny Grupy Medinice oraz jednostkowy raport roczny Emitenta zostaly przekazane
do publicznej wiadomosci raportem biezagcym w dniu 28 maja 2019 r. (EBI nr 15/2019; EBI nr 16/2019) oraz

dostepne jest na stronie internetowej www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta www.medinice.pl

Ostatnio udostepniony do publicznej wiadomosci raport okresowy Emitenta zostat opublikowany w formie raportu
okresowego za Ill kwartat 2019 r. w dniu 12 listopada 2019 r. oraz dostgpny jest na stronie internetowej

www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta www.medinice.pl

Harmonogram statych dat przekazywania najblizszych raportdéw okresowych zostanie przekazany do publicznej

wiadomosci najpo6zniej do konca pierwszego miesigca 2020 r. w formie raportu biezacego EBI.
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25. Zalaczniki

25.1.  Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Stronalz9
Wydruk informadi pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 17.12.2019 godz. 12:51:01
Numer KRS: 0000443282
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 10.12.2012
Ostatni wpis  |Numer wpisu 29 Data dokonania wpisu 09.09.2019

Syanatura akt WAXIT NS-REJKRS/63181/19/353

Oznazenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIFP REGON: 260637552, NIF: 6631868308
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata MEDINICE SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji
5.Czy przedsieblorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmict posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. CHMIELMA, nr 132/134, lok. —--, migjsc. WARSZAWA, kod 00-805, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej
4.Adres strony internetowej
Rubryka 3 - Oddziaty
1 1.Firma oddzialu MEDINICE SPOEKA AKCYINA ODDZIAL W RZESZOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat RZESZOW, gmina RZESZOW, miejsc. RZESZOW
3.Adres ul. AL. TADEUSZA REJTANA, nr 20, lok. --, migjsc. RZESZOW, kod 35-310, poczta RZESZOW, kraj
POLSKA
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2 1.Fmna addrahi MEDINICE SPOKA AKCYINA ODOZIAL WE WROCLAWIL
2.5kdriba kra] POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW
J.Adres ul. LUDWIKA SOLSKIEGD, nr 4A, lok. 31, migjsc. WROCLAW, kod 52-416, poceta WROCLAW, kraj
POLSKA
3 1.Fmna oddrai MEDINICE SPOLKA AKCYIMA ODDZIAL W WARSZAWIE
2.5kedriba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECEIE, powial WARSZAWA, gmina WARSZAWA, micjsc. WARSTAWA
F.hdres ul. CHMIELNA, nr 1327134, lok. -, migjsc. WARSZAWA, kod 00-805, pocrta WARSZAWA, kraj
POLSEA

Rubryka 4 - Informacie o statucie

LInformacia o sporzgdreniu lub zmianie 1 24.04.2012 R., REP. A B0BE/2012, NOTARIUSE PAWEL ORLOWSETD, KANCELARIA NOTARLALNA
stabuty W WARSZAWIE, UL CHEODMNA, 15;

19.07 2012 R., REP. A 963073012, NOTARIUSZ MACTE] BIWEINLS, KANCELARIA ROTARIALNA
W WARSZAWIE, UL CHEODMNA 15 - ZMIENIOND § 9 UST. 2.

2 Z7.04.2015 R., REP. A 35B2/3015, NOTARIUSE PAWEL ORLOWSETD, KANCELARTA NOTARLALNA
W WARSZAWIE, UL CHEODMNA 15 - ZMIENIONG § 2.

3 29.11.2016, REP. A 964773016, ZASTEPCA NOTARIALNY EATARTYNA TOCHOWICZ-ZASTEPCA
NOTARIUSZA PAWLA DREOWSKTEGD, KANCELARLA MOTARTALNA W WARSZAWTE, LIL.
CHLODNA 15 - ZMIENIOND & & UST. 1.

4 [07.09.2017 R., REP. A 2650/2017, KATARZYMA TOCHOWICE ZASTEPCA NOTARIALNY
NOTARIUSZA PAWLA OREOWSKIEGD, KANCELARIA MOTARIALMA W WARSZAWTE, UL,
CHEODNA 15 - ZMIENIOND § 6 UST. 1;

36.06 2017 R., REP. A 4851/ 2017, KATARZYMA TOCHOWICT ZASTEPCA NOTARIALNY
NOTARIUSZA MACTEA BIWEIHISA, KANCELARTA MOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. CHLODMA
15 - ZMIENIOND: § 6 UST. 1, § 13 UST. 1, § 21, § 22 UST. 1, § 25; DODAND UST. 5 W § 13,

5 07.09.2017 R., REP. A 7419/2017, ZASTEPCA NOTARIALNY KATARZYNA TOCHOWICE -
ZASTEPCA NOTARILISZA MACIEIA BIWEINISA, KANCELARIA MOTARIALMA W WARSZAWIE, UL,
CHLODNA 15 ZMIANIONY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 26.09.2017 R., REP. A 7807/2017,
NOTARILIST PAWEL (IRt COWSKI, KANCELARIA MOTARIALMA W WARSZAWIE, LIL. CHEODMA 15 -
ZMIENIOMO: § 6 UST. 1, § 12, § 16 UST. 2 PKT B), § 20 UST. 1, § 20 UST. 3, § 22 UST. 1 PKT
0), § 22 UST. 1 PKT P); DODANC: § 6 UST. 11, § 6 ZE ZN. 1; WYKRESLOND: § 6 UST. 2, § @
UST. 2, § 16 UST. 2 PKT C).

5 19.02. 2018 R., REP. A 1306/3018, ZASTEPCA NOTARIALNY EATARZYNA TOCHOWICT -
ZASTEPCA NOTARIUSZA MACIEIA BIWEINISA, KANCELARLA MOTARLALNA W WARSZAWIE, UL.
CHLODNA 15 - ZMIENIONC: § 6 UST. 1)

07 .03.201E R., REP. A 1B67/2018, NOTARTUSE PAWEL ORLOWSKT, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL CHEODMA 15 - ZMIENIONO (DOOKRESLONOD) § 6 UST, 1.

7 05.07 2018 R., REP. A 5928/3018, NOTARIUSZ PAWEL ORLOWSET, KANCELARIA NOTARLALNA
W WARSZIWIE, UL, CHLODMA 15 - DODANC § 6 (2}

8 30.11.2018 R., REP. A LOSFE/2018, NOTARIUSZ PAWEL OREOWSKT, KANCELARLA NOTARIALMA
W OWARSIWIE, UL, CHLODMA 15 - ZMIENIONC § & UST. 1;

14.01.2019% R., REP. A 396/2019, ZASTEPCA MOTARIALNY BARBARA GOLBA - ZASTEPCA
NOTARIUSZA MACTEM BIWEINISA, EANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL CHLODMA
15 - ZMIEMIOND § 6 UST. L.

9 35042019 R., REP. A 3553/2019, ZASTEPCA NOTARIALNY BARBARA GOLBA, KANCELARTA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. CHEODNA 15 - UCHYLENIE DOTYCHIZASOWE] TRESCT
STATUTU I NADANIE JE] NOWEGD BRIMIENTA.

10 O7.03.2015%8., REP. A NR 53922019, NOTARIUSZ BAREARA GOLBA, KANCELARIA MOTARLALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 55 UST.L

30.08 20198, REP. A NR 5B50/2019, NOTARIUSZ BARBARA GOLBA, KANCELARTA NOTARTALNA
W WARSZAWIE, ZMIENIONO (DOKRESLONO) §6 UST.1
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Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala ubworzona spiia | NIECZNACZONY
2.0macrenis fisma innego nit Monitor |
Sadowy | Gospodarcry, presmacronego do
oghoared spdtki
4.Cry statul praymaje upravwnienia NIE
csnbiste ohredionym akcjonariuseom b
Eytuby Lczestnictwa w dochodach lut
majatio spofd nie wyniajaoych @ akcii?
5.Cry obligatoeiusre majg prawo do udziaky |NIE
w Zysku?
Rubryka & - Spostb powstania spolki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka 8 - Kapitat spatki
1 Wysokodd kapitehs Zakiadowego 435 200,90 7
2 Wysokodd kapitshy docelowego 100 000,00 ZE
3.Lizba akefi wseystkich emisji 4353009
4 Wartos nominaina akcj 0,10 ZL
5. Kwotowe okredenie credol kapita 435 200,90 7L
Wplaconego
B.Wartosd nominaing warninkowego 1% BZ0,00 ZL
podweyirenia kapitaty zaktadowago

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akji

1 |1mazea sesi ako

AKICIE NA OEAZTICIELA SERTT "A”

2.Liczha aksfi w danej sesi

1000000

3. RiviEaj uprzywiejowania | liczba
akcji uprzywiejowanych (ub
informacia, ke akgje nie 53
uprrywilejowane

AKICIE NIE 54 UPRZYWILEMDYWANE

2 |LNarwa sei akgi

2.Liczha aksji w danej sesi

25000

3.Rxdzaj uprzywiejowania | liczba

AKICIE NIE 54 UPRIYWILEMDWANE
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uprEywilsiowans
3 1.Marwa sesii akji SERLA ©
2. Licea akji w dane] sesi 622620

3 Rovdea] uprEwisjowania | licza
s Lprzywigjowanyeh ILb
informacja, ke akge nie <

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEMYWANE

uprTywilejowane
4 1.Marea seii akdji SERTA D
2.Licrha akdji w damnej seri 1585000

3 Roddea] uprEywisiowania i liczha
aici Lprzywiejowanych lub
informacja, ke akge nie <
upezywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEMWANE

5 |1Marwa sei akgi

El

2 Licrta akofi w dane] sei

100260

3 Roddea] uprEywisiowania i liczha
aici Lprzywiejowanych lub
informacja, ke akje nie <
uprzywilsjwane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEMWANE

g  |LMarwa sei akgi

E2

2 Licrha akofi w dane] seri

36462

3 Rndeaj uprEywisjowania i liczha
sl Lprzywiejowanych lub
informacia, ke akoje nie o
uprzywileiwane

AKCIE NIE 5A UPRIYWILEMWANE

7 |1Marwa s akgi

H1

2 Licrta akofi w dane] sei

SE6667

3 Rndeaj uprEywisjowania i liczha
sl Lprzywiejowanych lub
informacia, ke akoje nie
uprrywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRIYWILEMWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Cry zarzad lub rada adminktrujaca sa TRE
upowaknieni do emisii warrantdw
subskoypeyjych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
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1.Narmwa organy uprawnionsgo do ZARZAD
reprerentowana podmiotu
2 Sposdh reprezentacji podmioby DO SKLADANLA OSWIADCZEN W IMIENIU SPORKT, UPRAWNIONY JEST KAZDY (ZLOMER ZARZADU
SPOLKT SAMOCIZIEL MIE.
Podrubryka 1
Dane oscb wehodzaoych w skiad crganu

1 1. Marwisko | Nazwa lub firma CHOUDHARY

2. Imiona SANIEEV

3.Mumer PESEL/REGON GBO20S5 15050

4.Numer KRS werr

5.Funikca w onganie reprezentujacym | PREZES ZARZADU

6.2y osoba wohodzgea wskiad NIE

mrEaiu BEtEa FEawiesEng W

crynnoddadh?

7.Dala do jpiie) mostaa mwiesona  [—

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i l.Marwa organu |R‘.|’|DF|. NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oscb wchodzaopch w skiad organu
1 1 Nazwisko WROBLEWSKI
2. Imaana WOIIECH
3 Numer PESEL SA0S0E020TE
2 1 Narwisk SIUBA
2 Tmadiia MARCIN STANISLAW
3 Nusmes PESEL 69041611211
3 1 Narwiski STYMANOWSET
2 Imaona BOGDAN
3 Numer PESEL B1082202973
4 1 Nazwiski FORCNCEWICZ
2 Imaona BARTOSZ
3.Nummes PESEL FA052009115
5 1. Narwiskn BOGIAMNSEA
2. Tmiona TOANBA
3 Numesr PESEL B6112301565

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiok dziatalnosci
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1. Preecimiot preewakajace) dristalnodd 1 74,90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE PROFESIONALNA, MALIKOWA I TECHNICZNA, GDIIE
prEatsihionsy INDFTE] NIESKLASYFIKOWANA
2. preedimiot porostake] deistalnodc 1 70, 10, Z, DZTALALNCAE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
prresiabicnny WYLACTENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 71, 20, B, POZOSTALE BADANLA T ANALLTY TECHNICZNE

3 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DETALALNDSCT
GOSPODARCIE] T ZARTADTANIA

4 72, 19, Z, BADANLA NALIKOWE I PRACE ROZWOIMOWE W DEIEDZINIE POZOSTALYCH MALIK
PREYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

74, 10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESIE SPECIALISTY(ZNEGD PROJEKTOWANIA

B2, 30, 7, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I EONGRESCW

B5, 59, B, POZOSTALE POZASIKOLNE FORMY EDUKACIT, GDZIE IMDITE] NIESKLASYFIKDWANE

B5, 60, Z, DEIALALNOSE WSPOMAGAIACA EDUKACIE

R ERER R

BG, 90, E, POZOSTALA DZIALALNCSE W ZAKRESIE OPTEET ZDROWOTHE], GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o zleéonych dokumentach

Rodzaj dokument Mr kolejry w | Dela zlodenia Za ores od do
poius
LWHETianka o Hodenil 1 02.07. 2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
D00 e ania 2 19,06, 2015 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
fiNANSowWego
3 2.07.2006 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 18.04.2007 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 07.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12 2018
2WEmianka o zhodenic opini |1 smexs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Megeegn rewidens | 2 smexs 00 01.01.2013 DO 31.12.23013
Mﬂ'ﬂa Z badania
rocznego sprawardania 3 smexs 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
Bnanaowega 4 smens 0D 01.01.2016 DO 31.12 2016
5 smexs 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
3 Wmmianka o hdeniu schwaky |1 smexs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
s postanouicais o 2 smexs 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
matwiardzeniy momego
spramardania finansowego 3 e 0D 01.01.2005 DO 31.12.2015
4 smexs 00 01.01.2016 DO 31123016
4 WHTianka o el 1 smexs 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
SpEECia 7 datslo ol 2 smexs 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
podmicity
3 smens 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
4 smexs 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
5 smexs 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitabowej
Rodzaj dokumenty Mr koiejry w | Deta zhdenia Za okres od do
polus
LWEmianka o ehodenii 1 02.10. 2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
Honaicowncc Ranege (4 07.07.2019 {0 01012018 DO 31.12.2018
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2 Wmmianka o shodeniu opini 1

R 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

biegheqn rewidenta [ 2
sprawazdania z badania

skonsobid wanego MEnego
sprawazdania finansowego

R 00D 01.01.2018 DO 31.12.2018

3.Wmianka o shakeniu uchwaty |1
Jish postanawienia o
ratwisrdreniu
Skonsolidowanego Mnego
sprawazdania finansowego

i 0D 0L.01.2017 DO 31.12.2017

4. Wzmianka o zhodeniu 1
spramandania z driatainodd

spdikd dominujace]

pmm 0D 01.01.2007 DO 31.12. 2017

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosc statutowsj organizacji pozytku publicmego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok abrotowy

1.Dmied kofczacy pierwsey rok cbrobowy,  [31.12.2014
a kidry nalery sodyd sprawoedanie
finansowe
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wnicsku o ogloszenie upadiosci na podstawie art, 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiocie oghoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukfuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egeekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczmy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub preeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o preymusowej
restrukturyzaci

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow
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data sporzadzenia wydruku 17.12.2019

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informade z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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25.2.  Ujednolicony aktualny Statut Emitenta

»STATUT MEDINICE S.A.

§1
DEFINICJE

O ile w Statucie nie wskazano inaczej, przytoczonym terminom pisanym z wielkiej litery nadaje si¢ w Statucie
nastepujace znaczenie:

1) ,,KSH” — kodeks spotek handlowych z 15 wrzesnia 2000 r.;

2) ,,Rada Nadzorcza” — rada nadzorcza Spoiki;

3) ,,Spotka” — Medinice S.A. z siedziba w Warszawie;

4) ,,Statut” — statut Spotki;

5) ,,Ustawa o Rachunkowosci” - ustawa o rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r.;

6) ,,Walne Zgromadzenie” — walne zgromadzenie Spoiki;

7) ,,Zarzad” — zarzad Spoiki.

§2
FIRMA I SIEDZIBA SPOLKI

1. ---- Firma Spoétki brzmi: Medinice Spétka Akeyjna. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu: Medinice S.A.
2. Siedziba Spotki jest Warszawa.

§3
OBSZAR DZIALALNOSCI I ODDZIALY

1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spotka na obszarze swojego dziatania moze tworzy¢ oddzialy, przedstawicielstwa, biura i inne jednostki
organizacyjne.
3. Spotka moze tworzy¢ i przystegpowaé do spdlek i organizacji gospodarczych dziatajacych na obszarze

Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

§4
IDENTYFIKACJA GRAFICZNA SPOLKI

Spotka moze uzywaé wyrdzniajacego ja symbolu graficznego lub logo.
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§5
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

1. Przedmiot dziatalnosci Spolki stanowia nastepujace rodzaje aktywnosci:
1) sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7);
2) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.2);
3) sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.73.2);
4) --- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.7);
5) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami (PKD
47.99.7);
6) sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.Z);
7) ----- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.27);
8) pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.7);
9) przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (PKD
63.11.2);
10) dziatalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingow, z wylgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2);
11) pozostale badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);
12) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z);
13) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.19.2);
14) dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.7);
15) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);
16) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2);
17)-mmmmmmmm e dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.7);
18) ------m-e-- pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B);
19) dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje¢ ( PKD 85.60.Z);
20) pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E);
21)---mmmmemm e pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.80.Z).
2. Podjecie dziatalnosci wymagajacej uzyskania decyzji, dokonania zgloszenia, lub spetnienia innych przestanek
wymaganych przez unormowania prawne, nastapi po uzyskaniu przez Spotke decyzji, dokonaniu zgltoszenia, lub

spetnieniu innych wymogoéw okre§lonych w odno$nych unormowaniach.

§6
KAPITAL ZAKLADOWY

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 436.200,90 zt (czterysta trzydziesci szes¢ tysigey dwiescie ztotych i
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dziewigcdziesiat groszy) i dzieli si¢ na:
1) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
A0000001 do A1000000,
2) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
B00001 do B29000,
3) 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
C000001 do C622620,
4) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
D0000001 do D1585000,
5) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E1000001 do E1100260,
6) 38.462 akcji zwyktych na okaziciela serii E2 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E200001 do E238462,
7) 986.667 akcji zwyklych na okaziciela serii HI o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
H1000001 do H1986667.
2. Kapitat zaktadowy Spoétki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji oraz poprzez podwyzszenie
warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.
3. Na kazda akcje Spotki przypada 1 (jeden) glos.
4. W przypadku, gdy akcje imienne sg objg¢te wspdlnoscia majatkowa malzenska akcjonariuszem moze by¢ tylko

jeden ze wspotmatzonkow.

§7
KAPITAL DOCELOWY

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wigcej niz 1.000.000
(jednego miliona) nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100.000 zt (sto tysigcy ztotych),
w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (,,Kapital
Docelowy”). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach Kapitatu Docelowego wygasa 25 kwietnia 2022 r.
2. W ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego Zarzad
moze emitowaé warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pozniej
niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku
do akcji lub prawa pierwszenstwa do objecia warrantdw subskrypcyjnych emitowanych w granicach Kapitatu
Docelowego.
4. 7 zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy KSH nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad
jest umocowany do:

1) zawierania uméw o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych umoéw

zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktorych wystawiane
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bytyby kwity depozytowe w zwiazku z akcjami poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
2) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji oraz praw
poboru do akcji, oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o
rejestracje i dematerializacje akcji;
3) podejmowania uchwatl oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji, praw do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu
zorganizowanego.
5. Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieni¢zne lub niepieni¢zne.
6. Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieni¢zne

w ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

§8
KAPITAL WARUNKOWY

1. Kapitat warunkowy Spotki wynosi 19.830 zt (dziewigtnascie tysigcy osiemset trzydziesci ztotych) i dzieli si¢

na:
1) 93.300 (dziewiecdziesigt trzy tysiace trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
2) 105.000 (sto piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda.

2. —mmmm e Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia:

1) akgeji serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A; oraz
2) akgji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,
wyemitowanych przez Spotke w ramach programu motywacyjnego.
3. Prawo objecia akcji serii F i akcji serii G moze by¢ wykonane przez odpowiednio: posiadaczy warrantow

subskrypcyjnych serii A oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B do 31 kwietnia 2023 r.

§9
UMARZANIE AKCJI

1. Akcje moga by¢ umarzane wylacznie w drodze obnizenia kapitatu zakladowego na warunkach okreslonych
przez Walne Zgromadzenie, chyba ze na mocy regulacji KSH oraz postanowien Statutu umorzenie akcji moze
zosta¢ dokonane bez koniecznosci podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

2. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne).

3. Uchwata Walnego Zgromadzenia upowazniajaca Zarzad do podjecia dziatan zmierzajacych do nabycia akcji,
ktére majg zosta¢ umorzone, powinna okresla¢ warunki nabycia akcji przez Spotke.

4. Umorzenie akcji Spotki wymaga podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem unormowan
szczegolnych przewidzianych w KSH.

5. Uchwata o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegélno$ci: podstawe prawna umorzenia, wysokos¢
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wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez

wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

§10
KAPITAL ZAPASOWY I KAPITALY REZERWOWE SPOLKI

1. Spotka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat, jakie moga powsta¢ w zwiazku z jej dzialalnoscia. Coroczne
odpisy na kapital zapasowy powinny wynosi¢ co najmniej 8 % zysku za kazdy rok obrotowy i powinny by¢
dokonywane dopdki kapital ten nie osiagnie co najmniej 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego. Wysokosé
odpiséw na kapitat zapasowy ustala Walne Zgromadzenie. Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ nadwyzki
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztoéw emisji, a takze
doptaty dokonywane przez akcjonariuszy. O wykorzystaniu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, jednakze cze$ci kapitalu zapasowego w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zakladowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

2. Spotka tworzy kapitaly (fundusze) rezerwowe z odpisu z zysku netto na te kapitaly. Wysoko$¢ odpisu na
kapitaty rezerwowe ustala Walne Zgromadzenie. Kapitaly rezerwowe moga by¢ przeznaczone na pokrycie
szczegolnych strat lub wydatkoéw, a takze na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz wyplate dywidendy.

Ponadto Spotka moze tworzy¢ fundusze przewidziane w przepisach prawa.

§11
PRZEZNACZENIE ZYSKU

Czysty zysk Spotki przeznacza si¢ na wyptate dywidendy, kapitaty i fundusze Spoéiki oraz inne cele, na zasadach

okreslanych przez Walne Zgromadzenie.

§ 12
ORGANY SPOLKI

1. Organami Spotki sg:

1) Zarzad;

2) Rada Nadzorcza;

3) Walne Zgromadzenie.
2. Z zastrzezeniem regulacji szczegélnych zawartych w KSH oraz Statucie uchwaty organéow Spoéltki zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia gtosow. Na potrzeby unormowan Statutu przez bezwzgledna wigkszos¢ gtosow rozumie

si¢ wigcej gtosow oddanych ,,za” niz ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych sig”.

§13
ZARZAD

1. -- W skiad Zarzadu wchodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow, w tym prezes oraz wiceprezesi Zarzadu.
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2. Czlonkoéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prezes Zarzadu moze by¢ odwolany jedynie z
waznych powodow.

3. Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

4. Zarzad prowadzi sprawy Spofki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych.
5. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, niezastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezg do kompetencji Zarzadu.

6. W umowie miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza, reprezentujac Spotke,
moze sktada¢ o$wiadczenia woli dzialajac kolegialnie lub udzielajac w swojej uchwale upowaznienia wybranemu
cztonkowi Rady Nadzorczej.

7. Kadencja czlonkdéw Zarzadu jest wspolna i wynosi 3 (trzy) lata.

8. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy ich urzedowania.

9. Prezes i wiceprezesi Zarzadu oraz caly Zarzad mogg by¢ zawieszeni w czynnosciach z waznych powodow przez
Rade Nadzorcza.

10. W przypadku zawieszenia w pehieniu funkcji lub wygasniecia mandatu prezesa Zarzadu przed uptywem
kadencji, do czasu powotania nowego prezesa Zarzadu lub anulowania zawieszenia dotychczasowego prezesa
Zarzadu wszystkie jego uprawnienia, z wyjatkiem prawa decydujacego glosu, o ktorym mowa w ust. 12 ponizej,
wykonuje osoba powotana uchwata Rady Nadzorczej na stanowisko podmiotu petnigcego obowiazki prezesa
Zarzadu.

11. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Spodtke reprezentuje 1 (jeden) cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy Spoétke reprezentuje 2 (dwoch) cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub 1 (jeden) cztonek
Zarzadu dzialajacy acznie z prokurentem.

12. W przypadku rownosci gtosow przy podejmowaniu uchwat przez Zarzad, decydujacy glos przypada prezesowi
Zarzadu.

13. Cztonkowie Zarzadu moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Zarzadu, oddajac swoj glos na pisSmie za
posrednictwem innego cztonka Zarzadu. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.

14. Uchwaly Zarzadu moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

15. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, okresla wewnetrzny podzial zadan i kompetencji pomigdzy cztonkow
Zarzadu, zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu oraz wydaje zarzadzenia wewngtrzne. Prezes Zarzadu
moze upowazni¢ inne osoby do zwotywania i przewodniczenia posiedzeniom Zarzadu oraz do wydawania

zarzadzen wewnetrznych.

§14
SKEAD RADY NADZORCZEJ

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkow, powotywanych i odwotywanych przez

Walne Zgromadzenie.
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2. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi w szczegolnosci przewodniczacy oraz wiceprzewodniczacy tego gremium.
3. Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w
drodze glosowania oddzielnymi grupami zgodnie z art. 385 KSH liczebno$¢ Rady Nadzorczej wynosi 5 (pigciu)
cztonkow.

4. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa 3 (trzy) lata.

5. Poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cata Rada Nadzorcza moga zosta¢ odwotani w kazdym czasie
przed uptywem kadencji.

6. Przewodniczacy i1 wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej sa wybierani przez Rade¢ Nadzorcza z grona cztonkow
Rady Nadzorczej.

7. Rada Nadzorcza, w sktad ktorej - w wyniku wygasniecia mandatow niektorych cztonkéw Rady Nadzorczej -
wchodzi mniej cztonkéw niz liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie zgodnie z ust. 3 zd. 1 powyzej, jednakze
liczaca co najmniej 5 (pigciu) cztonkéw, jest zdolna do podejmowania waznych i skutecznych uchwat.

8. Jezeli w wyniku wygasnigcia mandatow niektorych cztonkoéw Rady Nadzorczej, liczba czlonkow Rady
Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej minimum ustawowego, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga
w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowat do czasu
dokonania wyboru jego nastgpcy przez najblizsze Walne Zgromadzenie.

9. Czlonkowie Rady Nadzorczej dokonuja kooptacji w drodze dorgczenia Spodlce pisemnego o$wiadczenia

wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej o powotaniu cztonka Rady Nadzorczej na wakujace stanowisko.

§ 15
POSIEDZENIA RADY NADZORCZEJ

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 (trzy) razy w roku
obrotowym. Ponadto posiedzenie Rady Nadzorczej powinno zosta¢ zwotane na pisemny wniosek ztozony przez
cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej; w takim przypadku posiedzenie powinno zostaé zwotlane w
terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 3
(trzech) tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci lub
wynikajacej z innych przyczyn niemoznoéci pelnienia przez przewodniczacego jego funkcji —
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, dzialajacy z wiasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionych.

3. W przypadku niezwotania posiedzenia przez cztonka Rady Nadzorczej wskazanego w ust. 2 powyzej,
posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje prezes Zarzadu lub inny czlonek Zarzadu.

4. W przypadku niezwotania posiedzenia Rady Nadzorczej w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania
wniosku, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, wnioskodawca moze zwotac¢ je samodzielnie w formie pisemnego
zawiadomienia wystanego cztonkom Rady Nadzorczej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed data posiedzenia,
podajac date, godzing, miejsce oraz proponowany porzadek obrad posiedzenia.

5. Posiedzenia Rady Nadzorcze] moga si¢ odbywaé, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
prawidlowo zaproszeni. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé takze bez formalnego zwotania, jezeli
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej sa obecni, wyrazaja zgod¢ na odbycie posiedzenia i umieszczenie

okreslonych spraw w porzadku obrad.
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§16
PODEJMOWANIE UCHWAL PRZEZ RADE NADZORCZA

1. ---- Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej cztonkow.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga takze bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej, oddajac swoj
glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pisSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

3. Dodatkowo uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglo$¢, w tym poprzez wymiane podpisanego przez kazdego z czlonkéw Rady
Nadzorczej zeskanowanego dokumentu zawierajacego tres¢ uchwaty i przestanie go do pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej za posrednictwem poczty elektronicznej celem uzupetnienia podpiséw. W przypadku podjecia
uchwaty Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltosc, tresc
uchwaty Rady Nadzorczej powinna zosta¢ utrwalona w formie pisemnej zwyklej, elektronicznej lub
dokumentowej, w tym w postaci zeskanowanego dokumentu obejmujacego tres¢ uchwaty Rady Nadzorczej
podpisanej przez cztonkéw tego gremium bioracych udziat w glosowaniu nad odno$na uchwata.

4. Uchwata podejmowana przez Rade¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 2 i 3 powyzej nie dotyczy wyboréw przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania w
czynnosciach tych osob.

6. Do odwotania lub zawieszenia kazdego z cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu w trakcie trwania kadencji
wymagane jest oddanie glosow ,,za” przez co najmniej 4/5 (cztery piate) wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
7. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek cztonka
Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku zarzadzenia glosowania tajnego postanowien ust. 2-

4 powyzej nie stosuje sig.

§17
KOMPETENCJE RADY NADZORCZEJ

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki.

2. Do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy w szczegolnosci:
1) - powotywanie i odwolywanie prezesa, wiceprezesow i pozostatych cztonkow Zarzadu;
2) zawieszanie z waznych powodoéw w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu,
a takze delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci
cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swych czynnosci;
3) - wybor podmiotu uprawnionego do badania lub przegladu sprawozdan finansowych Spotki;
4) ocena sprawozdania finansowego Spotki, zar6wno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i

ze stanem faktycznym, ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskow Zarzadu co do
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podziatu zysku i pokrycia straty oraz sktadanic Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania
pisemnego z wynikdw tej oceny;
5) powotywanie osoby pelnigcej obowiazki prezesa Zarzadu, w przypadku zawieszenia prezesa Zarzadu
lub wygasnigcia jego mandatu przed uplywem kadencji;
6) wyptlata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;
7) ustalenie tekstu jednolitego Statutu.

3. Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzagdowi zgody na:
1) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialéw w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (pigéset tysiecy ztotych);
2) nabycie i zbycie sktadnikow aktywow trwatych o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (piecset tysiecy
zlotych);
3) zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji i poreczen
majatkowych o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (pig¢éset tysiecy ztotych);
4) e wystawianie weksli o warto$ci przekraczajacej 500.000 zt (pigéset tysigcy ztotych);
5) objecie (nabycie) akcji albo udziatlow w spotkach o warto$ci przekraczajacej 500.000 zt (pigéset tysiecy
zlotych), z wyjatkiem sytuacji, gdy objecie (nabycie) akcji albo udzialow nastepuje za wierzytelnosci
Spotki w ramach postepowan egzekucyjnych, restrukturyzacyjnych lub upadtosciowych;
6) zbycie akcji albo udziatow w spotkach o wartosci przekraczajacej 500.000 zt (pigéset tysigey ztotych),
z okresleniem warunkow i trybu ich zbywania, za wyjatkiem zbywania akcji znajdujacych si¢ w obrocie
zorganizowanym;
7) zawarcie istotnej umowy z akcjonariuszem uprawnionym do wykonywania co najmniej 5% ogdlnej
liczby glosow w Spoétce, za wyjatkiem transakcji typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w
ramach zwyktej dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez Spotke;
8) zawarcie i zmiang umowy o ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie komunikacji
medialnej (ang. public relations) oraz ushugi doradztwa zwigzanego z zarzadzaniem, jezeli wysoko$¢
wynagrodzenia przewidzianego tacznie za §wiadczone ustugi przekracza 500.000 zt (pigcset tysiecy
ztotych) w stosunku rocznym,;
9) zawarcie umowy darowizny lub innej umowy o podobnym skutku o warto$ci przekraczajgcej 20.000
zt (dwadziescia tysiecy ztotych) lub 0,1% sumy aktywow w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego;
10) zwolnienie z dtugu lub zawarcie innej umowy o podobnym skutku o warto$ci przekraczajacej 50.000
zt (pigcdziesiat tysigcy zlotych) Iub 0,1% sumy aktywoéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

4. Jezeli Rada Nadzorcza nie wyrazi zgody na dokonanie okreslonej czynnos$ci, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do

Walnego Zgromadzenia o powzigcie uchwaty aprobujacej dokonanie wspomnianej czynnosci.

§18
ZWOLYWANIE I ODBYCIE WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w Warszawie.
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2. - Zarzad zwoltuje Walne Zgromadzenie w przypadkach przewidzianych w Statucie lub unormowaniach KSH.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ nie pozniej niz w przeciagu 6 (szesciu) miesigcy po
zakonczeniu roku obrotowego.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwoltywane przez Zarzad z wlasnej inicjatywy, na wniosek Rady
Nadzorczej albo na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 (jedna
dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spotki, w terminie 2 (dwoch) tygodni od zgloszenia takiego wniosku. Wniosek
o zwotanie Walnego Zgromadzenia powinien okre§la¢ sprawy wnoszone pod obrady lub zawiera¢ projekt uchwaty
dotyczacej proponowanego porzadku obrad.

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
polowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu glosow w Spotce.

6. Rada Nadzorcza moze zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w przypadkach, w ktoérych uzna to za
wskazane. Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w przepisach prawa lub w Statucie.

7. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nicobecno$ci do otwarcia
Walnego Zgromadzenia upowaznieni sg wedlug nastepujacej kolejnosci: wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
prezes Zarzadu, osoba wyznaczona przez Zarzad albo akcjonariusz, ktéremu przypada najwigksza liczba gloséw

na odno$nym Walnym Zgromadzeniu.

§19
KOMPETENCJE WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlno$ci nastepujace sprawy:
1) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki;
2) udzielanie absolutorium cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow;
3) decydowanie o podziale zysku oraz o pokrywaniu strat, a takze sposobie wykorzystania funduszy
utworzonych z zysku, z zastrzezeniem unormowan szczegdlnych regulujacych w sposdb odmienny tryb
wykorzystania takich funduszy;
4) powolywanie cztonkoéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ewentualnego wynagradzania cztonkdéw
Rady Nadzorczej;
5) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli regulacje KSH oraz postanowien Statutu nie
stanowig inaczej;
6) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki oraz
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
7) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgéci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;
8) zmiana Statutu;
9) - tworzenie i likwidowanie kapitatdéw rezerwowych i innych kapitalow oraz funduszy Spotki;

10) emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa oraz emisja warrantow
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subskrypcyjnych powiazanych z instytucja kapitatu warunkowego;

11)--mmmmmmmeme - rozwigzanie, likwidacja i przeksztalcenie Spoiki oraz jej polaczenie z inng spotka.
2. Nabycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, niezaleznie od warto$ci takiej
nieruchomosci, oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, nie wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia.
3. Z zachowaniem wlasciwych unormowan KSH zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapi¢ bez

wykupu akcji.

§20
ROK OBROTOWY SPOLKI, CZAS TRWANIA SPOLKI

1. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

2. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.”
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25.3.  Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania wartosci wkladéw niepieni¢znych
whniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitalu zakladowego Emitenta lub

jego poprzednika prawnego

W okresie ostatnich 2 lat obrotowych, wniesienie do Spotki wktadow niepieni¢znych na pokrycie kapitatu

zaktadowego nie miato miejsca.
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25.4.  Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Spotki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E1

e 1.000.000 akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda

akcja,

e  29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10

PLN kazda akcja,

e 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10

PLN kazda akcja,

e  1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej

0,10 PLN kazda akcja,

e 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto§ci nominalnej

0,10 PLN kazda akcja,

e 38.462 akcji zwyklych na okaziciela serii E2 o warto$ci nominalnej 0,10

PLN kazda akcja.

e  086.667 akcji zwyklych na okaziciela serii Hl o warto§ci nominalnej

0,10 PLN kazda akcja.

1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A Spotki
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000.

29.000 (stownie: dwadzie$cia dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od B00001 do

B29000.

622.620 (stownie: szes¢set dwadziescia dwa tysigce szeSéset dwadziescia)
akcji zwyktych na okaziciela serii C Spoétki o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda o numerach od C000001 do C622620.

1.585.000 (stownie: jeden milion pigéset osiemdziesiat pig¢ tysigcy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spoltki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o

numerach od D0000001 do D1585000.

100.260 (stownie: sto tysiecy dwiescie sze$édziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii E1 Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od

E1000001 do E1100260.
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Akcje Serii E2

Akcje Serii H1

Akcje Wprowadzane

Akcje Notowane

ASO

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

EOG

EUR

GPW

Grupa Kapitalowa, Grupa,

Grupa Medinice

KDPW

KNF

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

KRS
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38.462 (stownie: trzydziesci osiem tysigcy czterysta szes¢dziesiat dwie) akcji
zwyktych na okaziciela serii E2 Spotki o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od E2000001 do E238462.

986.667 (stownie: dziewieéset osiemdziesigt szesé sze$éset

tysiecy
sze$édziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii H1 Spotki o warto$ci
nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od H1000001 do H1986667.
1.540.000 Akcji Serii D, Akcje Serii E2, Akcje Serii H1

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz 61.800 Akcji Serii E1

Alternatywny system obrotu, 0 ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Navigator Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000380467.

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Zatacznika nr 1 do
Regulaminu ASO w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w

ASO (uproszczony dokument informacyjny).
Europejski Obszar Gospodarczy.

Euro — waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro.
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupe Medinice S.A. tworzy Medinice S.A. - podmiot dominujacy oraz
podmioty zalezne: Medinice B+R Sp. z o.0., Medidata Sp. z 0.0., Medi
Ventures Sp. z 0.0., Medi Ventures Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Alternatywna Spoétka Inwestycyjna Spotka Komandytowa (w skrocie Medi
Ventures Sp. z 0.0. ASI Sp. K.), Medtech Innovation Center Alternatywna

Spotka Inwestycyjna Sp. z 0.0., Cardiona Sp. z 0.0.
Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (z pdzn. zm).
Krajowy Rejestr Sagdowy.
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NBP

NewConnect

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO

PKB

PLN, zi

Prezes UOKIiK

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie Delegowane

Komisji (UE) 2016/522

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie

Prospektowe
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Narodowy Bank Polski.

Rynek akcji w ramach ASO organizowany przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (z p6zn. zm).
Gielda Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej

Polskiej.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Rada Nadzorcza Spoéiki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalacznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca
2007 r. (z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015
r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektérych organow
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okoliczno$ci
wskazujacych na manipulacje na rynku, progdw powodujacych powstanie
obowiazku podania informacji do wiadomos$ci publicznej, wiasciwych
organdéw do celow powiadomien o opdznieniach, zgody na obrot w okresach
zamknigtych oraz rodzajoéw transakcji wykonywanych przez osoby petnigce
obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (z pézn.

zm.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (z p6zn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu

na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
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Rozporzadzenie w Sprawie Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie

Koncentracji

Spotka, Emitent, Medinice

Spétka publiczna

Sprawozdania Finansowe za

2018 r.

Sprawozdanie Finansowe za

1 kw. 2019 r.

Statut

Szczegdélowe Zasady

Dzialania KDPW

UKNF

UOKIK

Ustawa o Funduszach

Inwestycyjnych

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach

Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

Konsumentow

kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli

taczenia przedsigbiorstw) (z pdzn. zm.).

Medinice S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 132/134 , 00-805
Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000443282.

Spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana
w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, z wyjatkiem spoiki, ktorej akcje

zostaly zarejestrowane na podstawie art. 5a ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Medinice S.A. za
2018r.

Skrocone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od

dnia 1 lipca do dnia 30 wrzesénia 2019 r. Medinice S.A. (nieaudytowane)

Statut Spotki.

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych (stan prawny poczawszy od dnia 19 listopada 2018 r.,

z p6zn. zm.).

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych

(z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z p6zn.

zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow

(z p6zn. zm.).
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Ustawa o Ofercie

Ustawa 0 Podatku
Dochodowym od Osob
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob

Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od

Spadkéw i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie

Zarzad

‘ /V\ed.in (<=

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spotkach publicznych (z pézn. zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (z

pozn. zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

(z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych

(z p6zn. zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (z pdzn.

zm.).
Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (z p6zn. zm.).
Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Medinice S.A.

Zarzad Medinice S.A.
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25.5.  Slowniczek branzowy

Ablacja

Ablacja AF

Ablacja

kardiochirurgiczna

Ablacja przezskérna

Ablacja RF

Ablacje CA

Acute Study

Arytmia

B+R

Biopsja mie¢$nia sercowego

Inwazyjna metoda leczenia zaburzen rytmu serca. Jest to zabieg polegajacy na
Zniszczeniu za pomocy niskiej lub wysokiej temperatury tkanki nieprawidlowo

przewodzacej impulsy elektryczne w sercu.

Zabieg ablacji migotania przedsionkow.

Zabieg operacyjny wykonywany przez kardiochirurga. Pacjent jest znieczulony
ogolnie (narkoza). Ablacja kardiochirurgiczna polega na bezposrednim dostegpie
do serca i zniszczeniu ognisk arytmii. Zabieg wykonuje si¢ zarowno metoda z

wykorzystaniem ciepta jak i zimna.

Zabieg kardiologiczny wykonywany przez elektrofizjologa, polegajacy na
wprowadzeniu do serca elektrody, zazwyczaj przez zylg udowa, w celu
zniszczenia ogniska arytmii. Podczas zabiegu pacjent jest przytomny a

znieczulone miejscowo jest tylko miejsce wprowadzenia elektrody.

Procedura ablacji z wykorzystaniem elektrody. Zabiegi ablacji sa wykonywane
w celu trwatego wyleczenia rodzaju zaburzenia rytmu serca nazywanego
czgstoskurczem. Polega on na zniszczeniu, najczesciej energia termiczna,
obszaru serca, bedacego anatomicznym podlozem wystgpowania takiego

zaburzenia.

Catheter Ablation — ablacja za pomoca kaniuli (zwana réwniez ablacja

przezskorna)

Badanie fazy ostrej, w ramach badan przedklinicznych. Celem badan jest

okreslenie skutecznosci produktu.

Zaburzenie pracy serca polegajace na zbyt szybkiej, zbyt wolnej lub

nieregularnej jego pracy.

Badania i Rozwoj lub prace badawczo-rozwojowe - dziatalno$¢ o charakterze
naukowym lub technicznym, ktorej celem jest rozpoznanie prawidtowosci
wystepujacych w wybranym obszarze rzeczywistosci lub sprawdzenie hipotez

stawianych przez teorie lub koncepcje naukowe.

Inwazyjne badanie diagnostyczne polegajace na pobraniu fragmentow tkanki do

badania histopatologicznego.
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CBR

Chronic Study

Czestoskurcz

Elektrofizjologiczny

bioptom

EPO

EPS

FDA

ICD, Kardiowerter-
defibrylator

Implantacja

Krioablacja

Krioaplikator

Loza

Medtech
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Centrum Badawczo-Rozwojowe lub jednostka badawczo-rozwojowa - podmiot
gospodarczy lub zorganizowana czg¢$¢ przedsigbiorstwa specjalizujacy si¢ we

wdrazaniu nowych technologii i ulepszaniu ich.

Badanie fazy przewleklej, w ramach badan przedklinicznych. Celem badan jest

okreslenie bezpieczenstwa produktu.
Arytmia serca polegajaca na bardzo szybkiej i nieregularnej pracy serca.

Bioptom - urzadzenie w ksztalcie kleszczy wykorzystywane do biopsji W tym
przypadku biopsji mig$nia sercowego. Elektrofizjologiczny bioptom to
jednoczesnie elektroda umozliwiajaca

wykonanie mapowania

elektroanatomicznego 3D i pobrania biopsji mig$nia sercowego.

(z ang. European Patent Office), Europejskie Biuro Patentowe, stanowiace jedng
z dwoch instytucji Europejskiej Organizacji Patentowej. Stanowi jednostke,
odpowiedzialng za weryfikowanie europejskich zgloszen patentowych

ztozonych przez wnioskodawcow, w celu przyznania patentu na wynalazek.
Badanie elektrofizjologiczne

Amerykanska Agencja Zywnosci i Lekéw (ang. Food and Drug

Administration).

Urzadzenie elektroniczne wszczepiane pod skore pacjenta w celu przerwania
groznej dla zycia arytmii i przywroceniu rytmu zatokowego (prawidtowa praca

serca).

Zabieg polegajacy na wszczepianiu pod skore klatki piersiowej urzadzenia np.
stymulatora serca lub kardiowertera. Miejscem wszczepienia jest najczesciej

okolica podobojczykowa.

Ablacja przezskorna lub kardiochirurgiczna przy wykorzystaniu zrédla zimna,

jako czynnika niszczacego tkanki odpowiedzialne za arytmig.

Aplikator wykorzystywany do ablacji za pomocg zimna czyli wykorzystujacy

medium chtodzace np. nadtlenek azotu, czy argon.

Po wszczepieniu urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii
serca jest to miejsce umieszczenia uktadu elektronicznego np. stymulatora serca

lub kardiowertera.

Rozumiane jako Medical Technology definiowana przez Swiatowa Organizacje

Zdrowia (WHO) jako zastosowanie wiedzy i mozliwos$ci w formie urzadzen,
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lekow, szczepionek, procedur leczniczych i1 systemow stworzonych do

rozwigzania probleméw zdrowotnych i poprawy zycia.

Migotanie przedsionkéw (ang. atrial fibrillation) Zaburzenie rytmu serca, ktoére polega na
AF nieskoordynowanej pracy przedsionkdéw serca (bardzo szybkie i nieregularne

skurcze przedsionkow).

NFZ Narodowy Fundusz Zdrowia - panstwowa jednostka organizacyjna dziatajaca
na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze s$rodkow publicznych oraz na podstawie
nadanego statutu. Fundusz wypelnia w polskim systemie opieki zdrowotnej
funkcj¢ platnika: ze $rodkdw pochodzacych z obowigzkowych sktadek
ubezpieczenia zdrowotnego, NFZ finansuje $wiadczenia zdrowotne udzielane

ubezpieczonym i refunduje leki.

PCT Patent Cooperation Treaty - miedzynarodowa konwencja podpisana 19 czerwca
1970 r. w Waszyngtonie przez 18 panstw zatozycielskich, a do ktdrej obecnie
nalezy 148 panstw, w tym Polska. Uktad umozliwia uzyskiwanie patentow w
panstwach, bedacych strong ukladu w uproszczonym systemie opartym na

jednym zgloszeniu patentowym (tak zwanym zgloszeniu miedzynarodowym).

Pierscienie dystalne Dalsze pierscienie elektrody do ablacji znajdujace si¢ na koncu elektrody

pozwalajace odbiera¢ potencjaty elektryczne serca.

Proof-of-principle Faza wczesnej weryfikacji pomystu, w ktorej w szczegdlnosSci realizowane sa
nastgpujace zadania: badania przemystowe i stosowane, wstepna ocena
potencjatu projektu, analizy otoczenia konkurencyjnego, zdefiniowanie planu

badawczego i pierwszych kamieni milowych rozwoju projektu.

Proof-of-concept Faza weryfikacji pomystu, w ktorej realizowane sa zwykle badania
przemystowe i stosowane, ktorych wyniki (jesli pozytywne) w typowych
sytuacjach umozliwia pelne zgloszenie patentowe lub przejscie do fazy
migdzynarodowej zgloszenia pierwszenstwa w trybie PCT. Polegaja one m.in.

na weryfikacji dziatania.

Préba Valsalvy Zabieg ulatwiajacy przerwanie czgstoskurczu nadkomorowego.
Stymulator serca Mate elektroniczne urzadzenie medyczne wszczepiane pod skore pacjenta w
(rozrusznik serca) okolicy podobojczykowej. Stymulator stymuluje prawidtowa prace serca lub ja

reguluje poprzez wytwarzanie impulsow elektrycznych.

197|STRONA



i \ >
DOKUMENT INFORMACYJNY MEDINICE S.A. ; ed|n|‘|;..l.z_

System do mapowania

elektroanatomicznego 3D

Techniki

wideotorakoskopowe

System do mapowania arytmii serca w systemie 3D i tworzenia obrazu
trojwymiarowego wybranego obszaru z zaznaczeniem miejsc kluczowych i
poddawanych ablacji. System pozwala na stworzenie modelu 3D miejsc

wybranych do arytmii i precyzyjnego jej wykonania.

Techniki pozwalajace zaglada¢ do jam ciata, narzadow i naczyn krwiono$nych.
Sa bardzo precyzyjne, a lekarz jest w stanie przy ich uzyciu oceni¢ stan danego
narzadu, postawi¢ diagnozg¢ albo po prostu operowaé¢ za pomoca techniki
maloinwazyjnej czyli np. bez potrzeby otwierania klatki piersiowej
wykorzystujac tylko mate nacigcia w ciele przez, ktore wprowadza kamery i

narzgdzia chirurgiczne niezbedne do wykonania zabiegu
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