edinjce

MEDINICE S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Kielcach przy ul. Karola Olszewskiego 6, 25-663 Kielce, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000443282)

DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ 0 wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
1.000.000 akcji serii A, 29.000 akcji serii B, 622.620 akcji serii C oraz 61.800 akcji serii E1
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiagzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnoS$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 10 wrzesnia 2018 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s \Value delivered.

Navigator Capital S.A.
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WSTEP
1. Tytul

Dokument Informacyjny.

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Firma: Medinice S.A.

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6

Telefon: +48 725 500 051

Adres poczty elektronicznej: biuro@medinice.pl

Strona internetowa: www.medinice.pl

3. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego Doradcy
Nazwa: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

4, Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw

finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, oznaczonych numerami
od A0000001 do A1000000 (,,Akcje Serii A”), 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, oznaczonych numerami od B00001 do B29000 (,,Akcje Serii B”),
622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, oznaczonych
numerami od C000001 do C622620 (,,Akcje Serii C”) oraz 61.800 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o
warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja, oznaczonych numerami od E1-000001 do E1-061800 (,,Akcje
Serii E1”) (dalej facznie jako ,,Akcje Wprowadzane”).

Akcje Serii A powstaly w wyniku zatozenia spotki Medinice spotka akcyjna (akt notarialny z dnia
24.04.2012 r. — Repertorium A Nr 6068/2012).

Podstawa prawna emisji AKcji Serii B byta uchwata nr 5/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 29 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji
akcji z wylgczeniem w caloéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcyjna (akt notarialny z dnia
29.11.2016 r. — Repertorium A Nr 9647/2016). W dniu 3 marca 2017 r. Zarzad Spoiki podjat uchwate w
sprawie dookre$lenia kapitalu zaktadowego Spotki (w wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji
serii B Spotki) - akt notarialny z dnia 03.03.2017 r. — Repertorium A Nr 1526/2017. Akcje serii B zostaty
zarejestrowane w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 29.06.2017 r.

Podstawa prawna emisji Akcji Serii C byta uchwata nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akcji serii C z wyltaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwiagzanej z tym
zmiany statutu Spotki (akt notarialny z dnia 26.06.2017 r. — Repertorium A Nr 4851/2017). W dniu 28 lipca
2017 r. Zarzad Spotki podjal uchwate w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki (w wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii C Spoitki; akt notarialny z dnia 28.07.2017 r. —
Repertorium A Nr 6126/2017), ktora zostata nastepnie zmieniona Uchwatg Zarzadu Spoiki z dnia 09.08.2017
r. (akt notarialny z dnia 09.08.2017 r. — Repertorium A Nr 6466/2017) Akcje serii C zostaty zarejestrowane
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w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 13.10.2017 .

Podstawa prawng emisji Akcji Serii E1 byla uchwatla nr 2/2018 Zarzadu Spoéiki z dnia 19 lutego 2018 r. w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii E1 w ramach kapitatu
docelowego z wylaczeniem w catosci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E1 oraz w
sprawie zmiany statutu (akt notarialny z dnia 19.02.2018 r. — Repertorium A Nr 1306/2018). W dniu 7 marca
2018 r. Zarzad Spoiki podjat uchwate w sprawie dookreslenia kapitatu zakladowego Spotki (w wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii E1 Spotki; akt notarialny z dnia 07.03.2018 r. —
Repertorium A Nr 1867/2018). Akcje serii E1 zostaly zarejestrowane w rejestrze sagdowym przez Sad
Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 23.03.2018 .

Tre$¢ ww. ww. uchwat zostata zamieszczona w punkcie 111.4.2 Dokumentu Informacyjnego.
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l. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowaé omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mieé znaczqgcy
negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem
ziszezenia sig ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze byé spadek ceny rynkowej Akcji Wprowadzanych, w
wyniku czego inwestorzy mogqg by¢ narazeni na utrate cafosci lub czesci zainwestowanych Srodkow.
Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, Ze istniejq inne okolicznosci,
ktore powinny by¢ rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobienstwa zaistnienia
negatywnych dla Spotki zdarzen, bgdz ocengq ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta i branza, w ktérej dziala Emitent
1.1. Ryzyko zwiazane z realizacja strategii Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na rozwijaniu nowych technologii medycznych z obszaru kardiologii i
kardiochirurgii. Srodki z emisji zostang przeznaczone na dziatania zmierzajace do uzyskania certyfikatu CE i
dopuszczenia nowych rozwigzan do obrotu. Od pierwszej potowy 2018 roku Emitent zaktada zakonczenie
pierwszej fazy badan na zwierzgtach prowadzonych na Uniwersytecie Medycznym w Utrecht. Od pierwszej
potowy 2019 Emitent zaklada rowniez wprowadzenie do sprzedazy jednego z wyrobow medycznych.
Jednocze$nie w perspektywie pigciu lat Emitent ma ambicje osiaggnaé pozycje najwigkszego podmiotu
zajmujacego sie komercjalizacjg prac badawczo rozwojowych w Polsce.

Jednakze, ze wzglgdu na szereg czynnikéw wptywajacych na skutecznos$¢ realizowanej strategii, Emitent nie
moze w petni zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggni¢te. Przyszta pozycja Emitenta
na rynku telediagnostyki kardiologicznej oraz na rynku badan klinicznych lekow, majaca bezposredni wptyw na
przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolno$ci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w
dlugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnos¢ efektywnego przeprowadzenia transakcji przejecia oraz
wypracowania szacowanych efektow synergii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z
niewlasciwej oceny sytuacji badz niezdolnos¢ Emitenta do dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkow
rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow finansowych.

Istnieje ryzyko, ze obrana przez Emitenta $Sciezka rozwoju okaze si¢ niedostosowana do potrzeb klientow lub
otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdlnych celow bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa.
Realizacja nietrafnych zatozen strategicznych moze spowodowaé ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiggnigcia przychodow i wynikow finansowych Emitenta.

Emitent zamierza zrealizowa¢ powyzszy cel poprzez rozwdj organiczny wspierany przez pomoc publiczng
(migdzy innymi z wykorzystaniem funduszy unijnych). Jako dzialania kluczowe do osiggnigcia powyzszego celu
strategicznego Zarzad Emitenta postrzega rozwdj nowych produktow — Krioaplikatora do maloinwazyjnej
ablacji kardiochirurgicznej oraz Minimax. Niezaleznie od rozwoju wyzej wymienionych produktow, Emitent
bedzie dazyt do zrealizowania pozostatych projektow.

Whprowadzenie wyrobow medycznych klasy III z obszaru kardiologii kardiochirurgii wymaga precyzyjnego
planowania i1 wspotpracy wielu podmiotéw i naukowcow i faczy si¢ z koniecznoscia realizacji rozciagnigtego w
czasie 1 szczegotowo zaplanowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wptyw
ma wiele réznorodnych czynnikow, zardwno o charakterze wewngtrznym, jak i zewnetrznym. Ewentualne
wystapienie nieprzewidzianych opdznien w realizacji przyjetego harmonogramu moze spowodowacd
nieosiggnigcie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynaé na osiggane
przez Spotke wyniki finansowe.

1.2. Ryzyko utraty kluczowej kadry i zwigzane 2z pozyskiwaniem doswiadczonych i
wyspecjalizowanych pracownikéw

Obecny ksztalt i strategia rozwoju dziatalnosci Emitenta w duzej mierze zwigzane sa z osoba Sanjeeva
Choudhary, Prezesa Zarzadu. W niewielkiej organizacji sukces w duzym stopniu zalezy od indywidualnej pracy
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kazdego z pracownikéw, specjalistow oraz kadry menadzerskiej. Emitent jest w stanie pozyskiwa¢ nowych
warto$ciowych pracownikow, jednakze proces ten moze by¢ dlugotrwaty. Jednoczesnie, ze wzgledu na wysoki
poziom zaawansowania technologicznego rozwijanych produktéw wymagane jest zaangazowanie Wysokiej
klasy specjalistow o okre§lonym profilu. Tempo i jakos¢ prowadzonych prac badawczo-rozwojowych zwigzane
sa bezposrednio z umiejetno$ciami specjalistow tworzacych zespot R&D.

Nagla utrata pracownikdéw, utrata posiadanego przez nich know-how (w tym na rzecz konkurencji) czy tez
problemy z zatrudnieniem nowych pracownikow moglyby przejSciowo niekorzystnie przetozyé si¢ na
dziatalno$¢ i osiagane wyniki Emitenta, znaczaco opdzni¢ lub utrudni¢ realizowanie strategii rozwojowej.
Zwigkszona rotacja specjalistow moze spowodowac poniesienie przez Emitenta dodatkowych kosztow, m.in. z
tytutu: rekrutacji, szkolen oraz koniecznos$ci dokonania odpowiednich zgloszen do NFZ. Opisane powyzej
okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa
Emitenta.

Emitent minimalizuje to ryzyko wiazac si¢ kapitalowo z osobami o kluczowym znaczeniu dla sukcesu Spotki.
Na date Dokumentu Informacyjnego kluczowi pracownicy sa jednoczes$nie najwigkszymi akcjonariuszami
Emitenta i posiadaja istotny udzial w potencjalnych zyskach Spotki - Prezes Zarzadu Sanjeev Choudhary
posiada 1.493.332 akcji Emitenta stanowiacych 44,75% w ogdlnej liczbie glosow w Spotce, Pan Sebastian Stec,
posiada 400.000 akcji Emitenta stanowigcych 11,99%, Pan Piotr Suwalski posiada 500.000 akcji Emitenta
stanowigcych 14,98% a kluczowi pracownicy i wspolpracownicy Spotki posiadaja 140.000 akcji Emitenta
stanowigcych 4,20% w ogdlnej liczbie gtosow w Medinice S.A.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Spotki (w tym znaczacy akcjonariusze oraz pracownicy i
wspOtpracownicy) zawarli umowy 0 ograniczenie zbycia tacznie 993.332 Akcji Serii A (akcje bedace
przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect) i 1.585.000 Akcji Serii D (tzw.
lock-up) — umowy lock-up zostaty szczegotowo opisane w pkt. 111.1.3.1 Dokumentu Informacyjnego.

W dniu 5 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 21 w sprawie
wprowadzenia trzyletniego programu motywacyjnego (Program). Program przeznaczony jest dla osob o
istotnym znaczeniu dla Spoétki i spotek Grupy i obowiazuje do 31.12.2021 r. Beneficjentami Programu beda
osoby wskazane w uchwale Zarzadu jako cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spotki i podmiotéw z
Grupy, cztonkowie Zarzadu Spoétki i zarzadow podmiotow z Grupy, czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki.
Celem realizacji Programu bedzie dtugoterminowy wzrost warto§ci Spotki oraz Grupy, wynikajacy z trwatego
zaangazowania 0sob uczestniczacych w Programie w dziatania na rzecz interesu Spotki oraz interesu Grupy.
Program zostanie zrealizowany poprzez emisj¢ warrantdow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
Spéiki na preferencyjnych warunkach przez podmioty spetiajgce kryteria okreslone w uchwatach nr 22 i 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 lipca 2018 r., ktorych tres¢ znajduje sie w pkt 1V.10.
Dokumentu Informacyjnego. Instytucja kapitatlu warunkowego Spétki na dzien Dokumentu Informacyjnego nie
zostala zarejestrowana w Statucie przez sad rejestrowy.

1.3. Ryzyko dostosowania oferty do zapotrzebowania rynkowego

Globalny rynek produktow kardiologicznych i kardiochirurgicznych rozwija si¢ bardzo dynamicznie. Dzigki
zastosowaniu nowych technologii, na rynku pojawiaja si¢ coraz to nowe produkty, ktére usprawniajg proces
leczenia oraz obnizaja jego koszty. Od momentu zidentyfikowania potrzeby do wprowadzenia na rynek uptywa
od roku do kilku lat. W tym czasie moga pojawi¢ si¢ rozwiazania, stanowigce rozwigzanie zblizone, badz tez
oczekiwania rynku ulegna zmianie.

Emitent na biezagco monitoruje zmiany w $wiecie nowych technologii w obszarze medycyny. Dzigki wsparciu
zespotu, ktérego cztonkowie na biezaco §ledzg informacje o nowinkach technologicznych, a takze nowych
trendach, Emitent moze szybciej odpowiada¢ na potrzeby rynku i dopasowywaé produkt do oczekiwan
potencjalnych klientow.

14. Ryzyko zwiazane z dostepem do finansowania oraz z mozliwo$cia utraty plynnosci finansowej

Emitent ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w okresie rozwijania wynalazkéw ponosi znaczne
wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-rozwojowych
wynalazek nie generuje przychoddéw ze sprzedazy. W zwiazku z tym przez okres ok 2-3 lat Spotka bedzie

bazowata na $rodkach wiasnych i pozyskanych z emisji akcji. Spotka prowadzi transparentng i zdyscyplinowang
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polityke kosztowa. Istotna zmiana cen ustug przygotowania prototypéw, badan przedklinicznych, klinicznych
oraz innych ustug i surowcow z tym procesem zwigzanych moze jednak spowodowa¢ konieczno$¢ pozyskania
kolejnych rund finansowania. Brak pozyskania dodatkowych $rodkéw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do
utraty ptynnosci finansowej przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu Emitent przygotowal konserwatywny budzet wydatkéw na kluczowe trzy projekty (tj.
Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej, elektroda Minimax oraz Pacepress) oraz
uwzglednil inflacje 1 bufor identyfikujacy zmienno$¢ cen. Budzet zostal sporzadzony wspoélnie z partnerami,
z ktorymi Emitent wspotpracuje lub planuje rozpocza¢ wspotprace przy realizacji kolejnych zadan. Intencja
Emitenta jest prowadzenie transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z inwestorami
w celu ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania.

1.5. Ryzyko zwiazane z brakiem przychoddéw ze sprzedazy

Zdolno$¢ Grupy Medinice do generowania przychodéw ze sprzedazy zalezy przede wszystkim od powodzenia
komercjalizacji produktéw Grupy tj. wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii, ktére na Date
Dokumentu Informacyjnego nie zostaly jeszcze wdrozone do sprzedazy. Charakterystyka segmentu medtech
oraz prowadzonej przez Grupe Medinice dziatalno$ci wymaga duzych naktadéw kapitalowych oraz jednocze$nie
wigze si¢ z osigganiem niewielkich przychodow ze sprzedazy badz ich catkowitym brakiem szczegdlnie na
wczesnym etapie rozwoju prowadzonej dziatalnosci. Emitent zaktada, ze w potowie 2019 r. wprowadzi do
sprzedazy pierwszy ze swoich wyrobow - Pacepress, jednak nie moze zagwarantowac, ze osiggane z tego tytutu
przychody ze sprzedazy pozwola pokry¢ generowane koszty oraz, ze zapewnia mozliwo$¢ kontynuowania
dziatalnosci operacyjnej. Informacje o planach wprowadzania do sprzedazy pozostatych wyrobé6w medycznych
zostaty przedstawiony w pkt. 15.1 Dokumentu Informacyjnego. Nicosiggnigcie przez Emitenta przychodow ze
sprzedazy z opracowywanych wyrobow moze mie¢ m.in. negatywny wplyw sytuacje Emitenta oraz wyceng jego
akcji a inwestorzy, ktorzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg poniesc¢ straty i nie odzyskaé zainwestowanych
srodkow. Jednoczesnie, ewentualne niepowodzenie przy probie pozyskania przez Spoétke kapitatu, w tym
akcyjnego, badZz w formie kolejnych dotacji moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci.

1.6. Ryzyko zwiazane z umowami z niektérymi partnerami

Zgodnie z przyjeta strategia, Emitent planuje nawiaza¢ wspolprace z wybranymi producentami i dystrybutorami
produktow specjalistycznych. Zawarcie umowy z jednym lub kilkoma podmiotami stanowi element ryzyka.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niedotrzymania przez partnera warunkow danej umowy w zakresie warunkow
sprzedazy lub innych postanowien, co moze prowadzi¢ do pogorszenia wspotpracy, czy nawet utraty wspotpracy
z danym partnerem. Ziszczenie si¢ takiego ryzyka mogloby w istotny, negatywny sposoéb wptynaé na przychody,
wyniki i perspektywy rozwoju Emitenta.

Emitent dgzy do minimalizowania ryzyka wykorzystujac zarowno sprawdzonych partnerow, z ktéorymi posiada
relacje biznesowe, a takze elastyczne warunki wspotpracy. Emitent bedzie dazyt do negocjowania warunkow w
sposob gwarantujacy zachowanie atrakcyjnej marzy dla partnera, a jednoczesnie akceptowalnego z punktu
widzenia Emitenta. Dobre warunki wspoipracy stanowia istotny element, ktéry moze przyczyni¢ si¢ do
zachowania pozytywnych relacji biznesowych.

1.7. Ryzyko zwiazane z zapewnieniem odpowiedniej jako$ci wyrobu medycznego

Na dzien Dokumentu Informacyjnego, Grupa Medinice rozwija 11 prototypéw wyroboéw medycznych, z czego
az 8 z nich to wyroby medyczne klasy Ill, ktore bedg wykorzystywane do leczenia chordb kardiologicznych i
bezposrednio majg wptyw na zycie pacjenta. Firma dgzy do pozyskania dwdch produktow rozwijanych przez
uniwersystet Utrecht Medical Center w Holandii — SpaceMaker oraz Suction Knife. Wyroby te muszg wiec
spetnia¢ bardzo wysokie normy jakosci wyrobow medycznych.

Grupa Medinice jest zobowigzana do stosowania materialow posiadajgcych niezbedne certyfikaty. Grupa
wspotpracuje z podmiotami posiadajgcymi wieloletnie doswiadczenie w realizacji prototypoéw medycznych
posiadajacych odpowiednie zaplecze w zakresie zapewnienia wysokiej jakosci (Quality Assurance). Przed
dopuszczeniem na rynek, produkty beda podlegaly wybidrczej weryfikacji jakosci przeprowadzonej przez
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niezaleznego eksperta, ktory zostanie wybrany na podstawie posiadanego do$wiadczenia i odpowiedniego
zaplecza technicznego.

1.8. Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem do obrotu rozwijanych produktéw

Grupa Medinice, jako wiasciciel wyrobow medycznych (praw wiasnosci intelektualnej), podlega wielu nakazom
i zakazom wynikajacym z regulacji krajowych, europejskich oraz amerykanskich. Wprowadzanie przez Emitenta
jako producenta do obrotu na terenie Polski, Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych i innych krajow
wyrobow medycznych wymaga przeprowadzenia procedury zgodnos$ci 1 wystawienia certyfikatu zgodnosci dla
kazdego wyrobu wprowadzanego do obrotu po raz pierwszy.

Produkt musi uzyska¢ certyfikacje CE (w Europie za posrednictwem Urzgdu Rejestracji Produktow
Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow Biobodjczych — w skrocie URPLWMIiPB) oraz dopuszczenie
do obrotu przez FDA. Agencja ds. Zywnosci i Lekow (ang. Food and Drug Administration, w skrocie FDA) jest
w Stanach Zjednoczonych naczelng organizacja, zajmujacg si¢ kontrola zardwno srodkéw spozywcezych, lekow,
kosmetykow, w tym takze urzagdzen medycznych. Organizacja ta jest uwazana, za najbardziej rygorystyczng na
$wiecie instytucj¢ kontrolujacg i opiniujaca. Jest znana z rygorystycznych przepisow dotyczacych wydawania
zezwolen, pozwolen jak réwniez uzyskania odpowiedniej certyfikacji. Stad tez wydanie przez nig pozytywnej
opinii na temat danego produktu jest uznawane na catym $wiecie jako wyznacznik jako$ci i potwierdzenie braku
negatywnego wptywu na zdrowie.

Celem zminimalizowania ww. ryzyka, Emitent przed ztozeniem wniosku o wydanie pozwolenia na rozszerzong
wersje ww. urzadzenia, powinien w sposob rzetelny przygotowaé catg dokumentacj¢, zadbaé o prawidlowe
oznakowanie urzadzenia oraz dokonaé¢ szczegétowej analizy obowigzujacych przepisow FDA oraz
URPLWMIPB, wymogow regulacyjnych, listow ostrzegawczych, alertoéw importowych oraz innych wytycznych
FDA i URPLWMIPB.

1.9. Ryzyko zwiazane z ochrona wlasnoSci intelektualnej

Jednym z podstawowych obszarow dziatalnosci Grupy Medinice jest prowadzenie dziatalnosci ukierunkowanej
na dostarczanie kompleksowych rozwigzan w zakresie monitorowania i diagnostyki medycznej z
wykorzystaniem inteligentnych, samouczacych si¢ algorytmow oraz innych rozwigzan sprzgtowo-
informatycznych. W celu podnoszenia pozycji konkurencyjnej produktow wiasnych, Grupa prowadzi
intensywne prace badawczo-rozwojowe. Warto podkresli¢, ze w ogromnej wigkszosci sa to wynalazki majace
zastosowanie rynkowe, co nie jest normga w polskich jednostkach badawczych, a nawet w wigkszosci
przedsigbiorstw.

Grupa Medinice posiada prawa do wszystkich swoich zgloszen i patentow.

Od rozpoczgcia dziatalnosci Grupa Medinice posiada prawa wlasnosci poprzez nabycie lub dokonanie zgloszen
patentowych (PL, EPO, PCT), na 8 projektow, a takze planuje dokonanie zgloszen na kolejnych 5 projektow i
systematycznie dazy do rozszerzenia ochrony wynalazku przede wszystkim w UE i USA. Grupa uzyskata patent
polski dla Krioaplikatora Suwalskiego oraz polski i europejski dla Pacepress.

1.10.  Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia Emitenta jako producenta za wadliwy produkt

Emitent planuje wprowadzenie na rynek nowych wyrobow medycznych z obszaru medtech, w szczegdlnosci dla
kardiologii i kardiochirurgii. W zwigzku z powyzszym moze by¢ narazony na ryzyko odpowiedzialnosci jako
producenta za wadliwy produkt.

Model biznesowy Emitenta zaklada pozyskanie partnera biznesowego, ktoremu Emitent udzieli licencji na
produkcje i dystrybucje wyrobow medycznych opracowanych przez Emitenta, z zastrzezeniem zachowania
wysokiej jako$ci produktow oraz wylaczeniem odpowiedzialnosci Emitenta za niskg jako$¢ oferowanych
produktow. Emitent nie posiada odpowiedniej infrastruktury do produkcji i nie planuje jej tworzenia.

1.11.  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dzialalnosci, w tym prac badawczo-rozwojowych

Grupa Medinice prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg (B+R) zwigzang z rozwijaniem nowych rozwigzan
oraz wyrobow medycznych dla kardiologii i kardiochirurgii. Istnieje ryzyko, ze na etapie prowadzonych badan
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przedklinicznych lub klinicznych produkt moze zosta¢ uznany za niebezpieczny lub szkodliwy dla pacjentow,
a w rezultacie moze nie zostaé¢ dopuszczonym do obrotu.

Emitent w sposob elastyczny podchodzi do rozwijanych patentdw i bedzie je udoskonalat proaktywnie. Po
zakonczeniu kazdej fazy badan, przygotowywany jest szczegdlowy raport zawierajacy ewentualne sugestie
dotyczace dziatania produktu. Poprawki majace na celu ulepszenie finalnego produktu sukcesywnie
wprowadzane sa do prototypow, a nowy, poprawiony wyrob podlega dalszym testom.

Mimo doswiadczenia Zarzadu i zespotu Emitenta, prowadzona dziatalno$¢ wigze si¢ z ryzykiem powstawania
obszardéw ryzyka nieujetych w dotychczasowych zatozeniach i planach Emitenta

2. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami
prawa
2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w kraju i na §wiecie

Emitent planuje wprowadzi¢ produkty i ustugi na rynkach europejskim i amerykanskim. Sytuacja gospodarcza
krajow, na ktorych beda produkowane rozwigzania Emitenta ma duzy wptyw na sytuacje ekonomiczna Emitenta.
Realizacja obranej $ciezki rozwoju oraz biezace wyniki finansowe Spotki w duzej mierze zalezg od czynnikow
makroekonomicznych takich jak wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych, stopa bezrobocia, dynamika
wzrostu PKB, polityka fiskalna i monetarna, poziom stop procentowych, inflacja. Na powyzsze czynniki Emitent
nie ma wptywu, a ich pogorszenie lub niekorzystne zmiany moga mie¢ znaczacy wplyw na dziatalno$é
gospodarczg Spétki. Zmniejszenie dochodow potencjalnych klientow Emitenta moze przetozy¢ si¢ na
zmniejszenie przychodow ze sprzedazy, a tym samym zdecydowanie wptynac na wyniki finansowe.

2.2. Ryzyko walutowe

Emitent w ramach prowadzonej dzialalno$ci przejmuje prawa autorskie do projektow i pomystéw sprzetu
medycznego od pomystodawcow z catego $wiata. Jednocze$nie, najbardziej prawdopodobnymi odbiorcami
Emitenta bedg podmioty migdzynarodowe. W zwigzku z tym gléwng walutg rozliczeniowa Emitenta jest USD i
EUR. Rownoczesnie, Emitent prowadzi rowniez badania zwigzane z prototypowaniem i rozwojem projektow.
Rownoczesnie Emitent realizuje przychody w walucie polskiej. Istnieje ryzyko umacniania si¢ kursu walut
obcych (w tym USD) do waluty polskiej, co moze niekorzystnie wptynaé na poziom kosztéw i wyniki finansowe
Emitenta.

2.3. Ryzyko zwigzane z tym, ze polskie przepisy podatkowe sa skomplikowane, ich interpretacja moze
budzi¢ watpliwosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, a ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci.
Przepisy te podlegaja czgstym i nieprzewidywalnym zmianom, ktére moga w praktyce stosowania przepiséw
prawa mie¢ charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest
jednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych nierzadko wystepuja w tym zakresie istotne rozbieznos$ci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy moga wydawaé decyzje i
interpretacje podatkowe, ktore bgda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze soba sprzeczne. Co wigcej,
polski system podatkowy charakteryzuje si¢ stosunkowo dlugim okresem przedawnienia zobowigzan
podatkowych oraz rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zwiazane z
niewlasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych
wilasciwych dla rynkow bardziej rozwinigtych, a Spotka nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie
dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla Spotki interpretacji przepisow podatkowych stosowanych przez Spotke.

W szczegolnosci Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z wprowadzeniem przepiséw dotyczacych
unikania opodatkowania, ktore postuguja si¢ klauzulami generalnymi i ktorych interpretacja i zakres
zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sgdéw administracyjnych,
organy podatkowe dokonaja odmiennej od Spotki oceny skutkéw podatkowych czynnosci dokonywanych przez
Spotke. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Spotke, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy ochronnej. Istnieje
takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spotka bedzie musiala podja¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowa¢ zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z
dostosowaniem si¢ do nowych przepisow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprocz wlasnych zobowigzan
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podatkowych Spoétka dokonuje takze ptatnosci podatkéw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw dziatajac w
charakterze ptatnika. Materializacja ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wpltyw na
wyniki dziatalnosci, sytuacje finansowg Spétki oraz cene Akcji Wprowadzanych.

24. Ryzyko zwiazane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spolecznych

Jednym z istotnych czynnikoéw, mogacych mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki sa niekorzystne zmiany
przepiséw podatkowych oraz przepisoOw dotyczacych ubezpieczen spolecznych.

Wiele z obecnie obowiazujacych przepisow podatkowych nie zostato sformutowanych w sposob dostatecznie
precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Moze to powodowaé réznice interpretacyjne pomigdzy
Medinice a organami skarbowymi. Istnieje ryzyko, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz
deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoleczne (rowniez te ztozone za poprzednie lata) zostang
zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, za§ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od
zaplaconego. Koniecznos$¢ uregulowania ewentualnych tak powstalych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan
systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw na finanse Spotki.

2.5. Ryzyko zwiazane z krajowym i mi¢gdzynarodowym otoczeniem prawnym

Medinice zamierza sprzedawaé wypracowane technologie za posrednictwem partneréw do koncowych klientow
na terenie calego $§wiata stosujac m.in. umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, czy umowy
przekazania technologii, itp. W zwigzku z powyzszym Spotka jest narazona na ryzyko zmian regulacji w
otoczeniu prawnym tych krajow. W tym obszarze ryzyko moze dotyczy¢ m.in.:

e regulacji prawnych,
e niekorzystnego rozwigzania w postgpowaniach administracyjnych i sagdowych,
e niejednoznaczno$Ci przepisow prawa.

Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktore w ostatnich latach ulegaly czestym
zmianom w Polsce, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz
prawo handlowe. Jakiekolwiek wydarzenia opisane powyzej stanowig zagrozenie dla dziatalno$ci Spoiki i
wspieranych przez nig podmiotow, ktore prowadza dziatalno$¢ badawcza B+R w obszarze medtech. Branza
medyczna jest szczegdlowo regulowana, a uzyskanie certyfikacji, zezwolen regulacyjnych ma krytyczne
znaczenie dla komercjalizacji prac badawczych.

Oproécz catkowitego odrzucenia, istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepisow w tym zakresie jak rowniez
ryzyko znaczacego wydtuzenia procedury dopuszczenia do uzytkowania. Wystapienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows, perspektywy
rozwoju Spotki.

2.6. Ryzyko zwiazane z wystapieniem negatywnych skutkéw zastosowania nowych technologii i
rozwiazan

Celem dziatania Spotki jest wyszukiwanie, ewaluacja, implementacja i komercjalizacja wynikéw badan B+R.
Medinice skupia si¢ na projektach B+R z obszaru medtech i poszukiwaniu rozwigzan, ktore pozwola na szybsza
diagnostyke i leczenie, przy jednoczesnym obnizeniu jego kosztow.

W zwiagzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci niektore rozwigzania moga spowodowaé wystgpowanie
nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dzialania ubocznego produktu leczniczego,
zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, Spotka moze zostaé pociagnieta do odpowiedzialnoséci za szkody
spowodowane przez skutki uboczne, co oznacza konieczno$¢ wyplaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka
wystepuja niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek. Wystapienie jednego lub kilku z
powyzszych ryzyk moze mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa i perspektywy
rozwoju.

W zwiazku z wymaganiami zwigzanymi z wprowadzeniem wyrobow medycznych na rynek, Medinice

przeprowadza badania przedkliniczne i kliniczne, ktore majg na celu zidentyfikowanie i wyeliminowanie
potencjalnie groznych dla zdrowia i zycia elementéw. Na rynku sg dostepne ubezpieczenia pozwalajace na

12



MEDINICE S.A. Dokument Informacyjny — Rozdziat I: CZYNNIKI RYZYKA

zabezpieczenie ryzyk zwigzanych z ujawnieniem si¢ negatywnego wplywu wyrobow na zdrowie badanych
pacjentéw. Medinice planuje wykupi¢ taka polis¢ przed rozpoczgciem badan klinicznych na ludziach.

2.7. Ryzyko zwiazane z naruszeniem patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych
wlasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe Medinice prace B+R moga narusza¢ lub wskazywaé na naruszenie patentow
posiadanych lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane mogg skierowaé roszczenia
wobec Spotki. Roszczenia te moga spowodowac koniecznos$¢ poniesienia znacznych kosztow oraz, jesli zostang
one uznane za zasadne, wyplate¢ znacznych odszkodowan. Roszczenia moga doprowadzi¢ rowniez do
zatrzymania lub opdznienia prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Dalsze prowadzenie prac B+R moze wymagac uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te mogg by¢
niedostgpne lub by¢ poza zasiggiem wptywu Spotki. Uzyskanie licencji wigze si¢ z poniesieniem okreslonych
kosztow, a takze spelnienia warunkéw (np. brak zgody na wylacznos¢). Moze to spowodowaé, ze konkurenci
uzyskaja dostep do tych samych praw wiasnosci intelektualne;j.

W skrajnym wypadku Spoétka moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w
odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie
patentu nie bedzie ona w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach.

Branza medyczna charakteryzuje si¢ wysokim udzialem sporéw i postepowan dotyczacych patentéw i innych
praw wlasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby rozstrzygniety na korzys¢ Spotki, moze
w znacznym stopniu obcigzy¢ wynik finansowy. Niektorzy konkurenci moga by¢ w stanie ponosi¢ koszty
takiego postepowania na poziomie znaczaco wyzszym niz mozliwosci finansowe Medinice. Spotka zabezpiecza
si¢ przed tym ryzykiem poprzez wspétpracg z renomowanymi kancelariami w fazie badania czysto$ci patentowej
projektu.

2.8. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Emitent dziala na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujacym si¢ stale rosnagcym
popytem. Na rynku tym dziatalno§¢ prowadzi szereg podmiotéw dysponujacych znacznie wigkszym
doswiadczeniem oraz zasobami kapitatowymi niz Emitent. Uzyskanie przewagi konkurencyjnej jest mozliwe
poprzez wdrozenie innowacyjnych, unikalnych rozwiazan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla
potencjalnych odbiorcow.

Emitent rozwija nowe technologie w obszarze diagnostyki i leczenia kardiochirurgicznego jak rowniez
rekonwalescencji. Na rynku wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii panuje tendencja
wdrazania alternatywnych rozwigzan wzgledem dotychczas stosowanych, stad istnieje ryzyko, ze inne podmioty
rozwijaja podobne technologie, ktore bedg bardziej atrakcyjne od oferty Emitenta.

Co wiecej, ze wzgledu na wymagania stawiane w zwigzku z wprowadzeniem na rynek wyrobow medycznych
klasy III, proces wprowadzenia jest czasochlonny i moze sigga¢ nawet 5 lat. W tym czasie na rynku moga
pojawic si¢ rozwigzania zblizone lub lepsze niz rozwijane przez Emitenta.

Nasilenie dziatalno$ci podmiotéw konkurencyjnych moze powodowac¢ utratg¢ klientow Emitenta, co moze
wplyna¢ na przychody, sytuacj¢ finansowa oraz perspektywy rozwoju Spotki. Emitent dostrzega rowniez ryzyka
zwiazane z pojawieniem si¢ konkurencyjnego wyrobu, o zblizonym dziataniu, co utrudni proces komercjalizacji
wilasnych wyrobow.

Zgodnie z przyjeta strategia Emitenta, Spotka planuje pozyskac partnera biznesowego, ktory bedzie odpowiadat
za produkcje¢ i dystrybucje wyrobow medycznych Emitenta. Wynagrodzenie Emitenta bedzie mogto sktadaé si¢
z dwobch elementow: (1) jednorazowej ptatnosci za udzielenie licencji / sprzedaz praw do wyrobu medycznego
i/lub (2) udziatlu w przychodach partnera ze sprzedazy wyrobow Emitenta. W przypadku, gdy wynagrodzenie
Emitenta bedzie uzaleznione od sprzedazy wyroboéw medycznych, Emitent bedzie dazyt do ograniczenia ryzyka
niskiej sprzedazy poprzez ustalenie minimalnej wartosci sprzedazy i zwigzanej z tym oplaty minimalne;.

13



MEDINICE S.A. Dokument Informacyjny — Rozdziat I: CZYNNIKI RYZYKA

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane
3.1. Ryzyko zwiazane z wyplata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwalg o przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledna wickszoscia glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaly w sprawie wyplaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka
mozliwo$¢, przy zachowaniu wystarczajacych srodkow na dzialalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajaca wyplate dywidendy (zobacz rowniez punkt 111.8. ponizej).

Na zdolno$¢ Spoétki do wyptaty dywidendy moga mie¢ wpltyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci
perspektywy Spoiki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

3.2. Ryzyko zwigzane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw
polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestorow

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinig¢tych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodéw uzyskiwanych przez inwestorow w zwigzku z obejmowaniem, nabywaniem, posiadaniem oraz
zbywaniem przez nich papieréw warto$§ciowych. Ponadto, nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostang
wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajace regulacje
niekorzystne dla inwestorow. Co wiecej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe
odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych.
Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wplyw na efektywna wysoko$¢ obcigzen
podatkowych i faktyczny zysk inwestora z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

3.3. Ryzyko zwiazane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spotke, ktorego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwoj Emitenta, jednak Spoétka nie moze zagwarantowal, ze bedzie
dysponowata $rodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia, i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda si¢ jej pozyskac
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu
na: (i) przyszta kondycj¢ finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze,
polityczne i inne, w kraju i na $wiecie determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z
wylaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgoda Walnego Zgromadzenia po podjgciu uchwaty wigkszoscia
80% oddanych glosow), ofert zamiennych dhuznych lub udziatowych papierow wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akcji Spoltki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akeji Spotki
przez glownego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cen¢ rynkowa AKkcji Wprowadzanych, a takze zdolno$¢ Spétki do pozyskania
kapitalu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papier6w wartosciowych.

Spétka oraz akcjonariusze Akcji Serii A oraz Akcji Serii D zawarli z Domem Maklerskim Navigator S.A.
umowy lock-up, w ktorych zobowigzali sie do nie podejmowania do dnia 30 czerwca 2019 r. okre$lonych
czynnos$ci badz dziatan majacych na celu m.in. oferowanie akcji Spotki. Umowy lock-up zostaly szczegdtowo
opisane w pkt. 111.1.3.1 Dokumentu Informacyjnego.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papierow
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warto$ciowych, ktore Spotka moze wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych
przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw majatkowych i praw glosu, jezeli zostang przeprowadzone z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma
decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak rowniez
mogg skutkowac obnizeniem ceny AKcji Wprowadzanych Spétki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych
skutkéw jednoczesnie.

3.4. Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w
stosunku do akcji Spotki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktory w umowie o animowanie zobowigzat si¢ do wypetiania w stosunku do
tych instrumentdw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania — okreslonych w Zataczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznosci spetlnienia
powyzszego warunku w szczeg6lnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie
Spoiki nie ma zastosowania do Spotki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku, o
ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okre§laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia whasciwej umowy - 0 ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane s w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okre§laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia howej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w Systemie
notowan ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
weczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

3.5. Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dzialalnos$ci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z
listy autoryzowanych doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z
autoryzowanym doradcg przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych
emitenta w ASO (z wylaczeniem rozwigzania UMOwy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4
Regulaminu ASO); (ii) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO; lub (iii) skreslenia
autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradcow, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje obowiazki autoryzowanego doradcy,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwiagzania lub wygasnigcia umowy z autoryzowanym
doradca przed uptywem okresu, o ktorym mowa w akapicie powyzej (z wylaczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktorym mowa w § 18 ust. 4), jezeli emitent nie podpisze nowej umowy z
autoryzowanym doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia poprzedniej umowy,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.
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Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego obowigzuje umowa 0 pelnienie funkcji autoryzowanego
doradcy pomiedzy Spotka a spotka Navigator Capital S.A., ktora jest wpisana na liste autoryzowanych doradcéw
ASO oraz zatrudnia wymagang przepisami liczbe certyfikowanych doradcow.

3.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) ha wniosek emitenta; (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w
ASO. Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednocze$nie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w
przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Organizator ASO zawiesza
obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A,, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie zawieszenic mogloby spowodowaé powazng szkod¢ dla interesOw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy 0 Obrocie w przypadku, gdy obrot
akcjami jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢é zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesOw inwestorow
KNF moze zada¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazac
termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami.
KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, W przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesO6w inwestorow.

3.7. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akceji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek
emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speinienia przez emitenta
dodatkowych warunkdow, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
(iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujagce w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji
emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie
wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sig¢
ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw, (iv) po uptywie 6 miesigcy od
dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania, z zastrzezeniem pkt ponizej oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO, (v) w przypadku
uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta dluznych instrumentéw finansowych albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta
dtluznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze
Majatek emitenta dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postgpowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego
emitenta.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji 0
wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng
szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obr6t nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
interesOw inwestorow.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigey od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesigcy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje si¢
odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

3.8. Ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji howych emisji
do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest
ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w
terminie 12 miesigcy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania
ograniczenia zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej
uchwaty walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o
ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwale o odmowie wprowadzenia do
obrotu w ASO instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) nie zostaly spetnione
warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO; lub (ii) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie
danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazaloby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego
uczestnikow (przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj
instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki szczegdélowo wymienione w
Regulaminie ASO); lub (iii) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogow
formalnych okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iv) Organizator ASO uzna, ze ztozony
wniosek badz zataczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora ASO dodatkowe informacje,
oswiadczenia lub dokumenty w sposob istotny odbiegaja od wymogéw okreslonych w pisemnym zadaniu
Organizatora ASO, przekazanym emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie zostaty uzupelnione w
terminie okreslonym w tym zadaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentow finansowych moze zosta¢ ztozony nie wezesniej niz po uptywie 12
miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaly o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji 0 odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszlosci nastapi podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spoltki, a akcje
wyemitowane w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktorych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim
wypadku istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji
do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.
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3.9. Ryzyko zwiazane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowiazujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowiazkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentow instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) nalozy¢ na emitenta karg¢ pieni¢zng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci. W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okre§lone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze nalozy¢ na
emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta tacznie z karg pieni¢zna natozona zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie
moze przekraczaé 50 tys. PLN.

3.10.  Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Na spotki notowane na NewConnect majace status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie KNF ma
mozliwo$¢ naktadania kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z przepiséw art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i
97b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktore przewiduja mozliwo$é
nalozenia przez KNF na emitenta kar pieni¢znych za niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow
prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo
zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego
obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze nalozy¢é na emitenta kar¢ pieni¢zng do
wysokosci 100 tys. PLN.

3.11.  Ryzyko zwiazane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich
wprowadzeniu do ASO nie da si¢ przewidzieé, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Plynno$¢ Akcji
Woprowadzanych oraz ich kurs stanowi wypadkows zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze plynno$¢ instrumentdéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz
tych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposdb bedzie
si¢ ksztaltowac cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikow wptywajacych na cene Akcji Wprowadzanych
jest niezaleznych od Spoétki. W zwigzku z powyzszym moga wystepowaé trudnos$ci w zakupie badz sprzedazy
duzej ilosci Akcji Wprowadzanych, co moze przyczyni¢ sie odpowiednio do znaczgcego wzrostu lub znaczacego
spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badZz sprzedazy, przy czym
przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentow finansowych zaréwno w krotkim, §rednim, jak i
dlugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumenty mniej ptynne, emitenci sa z reguly firmami
mniejszymi lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza podatno§¢ na zmiany otoczenia
rynkowego.

3.12. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spolki po zakonczeniu okresu zbywalnosci akcji Spoélki
(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestorow, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomigdzy Domem Maklerskim Navigator S.A., Spétka a akcjonariuszami Akeji Serii A i Akcji Serii D zawarte
zostaty umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki (lock-up), ktére zostaty szczegdélowo opisane w
pkt. 111.1.3.1 Dokumentu Informacyjnego. Umowy te ograniczajg mozliwo$¢ sprzedazy akcji Spotki do dnia 30
czerwca 2019 r. Akcje Serii A powstaly w wyniku zalozenia spotki Medinice S.A. — objecie akcji nastapito po
warto§ci nominalnej 0,10 zt za kazda akcj¢. Akcje Serii D obejmowane byly przez pracownikow i
wspotpracownikéw Emitenta po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej tj. 0,10 zt za kazda akcjg — Akcje
Serii D nie sa objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym. Istnieje ryzyko, ze po wygasni¢ciu ograniczen
wynikajacych z tych uméw, ww. akcjonariusze beda mogli zby¢ akcje Spotki. Nie ma pewnosci co do tego, czy
w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli sprzeda¢ swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spotki
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moglaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wyzej wymienionych ograniczen ww. akcjonariusze podejma
decyzje o sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, Ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby
akcji Spotki w przyszltosci lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogloby niekorzystnie
wptynaé na cen¢ rynkowg akcji Spotki, a takze na zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitalu w drodze oferty akcji
lub innych papieréw wartosciowych.

3.13.  Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie MAR regulujace kwestie zwigzane z: (i) publikacja
informacji poufnych; (ii) raportowaniem o transakcjach osob petnigcych funkcje zarzadcze; (iii) dziataniami
majacymi na celu zapobieganie naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowaniem transakcji
podejrzanych; oraz (v) konfliktem intereséw. Dodatkowo, ustawa z dnia 10 lutego 2017 r. 0 zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw (,,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”)
zaostrzono sankcje karne za naruszenia przepisoOw przewidzianych w Rozporzadzeniu MAR w stosunku do
dotychczasowych sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie. Nowelizacja Ustawy 0
Obrocie weszla w zycie w dniu 6 maja 2017 r. z wyjatkiem okreslonych przepisow, ktore wejda w zycie z dniem
3 stycznia 2018 r.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita m.in. kar¢ pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do
0sob fizycznych albo 4.145.600 PLN Iub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 PLN, w stosunku do innych podmiotow za niewypetnianie poszczegdlnych obowigzkow
wynikajacych z Rozporzadzenia MAR. Ponadto Nowelizacja Ustawy o Obrocie ustanowita sankcj¢ karng w
wysokosci 5 mln PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, lub zastosowania obu
tych kar lacznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie manipulacji na rynku. Zgodnie z
Nowelizacjg Ustawy o Obrocie ujawnienie informacji poufnej, ujawnienie informacji wewnetrznej, udzielenie
rekomendacji lub naktonienie do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja
poufna, jest zagrozone grzywng do 2 mln PLN albo kara pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom
facznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknigtej przez
dany podmiot w wyniku okreslonych naruszen, zamiast kary pienigznej, o ktérej mowa powyzej, KNF moze
nalozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty. Nie mozna
wykluczyé, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidlowy stosowaé¢ wymogdéw Rozporzadzenia MAR, co moze
skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spotke lub czlonkdéw organdw i pracownikow Spotki sankcji przez organy
nadzoru, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Spotki.

3.14.  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki, w tym Akcji Wprowadzanych, do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszla w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
(z p6zn. zm.) w sprawie wyodrgbnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do
tych segmentow (,,Uchwala”). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect moga podlegac
kwalifikacji do jednego z nastgpujacych segmentow: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii)
NewConnect Alert. Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje
emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy
niz 5 groszy; (ii) warto$¢ ksiggowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma
warto§¢ ujemna; (iii) w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostat nalozony wigcej niz jeden raz
ktérykolwiek ze wskazanych ponizej srodkéw lub tez zostaly na niego nalozone w sumie, w tym okresie, dwa
lub wigcej z tych srodkow: (a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okre§lony w
§ 17b Regulaminu ASO, lub; (c) kara upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub (d) kara pieni¢zna
na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3
Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika
Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty rewident wydat negatywng opinie z badania sprawozdania finansowego
emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta
za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta
zmianie przed dniem kwalifikacji. W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej
weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa: (i) oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach
informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli indeksow; oraz (iii) notowane
w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.
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Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja Akcji Wprowadzanych nastgpi nie wezeéniej niz po uptywie 3
miesiecy od dnia pierwszego notowania Akcji Wprowadzanych, a do tego czasu Akcje Wprowadzane beda
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do
segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja Akcji
Wprowadzanych do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wplyw na ich wycene.

3.15. Ryzyko zwigzane z ro6znica w cenach emisyjnych Akcji Wprowadzanych, w tym
z uprzywilejowaniem co do ceny akcjonariuszy Akcji Serii A'i C.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, na zréznicowanie cen emisyjnych Akcji Wprowadzanych:

e 1.000.000 Akcji Serii A (akcje zatozycielskie) objetych w kwietniu 2012 r., po cenie nominalnej 0,10

A,

e 29.000 Akcji Serii B objetych w marcu 2017 1., po cenie emisyjnej 15,00 zt za akcje,

e 622.620 Akcji Serii C objetych w lipcu 2017 r. po cenie emisyjnej 5,74 zt za akcje,

e 61.800 Akcji Serii E1 objetych w lutym 2018 r., po cenie emisyjnej 13,00 zt za akcje.
W przypadku wyznaczenia przez GPW pierwszego kursu notowan zgodnie z wnioskiem Zarzadu Emitenta
w wysokosci 13,00 zi, istnieje ryzyko wystapienia wzmozonej sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, ktorzy
obejmowali akcje po cenie nizszej od 13,00 zt za akcje. Jezeli nie wystapi odpowiedni popyt na akcje Emitenta
odpowiadajacy podazy akcji to taka sytuacja moze doprowadzi¢ do spadku kursu akcji Emitenta. Zarzad
Emitenta wskazuje jednocze$nie, iz akcjonariusze Akcji Serii A zawarli umowy o ograniczenie zbycia tacznie
993.332 Akcji Serii A (tzw. umowy lock-up). Ograniczenia obowigzujg do dnia 30.06.2019 r. Umowy lock-up
zostaly szczegotowo przedstawione w rozdz. III pkt. 1.3.1. Dokumentu Informacyjnego. W zwiazku z
powyzszym przedmiotowe ryzyko w szczegdlnosci zwigzane jest z potencjalnymi decyzjami co do sprzedazy
akcji, ktore moga by¢ podejmowane przez akcjonariuszy Akcji Serii C.
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ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJINYM
1. OSWIADCZENIA 0OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM
1. Oswiadczenie emitenta
Firma: Medinice S.A.
Siedziba: Kielce
Adres: ul. Karola Olszewskiego 6
Telefon: +48 725 500 051

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

biuro@medinice.pl

www.medinice.pl

NIP: 6631868308

REGON: 260637552

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS: 0000443282

Reprezentacja: Sanjeev Choudhary — Prezes Zarzadu

Dzialajac w imicniu Medinice S.A. oswiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
starannosci. by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyinym sa prawdziwe, rzetelne
1 zgodne ze stanem faktycznym oraz. Ze nie pominicto w nim zadnych faktéw. Ktore moglyby wplywac na jego
maczenie i wycene Akcji Wprowadzanych. a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyvka zwiazane z wdzialem

w obrocie Akcjami Wprowadzanymi,

Podpisy 0séb uprawnionych do reprezentowania Medimice S.A.

rezes Zarzgdy

Medinice Spofka Akcyfno
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma:
Siedziba:
Adres:

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Reprezentacja:

Navigator Capital S.A.
Warszawa

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
+48 22 630 83 33
biuro@navigatorcapital.pl
www.navigatorcapital.pl
9512184203

140531826

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000380467

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg
upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu,

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradcy o$wiadezam, e Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolkg,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie i wyceng Akgji
Whprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami

Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

Rafal Tuzimek
PREZES ZARZADU

/vl

* Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu

Navigator Capital Spdfka Akcyjna

Navigator Capital S.A.
ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NI 551 218 42 03
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1. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegolowe okreslenie rodzaju, liczby oraz lacznej wartosci Akcji Wprowadzanych z
wyszczegllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$é Akeji Wprowadzanych

Zgodnie ze Statutem kapital zaktadowy Spotki wynosi 333.688,00 zt (trzysta trzydziesci trzy tysigce sze$éset
osiemdziesiat osiem ztotych 00/100) i dzieli si¢ na:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
A0000001 do nie wigcej niz A1000000,

b) 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
B00001 do nie wigcej niz B29000,

€) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
C000001 do nie wigcej niz C622620,

d) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
D0000001 do nie wigcej niz D1585000,

e) 100.260 akcji zwyklych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E1000001 do nie wigcej niz E1100260.

Akcje Wprowadzane do ASO obejmujg: 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 29.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii B, 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz 61.800 akcji zwyklych na okaziciela
serii E1 o tgcznej warto$ci nominalnej 171.342,00 PLN.

Akcje Serii A powstaty w wyniku zatozenia spotki Medinice spotka akcyjna (akt notarialny z dnia 24.04.2012 r.
— Repertorium A Nr 6068/2012).

Podstawa prawng emisji AKcji Serii B byta uchwata nr 5/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy akcyjna (akt notarialny z dnia 29.11.2016
r. — Repertorium A Nr 9647/2016). W dniu 3 marca 2017 r. Zarzad Spotki podjal uchwate w sprawie
dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki (w wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii B
Spotki) - akt notarialny z dnia 03.03.2017 r. — Repertorium A Nr 1526/2017. Akcje serii B zostaty
zarejestrowane w rejestrze sagdowym przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 29.06.2017 r.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii C byta uchwata nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emis;ji akeji serii C z
wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu
Spotki (akt notarialny z dnia 26.06.2017 r. — Repertorium A Nr 4851/2017). W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad
Spotki podjat uchwate w sprawie dookreslenia kapitatu zakladowego Spotki (w wyniku przeprowadzonej
subskrypcji prywatnej akcji serii C Spotki; akt notarialny z dnia 28.07.2017 r. — Repertorium A Nr 6126/2017),
ktora zostala nastgpnie zmieniona Uchwata Zarzadu Spoétki z dnia 09.08.2017 r. (akt notarialny z dnia
09.08.2017 r. — Repertorium A Nr 6466/2017). Akcje serii C zostaly zarejestrowane w rejestrze sadowym przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13.10.2017 1.

Podstawg prawng emisji Akcji Serii E1 byla uchwata nr 2/2018 Zarzadu Spoétki z dnia 19 lutego 2018 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii E1 w ramach kapitatu
docelowego z wylaczeniem w cato$ci prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii E1 oraz w
sprawie zmiany statutu (akt notarialny z dnia 19.02.2018 r. — Repertorium A Nr 1306/2018). W dniu 7 marca
2018 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dookre$lenia kapitatu zaktadowego Spotki (w wyniku
przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii E1 Spotki; akt notarialny z dnia 07.03.2018 r. — Repertorium
A Nr 1867/2018). Akcje serii E1 zostaly zarejestrowane w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy w Kielcach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23.03.2018 r.
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W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitalu
zaktadowego Spotki na date Dokumentu Informacyjnego.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego

% w Kkapitale zakladowym oraz w ogélnej

Akcjonariusz Liczba Akgcji liczbie glosow na WZA
Sanjeev Choudhary 1493 332 44,75%
Piotr Suwalski 500 000 14,98%
Sebastian Stec 400 000 11,99%
Pozostali 943 548 28,28%
Razem 3336 880 100,00%

Zrédlo: Spétka.
1.2. Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych

Akcje Wprowadzane sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepisow KSH, w szczegodlnosci co do
prawa glosu, prawa do dywidendy oraz co do podzialu majatku w przypadku likwidacji Spoiki.

Akcje Wprowadzane nie sa przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wiagza si¢
zadne $wiadczenia dodatkowe.

1.3. Wyszczegoélnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

1.3.1. Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajace ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki akcjonariusze Spotki zawarli umowy o ograniczenie zbycia tacznie 993.332
Akcji Serii A (akcje bedace przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect) i
1.585.000 Akcji Serii D (tzw. lock-up).

Wsrod akcjonariuszy Akcji Serii A znajdujg si¢ m.in. znaczacy akcjonariusze Emitenta tj. Pan Sanjeev
Choudhary (z pakietem 393.332 akcji serii A Emitenta), Pan Sebastian Stec (z pakietem 400.000 akcji serii A
Emitenta) oraz Pan Piotr Suwalski (z pakietem 200.000 akcji serii A Emitenta). Wérod akcjonariuszy Akcji Serii
D znajdujg si¢ znaczacy akcjonariusze Emitenta tj. Pan Sanjeev Choudhary (z pakietem 1.100.000 akcji serii D
Emitenta), Pan Piotr Suwalski (z pakietem 300.000 akcji serii D Emitenta) oraz dodatkowo niebedgcy
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta — 6 pracownikdéw i wspotpracownikéw Emitenta (z tacznym pakietem
185.000 akcji serii D Emitenta).

W zawartych umowach lock-up Spotka oraz poszczegodlni akcjonariusze Akcji Serii A oraz Akcji Serii D
zobowigzali si¢ do nie podejmowania W okresie do 30 czerwca 2019 r. nastgpujacych czynnosci badz dziatan
majacych na celu: (i) oferowanie jakichkolwiek nowych akcji Spotki, (i) oglaszanie zamiaru oferowania
nowych akcji Spotki, (iii) emisj¢ jakichkolwiek instrumentéw finansowych zamiennych lub wymiennych na
akcje lub instrumentow finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do nabycia akcji Spotki,
(iv) dokonywanie jakiejkolwiek transakcji (wlacznie z transakcja wigzaca si¢ z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych), ktorej skutek bylby podobny do sprzedazy akcji Spotki lub (v) sktadanie jakichkolwiek wnioskéw
o zwotlanie lub podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat dotyczacych czynnosci okreslonych w pkt (i)
— (iv) powyzej, bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A., ktorej to zgody Dom
Maklerski Navigator S.A. zobowigzuje si¢ nie odmoéwi¢ bez uzasadnienia w przypadku gdy w opinii Domu
Maklerskiego Navigator S.A. czynnosci te nie spowoduja negatywnych skutkow dla intereséw inwestorow
nabywajacych akcje zwykle na okaziciela serii D i E1 Spotki w ramach ww. ofert prywatnych. Zobowigzania, o
ktorych mowa w niniejszym akapicie nie dotycza nastepujacych sytuacji: emisji Akcji Serii E, gdy w wyniku
emisji Akcji Serii E Spotka uzyska wplywy brutto w wysokosci nizszej niz 4 mln PLN (cztery miliony ztotych)
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lub gdy Spoétka bedzie przeprowadzata emisje akcji w zwigzku z przeniesieniem notowan akcji Spotki na rynek
regulowany Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W zawartych umowach lock-up Spoétka oraz akcjonariusze Akcji Serii A oraz Akcji Serii D z zastrzezeniem
akapitu ponizej rowniez zobowiazali si¢ oraz spowoduja, ze zaden cztonek ich rodzin badz jakakolwiek inna
osoba pozostajgca z nimi we wspolnym gospodarstwie domowym lub jakikolwiek podmiot zarzadzany badz
kontrolowany przez nich, w_okresie do 30 czerwca 2019 r.: (i) nie bedzie rozporzadza¢ bezposrednio lub
posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda, nie oglosi zamiaru sprzedazy, nie udzieli opcji, niec zobowiaze si¢ do
sprzedazy badz rozporzadzenia w inny sposob akcjami Spotki bedacymi w posiadaniu akcjonariuszy Akcji Serii
A oraz Akcji Serii D Emitenta albo instrumentami finansowymi uprawniajagcymi do objecia lub nabycia tych
akcji, (ii) nie bedzie wnioskowaé bezposrednio lub posrednio o emisj¢ jakichkolwiek papieréw warto§ciowych
zamiennych na akcje Spotki lub instrumentéw finansowych, ktore w jakikolwiek inny sposob uprawniatyby do
nabycia akcji Spotki bedacych w posiadaniu akcjonariuszy Akcji Serii A oraz Akcji Serii D Emitenta, (iii) nie
dokonaja, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wlacznie z transakcja wigzaca si¢ z wykorzystaniem
instrumentdw pochodnych), ktorej skutkiem bytoby przeniesienie akcji Spotki bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy Akcji Serii A oraz Akcji Serii D Emitenta badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby
trzeciej, bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Maklerskiego Navigator S.A., ktorej to zgody Dom Maklerski
Navigator S.A. zobowiazuje si¢ nie odmowic¢ bez uzasadnienia, w przypadku gdy, w opinii Domu Maklerskiego
Navigator S.A., czynnosci te nie spowodujg negatywnych skutkow dla interesow inwestorow nabywajacych
akcje zwykte na okaziciela serii D i E1 Spotki w ramach ww. ofert prywatnych. W przypadku Pana Sanjeeva
Choudhary zobowigzania, o ktorych mowa w niniejszym akapicie nie dotycza akcji Spotki bedacych w jego
posiadaniu w liczbie nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) wszystkich akcji Spotki.

Nie stanowi naruszenia ww. umow lock-up: (i) przeniesienie przez akcjonariuszy Akcji Serii A oraz Akcji Serii
D i E1 Emitenta akcji Spotki bedacych w ich posiadaniu badz instrumentéw finansowych uprawniajacych do
objecia lub nabycia tych akcji, na rzecz cztonkow ich rodziny, podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania
majatkowego lub innej formy zarzadzania ich majatkiem wiasnym, o ile nabywcy takich akcji lub innych
instrumentow finansowych zobowiaza si¢ do przestrzegania ograniczen okreslonych w akapicie powyze;j.

1.3.2. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spotki

Zgodnie ze Statutem posiadanie Akcji Wprowadzanych nie wigze si¢ z posiadaniem uprawnien 0sobistych.

1.3.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

1) taczny §wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartos¢ 1 mld EUR; lub

2 Iaczny obrot na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekroczyt réwnowartosé
50 min EUR.

Obroét, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre$lonymi w Ustawie o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na koncentracj¢, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegodlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcéw, w
rozumieniu przepisdéw o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej, lecz rdwniez, migdzy innymi, do os6b fizycznych
posiadajacych kontrole w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorca, choéby taka osoba
fizyczna nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, w rozumieniu przepisow o swobodzie dzialalnosci
gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akcji,

innych papierow wartosciowych, udzialow lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej kontroli
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nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy, (iv) nabycia przez przedsigbiorce czeSci mienia innego
przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10 min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez
przedsigbiorcg uprawnien, ktore osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub
faktycznych, umozliwiaja wywieranie decydujagcego wplywu na okreSlonego przedsigbiorce lub
przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie
kontroli, oraz jego spotek zaleznych, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z
dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 mln EUR. Ponadto nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji:

Q) jezeli obrét zadnego z dwodch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow podlegajacych
polaczeniu lub przedsigbiorcow, ktorzy chca utworzy¢ wspdlnego przedsigbiorcg, nie
przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 mln EUR;

2) polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesénie nabyciu czg$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow
nalezacych do tej grupy kapitalowej — jezeli obrét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad
ktorymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez nabywane czgsci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 min EUR;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta
nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa
wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy caloSci lub czeSci przedsigbiorstwa, jego
majatku lub tych akcji;

4 polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wylaczeniem
prawa do ich sprzedazy;

(5) nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czg$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatlowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub ktorego
cz¢$¢ mienia jest nabywana;

(6) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna bedaca
podstawa koncentracji moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKiK decyzji w sprawie
wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu ustawowych terminéw na jej wydanie. Realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego
obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji o
wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana,
jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu
utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powsta¢ u przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIiK moze, m.in., natozy¢ na przedsigbiorc¢ w drodze decyzji, kar¢ pieni¢gzng w wysokosci nie
wigkszej niz 10% obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok nalozenia kary jesli

przedsigbiorca ten dokonat, cho¢by nieumyslnie, koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.
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1.3.4. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore przekraczaja
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejecia
lub przejeciu kontrolnego pakietu akcji.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy, gdy: (i) taczny $wiatowy obrét wszystkich
zainteresowanych przedsicbiorstw wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz (ii) taczny obrét przypadajacy na UE
kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 mln EUR, chyba zZe kazde z
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow,
przypadajacych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy: (i) taczny Swiatowy obrot
wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 2,5 mld EUR, (ii)) w kazdym z co najmniej 3
krajow UE laczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsi¢biorstw wynosi wigecej niz 100 min EUR, (iii) w
kazdym z co najmniej 3 krajow UE faczny obrot kazdego z co najmniej 2 zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wiecej niz 25 min EUR, (iv) laczny obrét przypadajacy na UE kazdego z co najmniej 2
zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na
Wspolnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

1.3.5. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papierow wartosciowych
1.3.5.1. Ograniczenia wynikajace z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,
ktorych udziat w ogdlnej liczbie glosow w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn
obowigzki odnoszace si¢ do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktory:

Q) osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gloséw w spoice publicznej albo

2 posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolne;j
liczby glosow w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO — nie pdzZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji.

Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa

powyzej, powstaje rowniez w przypadku: (i) zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogodlnej liczby
gloséw o co najmniej 5% ogolnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa wprowadzone do ASO;
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oraz (ii) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogdlne;j
liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papierow warto§ciowych kilku transakcji zawartych w ASO w tym samym dniu zmiana udziatu w
og6lnej liczbie glosow w spdice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby glosow, z ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, 0 ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w
jezyku angielskim. Szczegotowa tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy o Ofercie.

Opisane powyzej obowigzki notyfikacyjne spoczywaja réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwiagzku z: (i) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia
prawnego; oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstaja rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwigzane z
papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono
zabezpieczenie.

Niedopelnienie obowigzkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy powoduje, iz
akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gloséw. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikow glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkoOw
przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.
Do akcji tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obraocie.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywaja:

(D) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogdlnej
liczby glosow w zwigzku z nabywaniem Iub zbywaniem kwitow depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2 na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiaggnigcie lub przekroczenie
danego progu ogoélnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

@) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy

inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

3) na alternatywnej spoéice inwestycyjnej — rdéwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje
w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez:

(8  inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

(b)  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;
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4 rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiaggni¢cie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem
akcji:

(@)  przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z

wylaczeniem akcji nabytych w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie,

(b)  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych
podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo
glosu na walnym zgromadzeniu,

(c) przez osobe trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

(5) roéwniez na petlnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji, co do sposobu
glosowania;

(6) rowniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnos$ci powodujace powstanie tych
obowigzkow;

@) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach;

(8) réwniez na petnomocniku niebgdacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw warto§ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych.

Opisane powyzej obowiazki powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogo6lnej liczbie glosow w
spofce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkéw, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogolnej liczbie glosow. W takim przypadku obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze
stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia opisanego w powyzszym akapicie domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i1 rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajace
we wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkéw opisywanych powyzej: (i) po stronie podmiotu
dominujagcego — wlicza si¢ liczbg glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie
pelnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z punktem (5) powyzej — wlicza
si¢ liczbe glosow z akcji objetych petnomocnictwem; (iii) wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet
jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa; (iv) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w punkcie (8) powyzej, wlicza si¢ liczbe glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w
zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.
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Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu s3 zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wlasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Na kazdego, kto nie dokonuje obowigzkowych zawiadomien opisanych powyzej lub dokonuje zawiadomienia z
naruszeniem opisanych powyzej warunkéw, KNF moze nalozy¢ kar¢ pieniezna: (i) w przypadku oséb
fizycznych — do wysokoéci 1 mln PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokoséci 5 min PLN albo
kwoty stanowiacej rownowartos¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 mln PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia
obowiazkow notyfikacyjnych opisanych powyzej zamiast kar, o ktérych mowa w punkcie (i) i (i) powyzej, KNF
moze natozy¢ kar¢ pieni¢zng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty. W
przypadku gdy podmiot, ktory narusza obowigzek dokonania zawiadomienia, jest jednostka dominujaca
sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w punkcie
(i1) powyzej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1.3.5.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie

W dniu 3 lipca 2016 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie MAR ustanawiajgce wspolne ramy regulacyjne
dotyczace wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na
rynku (naduzy¢ na rynku), a takze Srodki majace zapobiega¢ naduzyciom na rynku w celu zapewnienia
integralnosci rynkow finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestoréw i zwigkszenia
zaufania do tych rynkow. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE z
2012 r. C 326, str. 1 z pdzn. zm.) Rozporzadzenie MAR ma zasigg ogdlny, wigze w catoSci i jest bezposrednio
stosowane we wszystkich Panstwach Cztonkowskich bez koniecznosci implementowania przez poszczegodlne
panstwa cztonkowskie. Do dnia 6 maja 2017 r. szereg zagadnien unormowanych w Rozporzadzeniu MAR byt
uregulowany réwniez w przepisach Ustawy o Obrocie, przy czym zgodnie ze ,,Stanowiskiem UKNF w sprawie
niektorych skutkow niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzgdku prawnego do przepisow
rozporzqdzenia MAR” z dnia 28 czerwca 2016 r. w razie kolizji przepisow Ustawy o Obrocie z przepisami
Rozporzadzenia MAR przepisy Ustawy o Obrocie zachowywaly wazno$¢, lecz zawezony byt zakres ich
stosowania. Po wejsciu w zycie Nowelizacji Ustawy o Obrocie w dniu 6 maja 2017 r., ktora uchylita rozdziat 2
Dziatu VI Ustawy o Obrocie (art. 154 — 161a ,Informacje poufne”), do ograniczeh w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi, w zakresie uregulowanym Rozporzadzeniem MAR, Ustawg o Obrocie stosuje si¢ wylacznie w
zakresie sankcji za naruszenie przepisow Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest informacja okre§lona w sposdb precyzyjny, ktora
nie zostala podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wigkszej liczby
emitentow lub jednego lub wigkszej liczby instrumentow finansowych, a ktéora w przypadku podania jej do
publicznej wiadomosci miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowa informacj¢ uznaje si¢ za okreSlona w sposob precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbior
okolicznosci, ktore istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktoére miato miejsce
lub mozna zasadnie oczekiwa¢ ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajacym stopniu
szczegolowe, aby mozna bylo wyciagna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu
okolicznos$ci lub zdarzenia na ceny instrumentéw finansowych lub powiazanych instrumentéw pochodnych,
powiazanych kontraktow towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na
uprawnianiach do emisji. W zwiazku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub
wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacj¢ okreslong w
sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to przyszie wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego
wydarzenia. Etap posredni rozciggnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufna, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych.

Rozporzadzenie MAR wskazuje, ze informacje, ktore w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej
miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentéw finansowych, oznaczajg informacje, ktore
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racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w czesci przy podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy
osoba znajdujaca si¢ w posiadaniu informacji poufnej ujawnia ta informacj¢ innej osobie z wyjatkiem
przypadkéw gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych
lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; oraz (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie osoba, ktora dopuszcza si¢ bezprawnego ujawnienia informacji poufnych,
podlega grzywnie do 2 mln PLN albo karze pozbawienia wolnoéci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktorych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu
finansowego, ktorego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, rOwniez uznaje si¢ za wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 181 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoba, ktoéra wykorzystuje informacj¢ poufng lub usituje
wykorzysta¢ informacj¢ poufng podlega grzywnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy
do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
(ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobe do takiego anulowania
lub zmiany.

Zgodnie z art. 182 Ustawy o Obrocie osoba, ktora udziela rekomendacji lub naktania do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 min PLN albo karze
pozbawienia wolnos$ci do lat 4, albo obu tym karom facznie.

Przywotany powyzej art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osob bedacych w posiadaniu
informacji poufnej z racji: (i) bycia cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych
emitenta; (ii) posiadania udziatdbw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostgpu do informacji z tytutu
zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw; lub (iv) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.
Artykut 14 Rozporzadzenia MAR ma takze zastosowanie do wszystkich osob, ktore weszly w posiadanie
informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione w punktach (i) do (iv), jezeli osoby te wiedza
lub powinny wiedzie¢, Ze sa to informacje poufne.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie osoba ktéra dokonuje manipulacji lub usituje dokona¢ manipulacji na
rynku podlega grzywnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolno$ci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym
karom tacznie.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wilasciwe organy co do zasady o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dluznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powiazanych z nimi instrumentéw finansowych. Katalog transakcji, o ktorych osoby pehiace
obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiaja emitenta oraz wlasciwe organy, zostat
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doprecyzowany w art. 19 Rozporzadzenia MAR oraz w art. 10 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.

Powiadomienie, o ktérym mowa w powyzszym akapicie, powinno zosta¢ dokonane niezwtocznie i nie pdzniej
niz w trzy dni robocze po dniu transakcji. Powiadomienia dokonuje si¢, gdy taczna kwota transakcji osiggnie w
trakcie jednego roku kalendarzowego: (i) 5 tys. EUR; lub (ii) 20 tys. EUR, jezeli KNF podejmie decyzje o
podwyzszeniu progu 5 tys. EUR.

Przez osoby pelniace obowiazki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie si¢ osobg
zwigzang z emitentem, ktora: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organow, o ktérych mowa w pkt (i), przy
czym ma staty dostgp do informacji poufnych dotyczacych posrednio Iub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wplyw na dalszy rozwoj i perspektywy
gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petlniacymi obowigzki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR rozumie si¢: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
roéwnowaznego z malzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) czlonka
rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku; lub (iv) osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadcze
pelni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktdrej mowa w pkt (i), (ii) lub (iii), nad ktora osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub
ktorej interesy gospodarcze sa w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nienalezycie wykonat obowigzki wynikajace z art. 19 ust. 1
— 7 Rozporzadzenia MAR KNF moze natozyé, w drodze decyzji, kar¢ pieni¢zna: (i) w przypadku osob
fizycznych — do wysokosci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzySci osiggnietej lub straty uniknigtej przez podmiot w
wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary pienig¢znej opisanej w punktach (i) i (i) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pelnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéow dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamknigty 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktdre emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta
sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o Obrocie na kazdego kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa powyzej, w czasie
trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze
natozy¢, w drodze decyzji, kar¢ pienigzna do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa
powyzej, zamiast kary pieni¢znej, o ktéorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnigtej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji w sprawie kary wobec osoby
fizycznej nastgpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonanie transakcji na wlasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu
zamknigtego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu
cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programoéw oszczednos$ciowych,
kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem
wartosciowym nie ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelnigcej obowiagzki

zarzadcze, udzielit zgody, o ktorej mowa powyzej, z naruszeniem przepisow Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2016/522, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna do wysokosci 4.145.600 PLN.
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Ponadto od 3 lipca 2016 r. do obrotu akcjami spotek publicznych zastosowanie majg rowniez rozporzadzenia
wykonawcze oraz delegowane do Rozporzadzenia MAR. Akty te okreslaja m.in. wykonawcze standardy
techniczne dotyczace wykonywania obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR oraz uzupelniaja
Rozporzadzenie MAR o szczegdétowe zagadnienia, ktdre nie zostaly w nim uregulowane. Z punktu widzenia
ograniczen w obrocie akcjami najwaznicjsze kwestie regulowane przez rozporzadzenia wykonawcze i
delegowane do Rozporzadzenia MAR obejmuja: (i) ustanowienie wyjatkow od zakazu dokonywania transakcji
w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze; (ii) wskazanie katalogu
transakcji, o ktorych osoby pelnigce obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiaja
emitenta oraz organ nadzoru; (iii) ustanowienie wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu do
formatu i wzoru do celow powiadamiania o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze 1 podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej; (iv) doprecyzowanie okolicznosci
wskazujacych na zachowanie manipulacyjne; (v) ustanowienie wykonawczych standardow technicznych w
odniesieniu do okreslonego formatu list oso6b majacych dostep do informacji poufnych i ich aktualizacji; (vi)
ustanowienie wykonawczych standardow technicznych w odniesieniu do termindéw, formatu i wzoru
powiadomien sktadanych do wiasciwych organdéw; (vii) ustanowienie wykonawczych standardow technicznych
w odniesieniu do technicznych warunkéw wlasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji
poufnych i opdzniania podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych.

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majgcych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie Akcji
Wprowadzanych do obrotu w ASO

2.1. Informacje o wewnatrzgrupowej subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych

miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zloZzenia wniosku o wprowadzenie

Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO

W przeciagu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych datg Dokumentu Informacyjnego nie byly przeprowadzane
wewnatrzgrupowe subskrypcje ani sprzedaze Akcji.

2.2. Informacje o innej niz wewnatrzgrupowa subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych
majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o
wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do ASO, Spotka dokonata oferty akcji zwyktych
na okaziciela serii C niebedacej ofertg publiczng, tj. zaoferowata do objecia w prywatnej ofercie do 622.620
akcji zwyktych na okaziciela serii C 0 tacznej wartosci nominalnej 62.262 PLN (sze$¢dziesigt dwa tysiace
dwiescie sze$cdziesigt dwa zlote) stanowigcych 19,24% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 19,24% glosow na Walnym Zgromadzeniu (,,Oferta Prywatna 1”) — objeto 622.620 akcji
stanowiagcych 19,24% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 19,24% glosow na
Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu sprzed rejestracji w KRS przysztej emisji akcji serii E1). W tabeli ponizej
przedstawiono szczegdtowe informacje na temat Oferty Prywatnej I.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)l Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Prywatnej
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO |

Data rozpoczgeia i zakonczenia subskrypcji lub| Oferta Prywatna | rozpoczgta si¢ w dniu 21 czerwca 2017 r. i zakonczyta si¢ w

sprzedazy

dniu 24 lipca 2017 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Zawarcie umow objecia akcji nastapito w dniach 29 czerwca 2017 r. — 3 lipca
2017 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja
lub sprzedaza

Oferta Prywatna | obejmowata do 622.620 (sze$¢set dwadzieScia dwa tysigce
sze$¢set dwadziescia) akcji serii C o numerach od 1 (jeden) do 622.620 (szes¢set
dwadzie$cia dwa tysigce sze$¢set dwadzieScia) o facznej wartosci nominalnej
62.262 PLN (sze$Cdziesigt dwa tysigce dwiescie sze$édziesiat dwa zlote)
stanowigcych 19,24% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 19,24% gloséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu sprzed
rejestracji w KRS przysztej emisji akcji serii E1).

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w| Nie dotyczy. Oferta Prywatna | nie byta podzielona na transze i nie nastapita
przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba| redukcja.
przydzielonych  instrumentéw  finansowych  byla
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Prywatnej
|

mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére
zlozono zapisy

Liczba instrumentow finansowych, ktore zostaty
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

W wyniku Oferty Prywatnej | inwestorzy objeli tacznie 622.620 akcji serii C o
tacznej warto$ci nominalnej 62.262,00 PLN (sze$¢dziesiat dwa tysigce dwiescie
sze$¢dziesigt dwa zlote) stanowiacych 19,24% kapitatu zaktadowego Spoftki i
uprawniajacych do wykonywania 19,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane
(obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Prywatnej | wyniosta 5,74
PLN (pig¢ ztotych siedemdziesiat cztery grosze) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje
zostaly objete za gotowke, za wklady pienigzne w inny
sposob, czy za wktady niepieni¢zne)

Objecie akceji nastapito za gotowke.

Liczba o0sob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty
finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

Oferta Prywatna | nie byta podzielona na transze. Umowy objecia akcji zawarto
z 23 podmiotami.

Liczba o0so6b, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczeg6lnych transzach

Oferta Prywatna | nie byta podzielona na transze. Umowy objecia akcji zawarto
z 23 podmiotami.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty|
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisjg,
z okres$leniem liczby instrumentéw finansowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu  wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu  finansowego, w wykonaniu umowy
subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Objecie akcji przez inwestorow nastapilo w wyniku zawarcia
umow objecia akcji w Ofercie Prywatnej |.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty|
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysoko$ci
kosztow wedhug ich tytulow, w podziale przynajmniej
na koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;

(b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla|
kazdego z nich; (c) sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa;
(d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych
kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki

Laczne koszty przeprowadzenia Oferty Prywatnej | wyniosty 107.215,16 PLN
netto (sto siedem tysigcy dwiescie pigtnascie ztotych 16/100). W szczego6lnosci
na koszty te skfadajg sie:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty Prywatnej | —
107.215,16 PLN (sto siedem tysigcy dwiescie pigtnascie ztotych
16/100) netto;

b)  wynagrodzenie subemitentéw — 0 PLN (zero ztotych);

c) koszty sporzadzenia dokumentu ofertowego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa — O PLN (zero ztotych);

d)  koszty promocji Oferty Prywatnej | — 0 PLN (zero ztotych).

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci, koszty emisji akcji
zmniejszg kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad warto$cig nominalna akcji (,,agio”), a ewentualna pozostata
ich czg$¢ zostanie zaliczona si¢ do kosztow finansowych.

W zwiazku z zamiarem wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do ASO, Spétka dokonata takze oferty akcji
zwyktych na okaziciela serii E1 niebgdacej oferta publiczna, tj. zaoferowata do objegcia w prywatnej ofercie do
200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 0 facznej warto$ci nominalnej 20.000 PLN (dwadziescia tysigcy
zlotych) stanowiacych 5,82% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 5,82% gltosow na
Walnym Zgromadzeniu (,,Oferta Prywatna I1”) — objeto 100.260 akcji stanowigcych 3,00% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 3,00% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W tabeli
ponizej przedstawiono szczegélowe informacje na temat Oferty Prywatne;j |1.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Prywatnej
11

Data rozpoczgcia 1 zakonczenia lub

sprzedazy

subskrypcji

Oferta Prywatna Il rozpoczgta si¢ w dniu 20 lutego 2018 r. i zakonczyta si¢ w
dniu 26 lutego 2018 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Zawarcie umoOw objecia akcji nastapito w dniach 20 lutego 2018 r. — 26 lutego
2018 r.

Liczba instrumentoéw finansowych objetych subskrypcja|
lub sprzedaza

Oferta Prywatna Il obejmowata do 200.000 (dwustu tysiecy) akcji serii E1 o
numerach od 1 (jeden) do 200.00 (dwiescie tysigcy) o tacznej wartosci
nominalnej 20.000 PLN (dwadziescia tysigcy zlotych) stanowiacych 5,82%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania 5,82% glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba,
przydzielonych instrumentéw finansowych byla

mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére
zlozono zapisy

Oferta Prywatna Il nie byta podzielona na transze, a liczba przydzielonych
instrumentéw finansowych nie byla mniejsza od liczby instrumentow
finansowych, na ktore ztozono zapisy.

Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaty|
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

W wyniku Oferty Prywatnej Il inwestorzy objeli tacznie 100.260 akcji serii E1 o
acznej warto$ci nominalnej 10.026,00 PLN (dziesi¢¢ tysiecy dwadziescia sze$é
zlotych) stanowiacych 3,00% kapitalu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do
wykonywania 3,00% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane
(obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Prywatnej Il wyniosta 13,00
PLN (trzynascie ztotych) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreSlenie czy akcje
zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢gzne w inny
sposob, czy za wktady niepieni¢zne)

Objecie akeji nastapito za gotowke.

Liczba o0sob, ktore zlozyly zapisy na instrumenty
finansowe objete subskrypcja lub sprzedaza w
poszczegolnych transzach

Oferta Prywatna Il nie byta podzielona na transze. Umowy objgcia akcji zawarto
z 11 podmiotami.

Liczba o0so6b, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczeg6lnych transzach

Oferta Prywatna Il nie byta podzielona na transze. Umowy objgcia akcji zawarto
z 11 podmiotami.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty
finansowe w ramach wykonywania uméw o subemisjg,
z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktore
objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu

finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu  wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu  finansowego, w wykonaniu umowy

subemisji, nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Objecie akcji przez inwestorow nastapilo w wyniku zawarcia
umow objecia akcji w Ofercie Prywatnej 11.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty|
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej
na koszty: (a) przygotowania i przeprowadzenia oferty;

(b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla|
kazdego z nich; (c) sporzadzenia publicznego
dokumentu informacyjnego lub dokumentu

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa;
(d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia tych
kosztow w ksiggach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Spotki

Laczne koszty przeprowadzenia Oferty Prywatnej Il wyniosty 110.311,40 PLN
netto (sto dziesie¢ tysigcy trzysta jedenascie ztotych 40/100). W szczegodlnosci
na koszty te sktadaja sie:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty Prywatnej Il —

91.911,40 PLN (dziewig¢dziesiat jeden tysigcy dziewiglset
jedenascie ztotych 40/100) netto;

b)  wynagrodzenie subemitentow — 0 PLN (zero ztotych);

c) koszty sporzadzenia dokumentu ofertowego, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa — 0 PLN (zero zlotych);

d)  koszty promocji Oferty Prywatnej Il — 18.400,00 PLN (osiemnascie
tysigcy czterysta ztotych) netto.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o0 Rachunkowosci, koszty emisji akcji
zmniejsza kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki warto$ci
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a)] Umowy objecia akcji zawarte w wyniku przeprowadzenia Oferty Prywatnej
Zalacznika nr 1 do Regulaminu ASO 11

emisji nad warto$ciag nominalna akcji (,,agio”), a ewentualna pozostala
ich czg$¢ zostanie zaliczona si¢ do kosztow finansowych.

3. Informacja, czy emitent dokonujac Oferty Prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwiazku z
zamiarem ich wprowadzenia do ASO, speknil wymogi, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO

Emitent przeprowadzajac oferte akcji serii C nie udostepnil inwestorom dokumentdéw i informacji, o ktoérych
mowa W § 15c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Spoétka przeprowadzita ofert¢ we wlasnym
zakresie. Inwestorom zostaly przekazane oczekiwane przez nich informacje o Spotce, branzy w ktérej dziata
Spotka i ofercie akcji.

Emitent przeprowadzajac oferte akcji serii E1 udostepnit inwestorom dokument ofertowy, o ktorym mowa w §
15¢ Regulaminu ASO.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenia do obrotu w
ASO

4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Akcje Serii A powstaty w wyniku zatozenia spotki Medinice spotka akcyjna (akt notarialny z dnia 24.04.2012 r.
— Repertorium A Nr 6068/2012).

Decyzja o emisji Akcji Serii B zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia
29 listopada 2016 r. (akt notarialny z dnia 29.11.2016 r. — Repertorium A Nr 9647/2016).

Decyzja o emisji Akcji Serii C zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia
26 czerwca 2017 r. (akt notarialny z dnia 26.06.2017 r. — Repertorium A Nr 4851/2017).

Decyzja o emisji Akcji Serii E1 zostata podjeta przez Zarzad Spotki w dniu 19 lutego 2018 r. (akt notarialny z
dnia 19.02.2018 r. — Repertorium A Nr 1306/2018). Akcje Serii E1 zostaly wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego. Instytucja kapitalu docelowego =zostala wprowadzona do Statutu Spétki Uchwalg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany statutu Spétki z dnia 7 wrzesnia 2017 r. (akt
notarialny z dnia 07.09.2017 r. — Repertorium A Nr 7419/2017), zmienionej nastepnie Uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 wrze$nia 2017 r. w sprawie zmiany uchwaly o zmianie
statutu Spoélki, objeta protokotem sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu 26 wrzesnia 2017 r.
(Repertorium A Nr 7807/2017).

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego organem Spoétki uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji instrumentow
finansowych Spotki jest Walne Zgromadzenie Spotki. Jednoczesnie na date Dokumentu Informacyjnego Zarzad
posiada uprawnienie do podwyzszenia kapitalu w ramach kapitalu docelowego — przez emisj¢ nowych akcji o
facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 67.074,00 zt, w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w
liczbie nie wigkszej niz 670.740 akcji.

4.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii A powstaly w wyniku zalozenia spotki Medinice spotka akcyjna (akt notarialny z dnia 24.04.2012 r.
— Repertorium A Nr 6068/2012).
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REPERTORIUM A Nr 6068/2012

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestege czwartego kwietnia roku dwa tysiace dwunastego
(24.04.2012 r.) przed notanuszem w \Warszawie Pawlem Orlowskim, w jego
Kancelarii przy ulicy Chitodnej nr 15, S1awill SIig: < emmmmimmsmmmnsansmmsmnans

1. Sanjeev Choudhary. syn Permanand | Dev (PESEL 68020515050),
zamieszkaty: 02-202 Warszawa, ulica Ziotego Smoka 22 m. 32, legitymujacy
sig dowodem osobistym ATG 663772, waznym do dnia 8 grudnia 2020 roku,

2. Piotr Lukasz Suwalski, uzywajacy imienia Plotr, syn Kazimerza |
Marianny (PESEL 75122600676), zamieszkaly: 02-593 Warszawa, ulica
Bialy Kamien 5 m. 23, legitymujacy si¢ dowodem osobistym AJS 283990,
waznym do dnia 14 listopada 2016 roku

Tozsamo$¢ Stawajacych notariusz stwierdzid na podstawie wyzej
powotanych dowodbw osobistych, okazanych przy tym akcie,

ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOLKI AKCYJNEJ,
BRZMIENIE STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ ORAZ
NA OBJECIE AKCJI

§ | Sanjeev Choudhary oraz Piotr Suwalskl céwiadczajg, z2e
zawigzujg spotke akcyjna pod firma MediNice Spotka Akcyjna w brzmieniu
ponizszego statutu.

§ Il. Sanjeev Choudhary oraz Piotr Suwalski céwiadczajg, ze kapital
zaktadowy zawiqzywanej Spotki wynosi 100,000,00 21 (sto tysiecy zlotych) i
dzel sie¢ na 1.000.000,00 (jeden milion) akg)i na okaziciela seni A" o

"ll’lll’l’/"'l”l"l"”I”’- TS AP A LA Al A A A A
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2

.f {
numerach od 0.000.001 do 1.000.000 o wartoscl nominaineg] 0,10 2 {l:lII-!ﬂ'Ef- &
9"'—"“'—":::?‘:::::: Choudhary oraz Piotr Suwalski ﬂani:adczaiﬂ. e pmn'
rawiazaniu Spotki wszystkie akcje zoslal proyznans Zatoirycielom § Zostaja )
et BEOGHD s e I ——— .
ﬂbﬁmf ;::;:::T:uu:hm obejmuje 200,000 (oslemsel tysigcy) akecii na
ckaziciela serd A, oznaczonych mumerari od 0.000.001 d-u 0.800,000, n.
bcznej wartosol nominalnej 80.000,00 = {osiamdziesial tysicy Hotych) |
' aci widadem plenigdmym, s s
pﬂ“”"‘ia J:I:;:ra{:wahhi pbejmuje  200.000 idwiescie tysiecy) akci na
okaziciela sedl A", oznaczenych numerami od 0,801.000 d-u 1.000.000 I:f
jacznej wariosei nominainej 20.000.00 7t (dwadziescia tysigcy Zhotych) |
w calosci wikladem pienlgznym, ——-= - i -
pmm,;&:’, Sanjeev Choudhary oraz Piotr Suwalski u:ﬁ'nladuiﬂn,,.i& r.:a'ta
emisyjna akcji jest rowna ich wartosei nominalnej 1 przﬂ:ll rejestracia Spotki
kapital zakladowy Zostanie pokryty w peinej jego wysokosci. —- -
§ V. Sanjeev Choudhary oraz Piotr suwalski ofwiadczaja, e
dokonuja wyboru pierwszych organdw Spotki | powohuja: — -
1) pierwszy jednoosobowy Zarzad Spifki, w osoble Sanjeay
Choudhary jako Frerasa Zarzadu, —-=- — e —max—
2) pierwsza rzyosobows, Rads Madzorcza Spofki, W m::hanh:.—-—
. Sebastiana Steca jako Przewodniczatego Rady Madzorcze], —-—
- Jarostawa Kruka jako Wicaprzewodniczacego Rady Nadzorcze],---—-—
_ Adama Budzlkowsklego jako Colonka Rady Nadzoroze).
§ V. Sanjeev Choudhary oraz Plotr syuwaleki wyrazajay Zgodg na
ratozenie Spitki | obwiadczajs, i Sanjeev Choudhary craz Plotr SWh1
obejmuja, akcje w opisamy wyZej sposob oraz przyjmuja Statut Spoiki w
brzmieniu nastepujacyrm. - ae i i
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Podstawa prawng emisji AKCji Serii B byta uchwata nr 5/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 29 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akeji z
wylgczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 29.11.2016 r. —
Repertorium A Nr 9647/2016).

~Uchwala nr 5/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma MEDINICE Spéika Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 29 listopada 2016 roku
w sprawie podwyZszenia kapitalu zakiadowego Spoiki
w drodze emisji akcji z wylaczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy

oraz zwiazanej z tym zmiany statutu Spotk:

§1
Dzialajgc na padstawis art 430 § 1, art. 431 § 1§ § 2 pkt 1 art fsz
Kodeksu spolek handlowych Nadzwycrape Walne Zgromadzenie Spolki

uchwala, co nastepuje: e e —-
1) Kapitat zakfadowy Spotki zostale podwy2szony o kwole nie wiekszg
niz 41.500,00 z (czlerdziesci jaden tysiecy piefset ziotych 00/100). 4. do
kwoty nie wieksze] niz 141.500.00 2t (sto czterdziesc jeden fysiecy pigtset
Ziotych OD100). - —rmemeemeee
2) Podwyzszenle kapitalu zakladowego Spdkl, o Kibrym mowa
w punkci2 1. powyzaj Zostanio dokoNane PoprZez; — e
a) emisje nie wigoe) niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) akeji zwykiych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 2| (dziesiet groszy) kazda
o numerach od BOODOT do nie wiecef niz B40000,
b} emisie nie wiece| niz 375.000 (lrzysla siedemdziesiat pigc tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii C ¢ wartosci nominalnej 0.10 zt {dziesiec
groszy) kazda o numerach od C000001 do nie wiece| niz C375000. ———
3) Akcja serii B oraz akgje seni C zoslang objgte w drodze subskrypji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spilek handlowych, na
podstawie ofarly ich objecia zioZzone| przez Spdtke wybranym przaz Zarzad
osobom lub podmiotom w Bcznej liczbie nieprzewyzszajace] 149 (sto
c2lerdziesci dziewied), w zamian za wklad piensezny, ktory zosianie
wniesiony w calofcr przed zarejestrowaniem podwyzszenia  kapitatu
zakiadowego. z tym zaslrzezeniam, ze w przypadku ake)l saré B mo2liwe jest
wniesienie wikladu pienigznego poprzez potracenie umowne wierzytelnosc
osoby obejmujace] akcie seri B wobec Spélki z wierzylelnoscig Spoki
wzgigdem osoby cbejmujgce| akcje serii B z tytulu naleznej wplaty na poczet
akcp seniB. ——MmM —— e
4) Akcje seril B oraz akcje serll C uczesiniczye beda w dywidendzie
poczawszy od wypiat zysku, jaki zostanie przeznaczony do podzialu za rok
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obvotowy Spotkl zaczynajgcy si@ w dniu perwszym stycznia dwa lysigce
siedemnastego roku (2017-01-01)

5) Umowy objecia akcji seril B oraz akcy seri C zostany zawarte

najpd2niej do dnia 28 lutego 2017 roku, —
§2.

Po zapoznaniu sie 2 pisemng oping Zarzadu Spokki, stanowigcey
Zalgeznk nr 1 do ninigjszego protokolu, uzasadniajgca powdd pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki prawa poboru akc)i seni B oraz akgj
seiii C 1 proponujgeg wysokoss ceny emisyinej akcji serii B oraz akcji seni C,
dzistajac w interesie Spolki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
podzielajac argumenty przedstawione we wspomnianej powy2al pisemne)
opmil Zarzadu, ninefszym wytacza w catosci prawo poboru akcji zwyklych na
okaziciela seri B oraz akcji zwyklych na okazicela sem C przysiugujace
dotychczasowym akcjonariuszom Spolki.

§3.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotk: upowazmia Zarzad Spolki

[0 |0 R —

1) ustalenia ceny emisyjnej akcji seri B;

2] ustalenia ceny emisyjne| akcji serl C.

3) przygolowania umow objecia akcji seri B | zawarcia umbw objecia
akcji serii B,

4) przygotowania umow objecia akcji serii C | zawarcia umdw objecia
ake)) seth C, —e e enee

5) okraslenia szezegGlowych warunkdw przeprowadzenia subskiypall
prywatnel akcjl seri B, jezeli Zarzad uzna to za slosowne,
§) okredlenia szczegotowych warunkow przeprowadzenia subskrypciji
prywamne| akc|l serii C, jezeli Zarzad uzna to za stasowne,
7) wiyboru osdb lub podmiotow, o ktdrych mowa w § 1 pkt 3) niniejszej
uchwaty,
8) podigcia wszeikich innych czynnosci faktycznych | prawnych
2wigzanych z podwyzszeniem kapitalu zakiadowego Spétki na podstawie
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ninleyszef wohwaly, / £ ﬁ
9) Zozenia oéwiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 § 2 w " .
arl. 431 § 7 Kodeksu spotek handiowych. ————————oeermenee aw %

I/
§4 .

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoki zmienia statut Spatki w ten
sposol, ze § 6 ust. 1 Statutu Spéki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

1. Kapital zakladowy Spoki wynosi nie wiece| niz 141 S00.00 zl (sto
czterdziesc jeden tysiecy pigcset ziotych Q0/100) | d2seli SIE NB: ——— e rrees
@) 1000000 (jeden milion) akcii zwyklych na okaziciela serli A
owarosei nominainej 0,10 (dziesiec groszy) kazda o numeach od
AD000001 do A1000000,
b) nie wiece] niz 40000 (czterdziedc tysiecy) akql zwyklych na
okaziciela sefii B 0 warto$ci nominalngy 0,10 Z# (dzlesied groszy) kazda o
numerach od BO00O1 do nie wiece| niz B40000,
€) nie wigce] niz 375.000 (frzysta siedemdziesiat pieé tysiecy) akgji
2wykiych na okaziciela serii C o warteda nominalney 0,10 7t (dziesied groszy)
kazda o numarach od CO00001 do nie wigcej niz C375000."

§5

Uchwala wechodzi w zycie z chwila Jef podiecia, za wyjatkiem
postanowiert dotyczgoych zmiany Statutu Spolki, ktére wehodzg w Zycie
Z chwilg ich rejestracil.” b
Przewodniczacy, po przeprowadzeniu glosowania jawnego nad
powy2sza uchwalg, stwierdzi, 2e:
- w glosowaniu jawnym brali udziat akgonariusze reprezentujacy
1.000.000 (jeden milion) akeji, z ktorych oddanc 1.000.000 {(jeden milion)
waznych gloséw, co stanowi 100% (sto procent) akajl w kapitale zakiadowym
Spoi,
- oddano 1.000.000 (jeden milion) glosow za,
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A nie ocdant grosow Przachy, - e e e e
f zaden akcjonariusz nie wstrzymat sie od ghosu
Waobec powyzszego Przewodniczacy shwierdzl, ze Uchwata nr 572016
zostala podjeta jednomyé&inie w glosowaniu [awnym e, e
Emisja akcji serii C Spolki, o ktérej mowa w uchwale nr 5/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29 listopada 2016 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emis;ji akcji z

wylaczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 29.11.2016 r. —
Repertorium A Nr 9647/2016) nie doszta do skutku.

W dniu 3 marca 2017 r. Zarzad Spotki podjat uchwalg w sprawie dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki (w
wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii B Spoétki; akt notarialny z dnia 03.03.2017 r. —
Repertorium A Nr 1526/2017). Akcje serii B zostaty zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy
w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29.06.2017 r.
»Uchwata numer 1
Zarzadu Spotki pod firma Medinice Spotka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia03 marca 2017 roku

w sprawie dookreslenia kapitalu zakladowego Spotki

Zarzad Spoki pod firma Medinice S.A. z siedzibg w Kielcach

oswiadcza. co nastgpuje; -

Dziatajac w trybie art. 310 § 2, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych oswiadczam, iz w wyniku subskrypcji prywatnej (zlozenia
ofert nabycia akcji serii B i ich przyjecia na piSmie) przeprowadzonej przez
Zarzad na podstawie Uchwaly nr 5/2016 z dnia 29 listopada 2016 roku,
zostal objety podwyzszony kapital zaktadowy w wysokosci 2.900,00 zt (dwa
tysigce dziewiecset zlotych), poprzez objecie i nalezyte oplacenie nowych
akcji serii B w iloéci 29.000 (dwadziescia dziewigec tysigcy) sztuk akcji na
okaziciela serii B - o wartoSci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda
akcja - oznaczonych numerami w serii od B00001 do B29000, o tacznej
wartosc nominalnej 2.900,00 zt (dwa tysiace dziewigéset ziotych), w zwiazku
z czym nastapi podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote 2.900,00
2t {dwa tysigce dziewigéset zlotych), to jest do kwoty 102.900,00 zt (sto dwa

tysiace dziewiecset zlotych). - -

W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy Spdiki wynosi 102.900.00

zt (sto dwa tysigce dziewiecset zlotych) i jest podzielony na 1.029.000
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(jeden milion cwadziescia dziewigc tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10
Zt (dzissiec groszy) kazda akcja

Majac powyzsze na uwadze dookresla sig treS¢ statutu Spotki w ten

sposob. ze § 6 ust. 1 Statutu Spoélki otrzymuje nastepujace brzmienie: ~—=—-—
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 102.900,00 zt (sto dwa tysiace

dziewigéset ziotycn) i dzieli sie na:

a) 1.000.000 akeji 2wykiych na okaziciela serii A o wartosci nominainej
0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do nie wiecej niz A1000000, —-—-—---
D) 29.000 akcji zwykiych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0.70 z: xazda o numerach od BO0001 do nie wiecej niz B29000." -
Po powzieciu powyzszej uchwaly Sanjeev Choudhary posiedzenie
Zarzadu zamknat.
§ 2. Koszty aktu ponosi Spotka.
§ 3. Wypisy aktu nalezy wydawac Spoice.
§ 4. Nalezne optaty od tego aktu wynosza:

- taksa notarialna — na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3) rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialne] (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r.
poz. 237, ze zm.) 500,00 zt

- podatek od towarow i ustug (23%) - na podstawie art, 41 ust. 1 w
zwigzku z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towarow i ustug (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 710, ze zm.)--115,00 zt

Akt ten zostat odczytany, przyjety | podpisany.
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Podstawg prawng emisji Akcji Serii C byta uchwata nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 26 czerwca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emis;ji akcji serii C z
wylaczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzanej z tym zmiany statutu
Spotki (akt notarialny z dnia 26.06.2017 r. — Repertorium A Nr 4851/2017).

LUehwata ne 32017
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spddki pod firmg Medinice Spotka Akcyjna

z siedziba w Kielcach
Zdnia 26 ceerwca 2017 roku
W sprawle podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spdiki Medinice 5.4,
w drodze emis|i akc)i serli C z wylacreniem w calosci prawa
poboru dotychezasowych akcjonariuszy
oraz zwigzanej z tym zmiany statutu Spékl
51
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia dokonad zmiany § 4
punkiy 2) podpunkiu b) Uchwaly nr 52016 Nadzwwcrzajmego Walnego
Zgromadzenia spodki pod firmg  Medinice Spolka Akcyina z siedzibg
w Kieleach z dmia 29 listopada 20916 r. w sprawie podwyizzenia kapilaha
zakiadowego Spolki Medinice 5.4 w drodze emisji akc) 2 wykjczeniem w
cafoscl prawa pobory dotychczasowych akcjonanuszy oraz rwiazane z tym

fmdany statuiu Spafki poprzez jeoo usuniecie,
§2
Na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 11 & 2 pki. 1, arl. 432 Kodeksu
spilek handlowych Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki uchwala, co
FREIEDUJE . mmmm o oo -
1) kapital zakizdowy Spddki zostaje podwyZezony o kwote nie wiskszg
niz &0.000,00 # (oziemdziesigt tysiecy ziotych 00/100). 1. do kwoly nie
wigkszaj niz 342 500,00 2 (rzysta czterdziesc) dwa lysigee pledsel zolych
11 1
2] podwyisrenie kapilahu zakladowsgo Spodki, o kidnom mowa w

punkcie 1. powyde) zostane dokonane poprzez emisje nie wiece] niz 800 000
akc) pwykiych na okazicela serii © o wartossi nominalne) 0,10 # [dziesied
groszy) Kazda o numerach od CO0D001 do nie wieces] niz CAO0000, s

3) akcje seri C zostang objgbe w drodze subskrypoji prywatne w
rozumieniv arl 431 5 2 pkl. 1 kodeksw spobek handiowych na podstawie oferty
ich przyieca zhodone] przez spddke wybranym przez farzgd osobom b
podmictem w fEczne| liczbie nieprzewyiszajgos] 149 (sto crierdzescl
dziewigd), W zamian za wiktad peenlezny, kidry zostanie wnlesiony w cabodci
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przed zarejestrowaniem podwysrszenia kapitaty zakladowego. z mozl
whieslenia wkiadu plenieznego popfzez potrgcenie umowne wierzytel
Spitkl wzgledem osoby cbejmujace] akcje serl C z fylubu nalezne] wphaty
poczet akcji Sl G, e memessaaans B Bt CEEEEO e i

4) akcje seri C uczeshniczyd bgda w dywidendzie pocZawszy od wyplat
zysku, jakl zostanie przeznaczony do podzish za rok ocbrotowy Zaczynajacy
sie w dniu pierwszym siycznia dwa tysigce siedemnastego roku (2017-01-01). -

&) Umowy objecia akcii serii G zostang zawarte napaZniej do dnia 26
wWizesnia 2017 roku, —sssssmmmmmme——me oo e s e

g2

Po zapoznaniu sie Zz pisemng opiniy Zarzadu Spofki uzasadniajaca
powod pozbawienia dotychczasowych akcjenariuszy Spolki prawa pobonu
akcji serii © | propenujgcy wysokedd ceny emisyjnej akejl serii C. dziakajac w
inferesie Spodki, MNadzeyczajme Walne Zgromadzenie Spotkd, podzelajac
argumenty przedstawions we wspomniang| powyze] pisemne| opinil Zarzadu,
ninigjszym wylgcza w caosel prawo poboru ki Zwykkych na okazriciela seri
C przyshuigujace dotychezasowym akcjonariuszom Spofkl, —--——

g3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotkl do; —
1) ustalenia ceny amisyjng) akc|i seni C; SRR

2} preygotowania umdw obigcla akci seni C i rawancla umdw objgdia
akeji 5erii G =eem- e emmm e mn o A mm——m s < R e
3) okredlenia szczegotowych warunkdw przeprowadzenia SUbSKyRo)
prywalne) akcji seri C, jezeli Zarzad uzna to 73 sloSOWNe, — - srmm e
4) wyboru oséb lub podmiotéw, o ktdrych mowa w § 2 pki 2) niniejsze
T ) PRS-
5| podjecia wszalkich innych czynnodci faklycznych 1 prawmych
rwigzanyeh 2z podwyzszeniem kapitaiu zakldowego Gpdiki na podstawie
ninigjsze| wehwaky, ---——-------ee- B
) ziozenia oéwiadcrenia, o kiorym mowa w arl, 310 § 2 w zwazku z
art. 431 § 7 kodekau spobek handlowych. —————-mmsessene see e e
54
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Madseyczaine Walne Zgromadzenia Spodki emienia statul Spcdki w ten
I5:|:||:|.11|:'|I:|. e § O owsl 1 Slatulu Spofki, olrzymupe nowe, nastepujgce bremienie; -
1. Kapilal zakladowy Spofki wynosi nie wiscaj niz 342 500,00 = (irzysta
crlerdzisdo] dws fysigce pigdset sotych 0OA100) F dziali 28 na!
gl 1.000.000 akcji 2wyklych na ckaziciela seni A o warkosci nominalnegj
0,10 zi kazda o numerach od ADDOODD0T do nie wigcej niz A3Q00000, ---—-----
b} mim wigce] niz 40.000 akeji zwykhych na okagziciela sarni B o warodo

mamingling] 0,10 2 kazda o numarach od BOD001 do nie wigcej niz B40000, -

C) nie wiaca) AiZ 800,000 akeji zwykhych na okazicisla sani C o wanosc
nomimalne] 0,10 zt Kadda o numarach od CO00001 do née wiscej niz CEO0I0D,

d) nie wiecsj niz 1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela seri O o
wiartesci nominaine) 0,10 2t ka2da o numerach od DOD00001 do D1535000.7 -

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jaj podjecia. za wyigtkiem
postanowiend dotyczacych zmiany Statutu Spodki, kidre wchodza w zycie z
chwilg ich rejastracji.™ - - --

Freewodniczgey, po  przeprowadzeniy  glosowania  jawnego  nad
powryZszg uchwaly, stwiardzit, 28) e e

- W ghosowaniu jawnym Drali udzialb akcjonanusig reprazentujgcy
1.003.000 (jeden milion) akgji, T ktonch oddang 1.000.000 (jaden milion)
waznych, co stanowi 100 % akcji W kapilak zakladowym Spodki, -—-----—-

- oddano 1.000.000 (jeden milion) ghosdw Za, ----—r—reemmm——mmm oo

- nig oddano QhoSOW PrISEIR, - e s e

= Zaden akcjonanusz nie watrzyrmal sie od glosu. -

Wobes powyiszenn Przewodniczacy stwierdzil, 22 Uchwada nr 32017

Zostata podjeta jednomysine w GOSOWANIU JAWNYM. s
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W dniu 28 lipca 2017 r. Zarzad Spotki podjal uchwale w sprawie dookreslenia kapitalu zaktadowego Spotki (w
wyniku przeprowadzonej subskrypcji prywatnej akcji serii C Spotki; akt notarialny z dnia 28.07.2017 r. —
Repertorium A Nr 6126/2017), ktora zostata nastepnie zmieniona Uchwatg Zarzadu Spoétki z dnia 09.08.2017 r.
(akt notarialny z dnia 09.08.2017 r. — Repertorium A Nr 6466/2017). Akcje serii C zostaly zarejestrowane w

rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
dniu 13.10.2017 r.

LUchwata numer 1
Zarzadu Spéiki pod firma Medinice Spotka Akcyjna
z siedzibg w Kielcach
z dnia 09 sierpnia 2017 roku
w sprawie zmiany uchwaly numer 1 Zarzadu Spolki pod firma Medinice
Spolka Akcyjna z siedziba w Kielcach z dnia 28 lipca 2017 roku w

sprawie dookreslenia kapitalu zakladowego Spolki

§1.
Sanjeev Choudhary jako jedyny czlonek Zarzadu Spofki, sprawujgcy
funkcje Prezesa Zarzadu oSwiadcza, ze dokonuje zmiany uchwaty numer 1
Zarzadu Spotki pod firma Medinice Spétka Akeyjna z siedzibg w Kielcach z
dnia 28 lipca 2017 roku w sprawie dookreslenia kapitatu zakladowego Spotki,
ktéra to uchwala zostata objeta protokolem udokumentowanym aktem
notarialnym sporzadzonym w dniu 28 lipca 2017 roku przez zastepcg
notarialnego Katarzyne Tochowicz, zastgpeg notariusza w Warszawie Pawta

Ortowskiego za Repertorium A Nr 6126/2017, w ten sposob, Ze przyjmuje

tekst jednality tejze uchwaty w nastepujacym brzmieniu: ----

21
Sanjeev Choudhary jako jedyny czlonek Zarzadu Spolki, sprawujacy

funkcje Prezesa Zarzadu oswiadcza, ze!

1) w dniu dwudziestym sz6stym czerwca dwa tysigce siedemnastego
roku [2017-06-26/ Nadzwyczajne \Walne Zgromadzenie Spoélki podjgho
Uchwate nr 3/2017 w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spolki
Medinice S.A. w drodze emisji akcji serii C z wylgczeniem w catosci prawa
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- poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zwigzane] z lym zmiany slatutu
Spolki, objeta protokotem sporzadzonym w dniu dwodziestym  szdstym
czerwca dwa tysigce siedemnastego roku f2017-06-26/ roku przez Katarzyne
Tochowicz zastepce Macieja Biwejnisa, notarivsza w Warszawie za
Repertornium A nr 485172017 == mm s msm e e e e e e e e e

2} na mocy wskazane powyzej Uchwaly nr 32017 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki podwyzszylo kapitat zaktadowy Spdtki o kwole
nie wieksza niz 80.000,00 zt (osiemdziesiat tysiecy Hotych), poprzez emisje
nie wiecej niz 800.000 (osmiuset tysiecy) akcji 2wyklych na okaziciela seri C
o numerach od COD0001 do nie wigeej niz CE00000, o wartosci nominalnej
0,10 zi (dziesied groszy) katda akcja, zacferowanych do objgcia w drodze
subskrypefi prywatne] w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdlek
AN oW Y O e e e e e e b s e e e e e e e e e e
3) Farzad zgodnie z upowainieniem zawartym w pOWYZSZE]
Uchwale nr 3722017 ustalit cene emisyjng akcji seni C na kwotg 5,74 zi (piec
ziotych siedemdziesiagt czlery grosze) za jedng akcjg,--—--——-—--—-mmmmm-
4) w wyniku przeprowadzone] subskrypgji prywalne| zostabo objetych
622 620 (szeScset dwadziescia dwa tysigee szeédset dwadziescia) akcji
zwykiych na okaziciela serii C o numerach od COM0001 do CG22620, o
warte$el nominalne] 0,10 2 (dziesiec groszy) kazda akcja, o tgczne| wartosc
nominalnej 62 262,00 =t (szestdziesigt dwa tysiace dwiebcle szescdziesigt
dwa zlote) i cenie emisyjnej 5,74 # (piec ziolych sledemdziesiat cztery
grosze) za jedng akcje, to jest za taczng cena emisyjng 3.573.838,80 21 (rzy
miliony pietset siedemdziesiat trzy tysiace osiemset rzydziesci osiem
ziotych osiemdziesigl Qrosay); ———--——m—m e e e e -
5) wszysikie akcje serii C zostaly pokryte wkiadami pienigznymi; ——-
8) w treScl oplsane] powyzej Uchwaly nr 3/2017 Zarzad zosial
upowazniony do ziozenia w formie aktu notarialnege oswiadczenia
o wysokodcl objetego kapitatu zakladowego w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z
art. 431 § 7 Kodeksu spdlak handlowych; -—seeeeem s oo
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7) w dniu siddmym lwietnia dwa tysigee siedemnastego roku F2017-
04-07/ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki padieto Uchwabg nr 1172017
w sprawie podwyEszenia kapitatu zakladowego Spatki Medinice S.A. W /
drodze emisji akcji seri D z wytaczeniem w catosci  prawa pl:-l:-nn_J /
dotychczazowych akcjonariuszy oraz zwigzanej 2 tym zmiany stalutu Spliki,
objety protokatem sporzadzonym w dniu sigdmym kwieinia dwa tysiace
siedemnastego roku 2017-04-07/ roku przez Katarzyng Tochowicz zaslgpog
Pawta Orowskiego, notariusza W Warszawie za Repertorium A nr
26891/2017; -——----—------------—-------—--——-------——-—-r—---—------------------—----I--——-
8) na mocy wskazane powyzej Uchwaly nr 1172017 Madzwyczane
Walne Zgromadzenie Spolk podwy2szylo kapital rakladowy Spdtki o kwolg
nie wiekszg niz 158,500,00 =t (sto pleddziesiat oslem tysigcy pietset zh;vl;-r-ch},
poprzez emisjg ne wiece] niz 1.585.000 (jednego miliona  pigciuset
oslemdziesieciu pieciu) akcji zwykkych na okaziciela serii D o numerach od
Oooooood do nie wiece] niz D1585000, o warteéci nominalng] 0,10 2
(dziesieé groszy) kaizda akcja, zaoferowanych do objecia w drodze
subskrypcjl prywatne] w rozumieniu arl, 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spihek
h':'l-ﬂdl{:n.lrych}—----——__-..-.-__--.._____..--.-___.---_-_..—_-_-_-.-_-___.._____-....-.I_
9) Zarzgd zgodnie z upowaznieniem zawartym W powyZsze|
Uchwale nr 11/2017 ustalit ceng emisyjna akcji sarli D na kwote 0,10 zt
(dziesied groszy) za jedna AR e mmmmm s e
10) w wyniku przeprowadzone| subskrypcii  prywatnej zostato
objetych 1.585.000 (jeden milion pietset osiemdziesial pigc) akcji zw!.fklg.'cl"!
na okaziciela seri D o numerach od DOO00001 do D1585000, o wartosc
nominaing] 0,10 zt (dziesigs groszy) kazda akgja, o bgczne] wartoscl
nominalne] 158.500,00 2t (sto plecdziesiat osiem tysiecy plgcset zhotych)
| cenie emisyjne] 0,10 zi (dziesigt groszy) za jedna akcjg, (o jest za taczng
cene emisyjna 158.500 zt (sto pietdziesiat oslem tyslecy pigtset .EI'DT!;'E:“:I:. -----
11y wazystkie akcje serii D zostaly pokryte wkiadam| plenigznymi-——-
12} w treéci opisans| powyze| Uchwaly nr 11/2017 Zarzad zostal
upowainiony do Ziofenia W formie akiu notarialnego oSwiadcZenia o
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wysokoscl objgtego kapilatu zakiadowego w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z
art. 431 § 7 Kodeksu spalek handlawyeh, -

§2.
W zwigzku z powyzszym Sanjeev Choudhary jake jedyny czlonek Zarzadu
Spolki, sprawujacy funkeje Prezesa Zarzadu, stosownie do tredci art. 210 § 2
| § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdlek handlowych oraz na podstawie
Upawaznienia zawarlego w Wresci powofans] wyze] Uchwaly nr 372017
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdlki z dnia dwudziestago
szostego czerwca dwa tysigee siedemnastego roku /2017-06-26/ oraz
Uchwaly nr 112017 Zwyczajnege Walnego Zgromadzenla Spolki z dnia
siddmego kwietnia dwa tysiqoe siedemnastego roku /2017-04-07/, a takze
majac na uwadze freSc arl. 441 § 2 pkt 7 Kodeksu spolek handlowych
T T = T =
1} kapital zakladowy Spalki zostal podwyzszony o kwole 220,762,000 zi
{dwiescie dwadziedcia tysiecy siedemset szescdziesigt dwa ziote), to jest z
kwoty 102.90000 # (sto dwa tysigce dziewiecset zlotych) do kwoty
323.682,00 zt {trzysta dwadzietcia trzy lyslgce szeidset szescdziesiat dwa
ziote) w drodze emis)i 2. 207 620 nowych akcjl, W Bym: ————— e
i, 622.620 (szescsel dwadziescia dwa tysigoe szediésel dwadziescia)
akcji zwyklych na okaziciela seri C o numerach od CO00001 do
CB22620 o wartodci nominalne] 0,10 zi (dziesied groszy) kaida
akcja, o facznej wartodci nominalng] 62.262,00 i (szedidziesigt
dwa lysigce dwiescie szesédziesial dwa ziote); ———rmememmac
Ih, 1.585.000 {jeden milion pigcset osiemdziesigl pied tysiecy) akcji
zwykhych na okaziciela seni D o numerach od DOO0O00T do
D1585000 o warloscl nominalnej 0,10 21 (dziesieé groszy) kazda
akcja, o faczne| wartosci nominalnej 158.500,00 =i (sto pleddziesiat
osiem tysiecy piedsel Zotych); ——— - eeeeaeaaee —
2) doockresla wysokosd kapitalu zakiadowego w Statucie, a tym samym
dookresla brzmienie Statutu Spdiki w ten sposob, ze § 6 ust. 1 Statuty Spolki
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w brzmieniu okreslonym przéz pozniejsza z powotanych wyzej uchwat (tol .
jest Uchwate Nr 3/2017 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
z dnia dwudziestego szostego czerwca dwa tysiace siedemnastego roku

12017-06-26/) otrzymuje nastepujace brzmienie: ——------------sssmmmmremmm e /

1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 323.662,00 zt (trzysta dwadziescia trzy

tysigoe szesdset szescdziesiat dwa zlote) | dzieli sig na: e

a) 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalneg
0,10 zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000;
b) 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi
kazda o numerach od BO0D01 do B29000; ----

c) 622620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda o numerach od C000001 do CB22620;
d) 1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda o numerach od DO000001 do D1585000."
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ent Info acyjny Rozdziat III: DAN
Medinice S.A. | ;

. . . . Spolki
W dniu 19 lutego 2018 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w spraill\;vlg poldwyzszenla kg;liﬂ:;kl;dg:;;g:i p};;)wa
. S . b eg0 7 ; :
isj¢ akcji na okaziciela serii E1 w rar_nach kapita ocelowego z wy prawa
ggggzrzzairgjlgjr%r?usci; w odniesieniu do akcji serii E1 oraz w sprawie zmiany statutu (akt notarialny

19.02.2018 r. — Repertorium A Nr 1306/2018).

M. Ciwemnis & £ Unowsk|
KANCELARIA N

G 0 TARIALNA s,¢.
ul. C-891 Warszaws IS
(¥} 80, fax 322 682 & 21

REPERTORIUM A NR 1306/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia dziewigtnastego lutego dwa tysiace osiemnastego roku
(19.02.2018 r.) przed zastepca notarialnym Katarzyng Tochowicz, Zastepcag
notariusza w Warszawie Macieja Biwejnisa, w jego Kancelarii przy ulicy
Chfodnej 15, stawit sie: --

Sanjeev Choudhary, syn Permanand i Dev (PESEL 6802051 5050),
wediug o$wiadczenia zamieszkaty: 02-202 Warszawa, ulica Ziotego Smoka
22 m. 32, legitymujgcy sie¢ dowodem osobistym CAU 098737, Prezes
jednoosobowego Zarzadu Spolki pod firmg Medinice Spéika Akcyijna
Z siedziba w Kielcach (adres: 25-671 Kielce, ulica Batalionéw Chtopskich 50,
REGON: 260637552, NIP: 6631868308), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000443282, stosownie do okazanego wydruku informaciji odpowiadajgcej
odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow pobranej na podstawie art. 4
ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

/
/

/

/

/

/

/

/

2 w dniu 19 lutego 2018 roku, identyfikator wydruku:
f

{

/

/

/

'

/

/

/

;

]

e

/
5
/
/
I
/
/
5
/
/

RP/443282/13/2018021916211 7.
Tozsamosé Stawajgcego Zastepca notariusza stwierdzita na podstawie
powotanego powyzej dokumentu tozsamosci.

PROTOKOL

§ 1.1. Posiedzenie Zarzadu Spétki pod firmg Medinice Spotka
Akcyjna z siedziba w Kielcach otworzyt Sanjeev Choudhary bedacy
jedynym Cztonkiem Zarzadu tejze Spoiki i oswiadczyl, ze Zarzad Spoiki
zamierza podjgé uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego w
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ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

1.2. Sanjeev Choudhary oéwiadcza, ze Zarzad Spotki pod fuma
Medinice Spélka Akcyjna z siedziba w Kielcach podjat uchwale
0 nastepujacej tresci:

»Uchwala nr 2/2018
Zarzadu spoiki Medinice S.A. z siedzibg w Kielcach (,Spotka™)
Z dnia 19 lutego 2018 r.
W sprawie podwy?szenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji na
Okaziciela serii E1
w ramach kapitafu docelowego z wytaczeniem w catosci prawa poborns
+ akcjonariuszy
w odniesieniu do akcji serii E1 oraz w sprawie zmiany statutu

Zarzad, dziatajgc na podstawie przepisu art. 433, 444, 446 i 447 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH") oraz § 6" statutu
Spotki uchwala, co nastepuje:

§ 1

1. Zarzad uchwala podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spélki poprzez !
emisje, w ramach uchwalonego i zarejestrowanego kapitaiu docelowego, |
nie wigcej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, o facznej wartosci
nominalnej nie wigkszej niz 20.000 z (dwadziescia tysiecy ziotych) (LAkcje
Serii E1"), w drodze podwyzszenia kapitatu zakiadowego w granicach
kapitatu docelowego, stanowigcego jedna z transz podwyZszenia
wramach kapitatu docelowego, niewyczerpujacego calej kwoty kapitatu |
docelowego (,PodwyZszenie w Ramach Kapitalu Docelowego™). ——

2. W nastepstwie Podwyzszenia w Ramach Kapitatu Docelowego kapitat :
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zaktadowy Spotki zostaje zwigkszony z kwoty 323.662,00 z (trzysta
dwadziescia trzy tysigce szeééset sze$cdziesiat dwa ziote) do kwoty nie
wigkszej niz 343.662 z (trzysta czterdziesci trzy tysigce sze&éset
szescdziesiat dwa), tj. o kwote nie wigkszg niz 20.000 zf (dwadziescia
tysiecy).
3. Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady
Nadzorczej nr 2/2018 2 dnia 19 lutego 2018 r. na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki prawa poboru Akcji Serii E1 oraz
na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E1, Zarzad zaoferuje Akcje Serii
E1 wtrybie subskrypcji prywatnej (art, 431 § 2 pkt 1 KSH). tj. 2 wytaczeniem
prawa poboru Akcji Seri E1 przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki.
4. Dziatajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale Rady
Nadzorczej nr 2/2018 2 dnia 19 lutego 2018 r. na pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii E1 oraz
na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E1, w interesie Spétki wytacza sie
W catosci prawo poboru Akcji Serii E1 przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wylaczenia
prawa poboru Akcji Serii Ef1 przystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii E1
stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
5. Akcje Serii E1 zostang zaoferowane w ramach oferty prywatnej przez
Zarzad wybranym inwestorom w liczbie nie wigkszej niz 149 0séb, z ktérymi
Zostang zawarte umowy objecia akcji w terminie do dnia 26 lutego 2018 r.
6. Prawo do objecia Akcji Serii E1 zostanie wykonane przez inwestor6w,
ktérym Spotka zaoferuje objecie Akcji Serii E1.
7. Po zawarciu uméw objecia Akcji Serii E1 i opfaceniu Akcji Serii E1 Zarzad
w odrebnej uchwale dookresli wysoko$¢ kapitatu zakladowego w statucie.
8. Zarzad okreéli szczegblowe warunki obejmowania Akcji Serii E1, m.in.
ustali tre$¢ umowy objecia Akcji Serii E1, miejsce zawarcia umow oraz
termin dokonywania wptat na Akcje Serii E1.

-
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lutego 2018 r. stanowi termin zawarcia przez Spétke umowy o objecvu akcu

w trybie art. 431 § 2 pkt 1 KSH.
10. Akcje Serii E1 zostang objete za wkiady pieniezne uiszczone w catosci ¢

przed ztozeniem wniosku o wpis Podwyzszenia w Ramach Kapitatu

Docelowego do rejestru.
11. Dzialajac na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale '
Rady Nadzorczej nr 2/2018 z dnia 19 lutego 2018 r. na pozbawienie |
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii E1 oraz
na oznaczenie ceny emisyjnej Akcji Serii E1 Zarzad ustala cene emisyjng
Akcji Serii E1 na kwote 13 zt za 1 Akcje Serii E1.
, 12. Akcje Serii E1 bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych
warunkach:
1) jesli Akcje Serii E1 zostana wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy
na rachunku papierow wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii
E1 beda uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego bezposrednio
poprzedzajacego rok, w ktérym Akcje Serii E1 zostaty wydane Ilub
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoSciowych;
2) jesli Akcje Serii E1 zostang wydane lub zarejestrowane PO raz pierwszy
na rachunku papierow warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w Sprawie /
podziatu zysku, Akcje Serii E1 bedg uczestniczyé w podziale zysku
Poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaly wydane lub
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartoSciowych, g
tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego. (,12
b3

§2 i
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. Pozostate postanowienia statutu Spoiki pozostajg bez zmian.
. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu z

5

. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o wprowadzenie Akcji Serii

E1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
(LASQ"). Zarzad podejmie wszelkie czynnosci zwigzane z wprowadzeniem
Akciji Serii E1 do obrotu w ASO niezwlocznie po ich emisiji.

. Postanawia si¢ o dematerializacji Akcji Serii E1 oraz o zawarciu przez

Zarzad umowy o rejestracji Akcji Serii E1 w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. i podjeciu wszelkich innych niezbgdnych czynnosci
zwigzanych z ich dematerializacja.

§3

. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki, o ktérym mowa

w § 1 uchwaly, § 6 ust. 1 statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienie:
86

. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wigecej niz 343.662 zt (trzysta

czterdziesci trzy tysigce szeséset szesédziesiat dwa Ztote) i dzieli sie na:--
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A 0 wartosci nominainej
0,10 2zt kazda o numerach od A0000001 do A1000000,
b) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B 0 wartosci nominainej 0,10
2t kazda o numerach od B00001 do B29000,
c) 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominainej 0,10
2t kazda o numerach od C000001 do C622620,
d) 1.585.000 akcji zwykiych na okaziciela serii D o wartoéci nominainej
0,10 2t kazda o numerach od D0000001 do D1585000,
e) nie wigcej niz 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E1 o wartoci
nominalnej 0,10 zt kazda, o numerach od E1000001 do E1200000." -

uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowieri niniejszej uchwaty. —

§4
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, zas w zakresie zmian statutu
Spotki w dniu wpisu tych modyfikacji do rejestru przez sad rejestrowy. " -—----
Po powzigciu powyzszej uchwaty Sanjeev Choudhary posiedzenie

Zarzadu zamknat.
§ 2. Koszty aktu ponosi Spétka. -
§ 3. Wypisy aktu nalezy wydawaé Spoice.
§ 4. Nalezne optaty od tego aktu wynosza:
- taksa notarialna - na podstawie § 9 ust. 1 pkt 3) rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej 350,00 zt
- podatek od towaréw i ustug (23%) - na podstawie art. 41 ust. 1w
zwiazku z art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku 0 podatku od towaréw
i ustug 80,50 zt
- podatek od czynnosci cywilnoprawnych - na podstawie przepisu art.
1 ust. 1 pkt 2) w zwiazku z pkt 1) ppkt k) i ust. 3 pkt 2) oraz przepisu art. 7 ust.
1 pkt. 9 w zwigzku z art. 6 ust. 1 pkt 8) lit. b) i ust. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia
2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz § 9 ust, 2 i §3
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w
sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej, przepisu art. 41 ust 1 w
zwiazku z przepisem art. 146a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku
od towardw i ustug, § 6 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 13
maja 2014 roku w sprawie wydawania i rozpowszechniania Monitora
Sadowego i Gospodarczego oraz art. 55 ustawy z dnia 28 lipca 2005 roku o
kosztach sgdowych w sprawach cywilnych
[20.000 zt z-350,00 zi-80,50 z1-250,00 2-100,00 z)x0,5%] ~===--==mmem- 96,00 zt
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.
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JUchwala nr 3/2013
Zarzadu spéiki Medinice S.A. z siedzibg w Kielcach (,Spélka™)
Z dnia 07 marca 2018 r.
w sprawie dookreslenia wysokoscl kapitatu zakladowego
podwyiszonego
poprzez emisje akcji na okaziciela serii E1 w ramach kapitalu
docelowego

Zarzad Spolki, dziatajac na podstawe przepisu art. 431 § 7 KSH w zwazku
zart 310 § 2 1 4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek
handlowych (,KSH") oraz § 6 statutu Spatk skfada nastepujace oswadczenie:

§1

1 Zarzad Spotki o$wiadcza, ze wysokost objetego kaptalu zakfadowego
R T R (107 I R —

2. Dodatkowo Zarzad postanawia dookreshic wysokoss kapitalu zakiadowego
w statucie, wskazujgc, 12 wynosi cna 333 668 2t

§2
1 W zwiazku 2z dookredleniemn wysokosci kapitalu zakladowego Spotk,
oktorym mowa w § 1 uchwaty, § 6 ust 1 statutu Spoki otrzymuje
nastepujace bramienie: e

56
1. Kapitat zaktadowy Spolki. wynosi 333.688,00 (trzysta trzydziesci trzy
tysigoe szescset osiemdziesat osiem zlotych) | dzieli Sie na) —eeeaeeeee e
a} 1.000.000 akcji zwykiych na ckaziciela seri A o wartodci nominalnej
0,10 zl kazda o numerach cd ADD00001 do A1000000, ~——rrrrrrrresssas
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b) 29.000 akc)l zwykéych na okaziciela seril B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda o numerach od B00001 do B29000, ——rrrersssmsssssssen
) 622620 akcji zwyktych na okaziciela seri C o wartodei nominalnej
0,10 2l kazda o numerach od C000001 do CE22620, ~wwrremsensssssssmmmome
d} 1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartodci nominaine)
0,10 Z kazda o numerach od DOODD001 do D1585000, -
e) 100.260 akcji zwyklych na okazciela serii E1 o wartoéci nominainey
0,10 2 kazda o numerach od E1-000001 de E1-100260."
Pozostale postanowienia statutu Spélki pozostaja bez zmian, <
3. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu |ednolitego statutu
z uwzglednieniam zmian wynikajacych z postanowien ninvejszej uchwaly -

o

§3
Oswiadczenie wehodzi w zycie z dniem jego ziozema, zas w zakresie zmian

statutu Spok| w dniu wpisu tych modyfikacyi do rejestru przez sad rejestrowy.”

5. Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaly objete za gotéwke, za wklady pieni¢zne w inny
sposob, czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje Wprowadzane zostaly objete za gotowke.
6. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaly akcje w dniu
powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okre§lonym przez rad¢ nadzorcza.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaly. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok
obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Kazda z Akcji Spotki uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w rownej wysokosci.

Zgodnie z uchwalg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 5 lipca 2018 r. w sprawie pokrycia
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. (akt
notarialny z dnia 05.07.2018 r. — Repertorium A Nr 5928/2018). Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki,
dziatajac w trybie art. 395 § 2 pkt 2 KSH postanowilo, ze poniesiona strata netto Spotki za rok 2017 w kwocie
557.502,97 zt (pigcset pigcdziesiat siedem tysigcy pie¢set dwa ztote dziewiecdziesigt Siedem groszy) zostanie
pokryta z zyskéw lat nastepnych.

W zwiazku z pokryciem straty za 2017 r., wydaniem i zarejestrowaniem w KRS akcji serii E1 Emitenta przed
odbyciem ww. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, wszystkie akcje Spotki, w tym Akcje Wprowadzane
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uczestniczg w dywidendzie przypadajacej za rok obrotowy zaczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2018 r., a tym
samym s3 tozsame w prawie do dywidendy.

7. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Na date Dokumentu Informacyjnego prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi okresla w szczegdlnosci KSH
oraz Statut. Po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi
okreslane bedg rowniez przez przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

7.1. Prawo rozporzadzania Akcjami Wprowadzanymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom spétki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na
rozporzadzanie akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wlasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym
zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje
ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.

Akcje Wprowadzane, po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, beda wystepowaly wytaczenie w
formie zapisow na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty
(art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o Obrocie umowa zobowigzujaca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw wartosciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje po
dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierdw wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

7.2. Prawa akcjonariuszy zwiazane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo zZgdania zwolania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza moze zwola¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwola go w terminie szeSciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego,
oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia przystuguje rdwniez akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogotu gloséw. W takim przypadku akcjonariusze spotki wyznaczaja przewodniczacego
tego walnego zgromadzenia.

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni
od dnia przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia i zglaszanie
projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zakladowego spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
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walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto, zadanie takie powinno
zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie jednak nie po6zniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy (art. 401 § 2 KSH). Ogloszenie nastgpuje na stronie internetowej spotki
oraz w sposOb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie (art.
402" § 1 KSH), tj. w formie raportow biezacych.

Ponadto, zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spotce
na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spotka publiczna niezwlocznie oglasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Prawo uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spolki publicznej maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

W mysl art. 406 KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 406° akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spélce nie pdzniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast
akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzib¢ lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong
umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.
W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie b¢da wydane
przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406° § 2 KSH zadanie
to nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w
pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

List¢ uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu spolka publiczna ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie oraz
na podstawie dokumentéw niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w spotce publicznej nie
pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego
dnia (art. 406° § 6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wylozona w siedzibie spotki przez trzy
dni powszednie poprzedzajace dzien odbycia walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadac przestania mu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac wlasny adres mailowy, na ktdry lista powinna zosta¢ wystana.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na walnych zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, walne zgromadzenia moga
by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz spotki moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Akcjonariusz spotki publicznej zamierzajacy uczestniczy¢é w
walnym zgromadzeniu za posrednictwem pelnomocnika musi udzieli¢ petnomocnikowi pelnomocnictwa na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412" § 2 KSH). Spotka publiczna wskazuje akcjonariuszom co
najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga zarzad spotki publicznej (art.
412' § 4 KSH). Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania, zgodnie z art. 412" § 5 KSH, stuzace
identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji wazno$ci pelnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierdéw
warto$ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza spotki publicznej na walnym zgromadzeniu jest cztonek zarzadu, cztonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki lub cztonek organdéw lub pracownik spotki lub spotdzielni
zaleznej spoitki, pelnomocnictwo moze upowazniaé¢ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu, a
petnomocnik taki ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢
wystapienia konfliktu interesow, a udzielenie dalszego pelomocnictwa jest wylaczone (art. 4122 § 3 KSH).
Pelnomocnik, bedacy cztonkiem zarzadu, cztonkiem rady nadzorczej, likwidatorem, pracownikiem spotki
publicznej lub cztonkiem organdéw lub pracownikiem spotki lub spotdzielni zaleznej spotki publicznej, glosuje
zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 6 ust. 7 Statutu, kazda Akcja Wprowadzana, uprawnia do jednego glosu na
Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411° KSH).
Pelnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza spotki i glosowaé odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez pelnomocnika gltosowaé przy powzigciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spotki oraz sporu pomigdzy nim a spotka. Akcjonariusz spotki
publicznej moze gltosowaé jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzigciu uchwat dotyczacych swojej
osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Statut nie przewiduje mozliwosci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, jak réwniez korespondencyjnego oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo przeglgdania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy spotki uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spotki ma prawo: (i) przeglada¢ listg¢ akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, oraz (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Akcjonariusz spoltki publicznej moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczna,
podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1* KSH).

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia
Kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpiséw wnioskow w sprawach objetych porzadkiem

obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu, nie pézniej niz w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).
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Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz sp6tki ma prawo zada¢ wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
sprawozdania z badania. Wydanie dokumentéw, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajagcym, nastapi¢ musi
najpo6zniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo zZgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajaca spis uczestnikow walnego
zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech osob.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

7.3. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy spotki reprezentujacych co najmniej jedna piatg kapitatu zakladowego, wybor rady
nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowity liczbe akcji dzieli si¢ przez catkowita liczbg
cztonkow rady nadzorczej a akcjonariusze, ktorzy reprezentuja taka liczbe akceji, moga utworzy¢ oddzielna grupe
celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej i nie moga gtosowac przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po
glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi grupami w radzie nadzorczej pozostana nieobsadzone miejsca,
akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy, bedg uprawnieni do wyboru pozostatych
cztonkéw rady nadzorczej. Jezeli wyboru rady nadzorczej dokonuje si¢ w trybie glosowania oddzielnymi
grupami, ograniczenie uprzywilejowania co do prawa glosu nie ma zastosowania, a kazda akcja daje prawo do
jednego glosu z wylaczeniem ograniczen dotyczacych akeji, ktore nie uprawniajg do wykonywania prawa glosu.

74. Prawo Zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spolki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowiagzany do udzielenia
akcjonariuszowi spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, zarzad
moze udzieli¢ informacji na pi§mie poza walnym zgromadzeniem. W takim wypadku zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia przez akcjonariusza zadania
podczas walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode spolce, spotce powigzanej ze spotka
albo spolce lub spoldzielni zaleznej spotki, w szczegbélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych,
handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Czlonek zarzadu moze odmoéwic
udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej bagdz administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi spoiki publicznej poza walnym zgromadzeniem powinny byé
przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

7.5. Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sa uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez walne zgromadzenie w drodze powodztwa
o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty
Zgodnie z treScig art. 422 § 1 KSH uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w

drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2 KSH).
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Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
powodztwa wytoczonego przeciwko spolce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia spdtki publicznej powinno by¢
whniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdézniej jednak niz w terminie roku od dnia
powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

7.6. Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy w spotce publicznej, sa
osoby, na rachunkach ktorych sg zapisane akcje w dniu dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku spétki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, na rachunkach ktorych sg zapisane akcje
w dniu dywidendy, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wezesniej niz pie¢ dni i nie pozniej
niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okre§lonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwala walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyplacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdotowych Zasad Dziatania KDPW, spotka publiczna ma obowigzek
poinformowania KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wypflaty
dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesiagtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu
wylacza si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepisow oraz soboty (§ 5 ust. 1
Regulaminu KDPW).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji spotki
publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ w punkcie 111.8.
Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszezenie akcjonariusza wobec spotki o wyplate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesigciu lat,
poczawszy od dnia podjgcia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu spotka moze uchyli¢ si¢ od wyplaty dywidendy podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegdétowe regulacje dotyczace wysokosci zysku spoiki, ktéory moze zostaé
przeznaczony decyzja zwyczajnego walnego zgromadzenia do podziatlu pomig¢dzy akcjonariuszy w formie
dywidendy. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyplaty
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akcjonariuszom (art. 347 § 1 KSH). Wysoko$¢ kwot, ktére moga zostaé przeznaczone do podziatu migdzy
akcjonariuszy w formie dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spotki i
moze by¢ istotnie r6zna od warto$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH,
dopoki kapitat zapasowy spotki nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zakladowego, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy. Na Dat¢ Dokumentu
Informacyjnego kapital zapasowy Spotki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej
wysokosci kapitalu zapasowego.

Wysokos$¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi z tytulu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomig¢dzy akcjonariuszy przez liczbe akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom =zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczkg na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, powickszonego o Kkapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktorymi w celu wyplaty zaliczek moze dysponowaé zarzad, oraz pomniejszonego o
niepokryte straty i akcje wiasne.

O planowanej wyplacie zaliczek zarzad oglosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyplat,
podajac dzien, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do
wyplaty, a takze dzien, wedtug ktorego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w
okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyplat.

7.7. Prawo do udzialu w majatku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji spotki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spoiki dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy. Podzial majgtku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od daty
ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli spotki do zgtoszenia ich wierzytelnosci.

7.8. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji spotki nowej emis;ji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przyshuguje rowniez w przypadku emisji
papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac dzien,
wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy spotki, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech miesigey, liczac od dnia
powzigcia uchwaty, a w przypadku spotki publicznej — szeSciu miesigcy od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek
obrad walnego zgromadzenia, na ktorym ma by¢ podje¢ta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy spotki prawa poboru akcji nowej emisji, w cato$ci lub w czesci, moze nastapic
wylacznie w interesie spotki i w przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob
jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest
wigkszo$¢ co najmniej czterech piatych gltosow.
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Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podjecia uchwaly w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie znajduja zastosowania w przypadku, gdy: (a)
uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje spotki maja by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom spotki celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okre§lonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym shuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

7.9. Prawo do zadania wyboru bieglego rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw, walne zgromadzenie moze podjaé uchwale w sprawie
zbadania przez bieglego, na koszt spotki publicznej, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spotki publicznej moga w tym celu zada¢ zwotania hadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwoch
tygodni od dnia przedstawienia zadania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzadowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotlane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwoSci i zazadajg umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, zadanie takie wymaga dorgczenia do
zarzadu na pismie lub w formie elektronicznej nie p6zniej niz dwadziesScia jeden dni przed planowang data
walnego zgromadzenia.

Przed podje¢ciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego
wniosku.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia wniosku albo podejmie taka uchwale z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zarzad jest zobowigzany zlozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

8. Okreslenie podstawowych zasady polityki Spélki co do wyplaty dywidendy w przyszlo$ci

Dokonanie przez Spoétke wyptaty dywidendy podlega roéznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i
umownym. W szczegdlnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH (zobacz punkt
I11.7.6 powyzej). W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopdki kapital zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy.
Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego wysokos$¢ kapitalu zapasowego Spotki spetniata okreslone wyzej wymogi
KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date¢ Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyplaty dywidendy. Wszystkie Akcje,
wlacznie z Akcjami Wprowadzanymi, maja rowne prawa do dywidendy i uprawniaja posiadaczy do udziatu w
zyskach Spotki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwat¢ o podziale
zysku.

Zgodnie z § 6 ust. 11 Statutu Zarzad Spoétki jest upowazniony do podjecia uchwaly w sprawie wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada
srodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyptacenia
przez Spolke zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, jest osiagnigcie i wykazanie zysku w zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym Spo6iki za poprzedni rok obrotowy.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypflate

dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza taka mozliwos$¢, przy zachowaniu wystarczajacych $rodkow na
dziatalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spoiki, przy czym nie ma pewnosci,

66



Medinice S.A. Dokument Informacyjny — Rozdziat IIl: DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH

ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy (zobacz rowniez punkt
I11.7.6. oraz opis ryzyka zwigzanego z wypltata dywidendy zamieszczony w pkt. 1.3.1.).

Dochody uzyskane z dywidendy w Polsce sa opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu (zobacz punkt 111.9.2. ponizej).

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie platnika podatku

Ponizsze informacje sa oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce na date
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisoéw podatkowych,
w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym moga straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie mogg by¢
retroaktywne.

W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwigzanych z
nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje te
majg wylacznie charakter ogélny i w zadnym wypadku nie stanowia kompletnej ani wyczerpujacej analizy. Z
tego wzgledu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wlasciwych w
tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak réwniez kazde
inne okre$lenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego, za
wyjatkiem sytuacji, w ktorych okreslenia takie sg uzywane w umowach o unikaniu podwojnego opodatkowania
zawartych przez Rzeczpospolita Polskg. Odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania moze
inaczej definiowa¢ znaczenie danego okreslenia Iub stanowi¢, ze dane okre$lenie ma takie znaczenie, jakie
posiada ono zgodnie z prawem panstwa, z ktorym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

9.1. Opodatkowanie dochodéw z tytulu odplatnego zbycia papieréw wartosciowych
9.1.1. Opodatkowanie dochod6éw 0sob fizycznych

Opodatkowanie dochodow 0s6b fizycznych podlegajqcych w  Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Polsce obowiazkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw (przychodow) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodéow (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

Za osobg majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobg fizyczna, ktora:

o posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesOw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek interesow zyciowych); lub

° przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dluzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglednieniem wlasciwych umow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Umowy te moga w szczegdlnosci inaczej definiowac ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,,o$rodka interesow zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nicograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu z tytulu odplatnego zbycia papierow wartoSciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu
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podatkiem dochodowym od osob fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych.

Dochodem =z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest roznica migdzy suma przychodow
uzyskanych z tego tytulu w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychodow, okreslonymi na
podstawie przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwiazku z
ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych, jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od wartosci rynkowej tych papierow, przychdd z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych okresla
organ podatkowy w wysoko$ci rynkowej wartosci tych papierow (art. 19 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychod z odplatnego zbycia udziatow (akcji) oraz papierow wartoSciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wlasnosci udziatow (akcji) oraz papieréw wartoSciowych (art. 17 ust. 1 ab Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Kosztami uzyskania przychoddéw z odplatnego zbycia papieré6w wartosciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papierow wartoSciowych lub wykupu przez emitenta papierow wartoSciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sa wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papieréw warto$ciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych otrzymanych w
drodze darowizny w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkow i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odplatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po roéznych cenach i nie jest
mozliwe okre$lenie ceny nabycia zbywanych papierdw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje si¢ zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesnie;j.
Zasadg, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw
wartosciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodow uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla
celow podatkowych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art.
30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku
przez platnika oraz obowiazku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiagnigtego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych i — w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania — obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnigtego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Termin na zlozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktorym
uzyskano przychody z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych nie taczy si¢ z dochodami z innych zrodet
przychodéw (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Strata z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochod
uzyskany z tego zrddta przychoddéw w najblizszych pigciu kolejno po sobie nastepujacych latach podatkowych, z
tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty
poniesionej z tego tytulu nie taczy si¢ ze stratami osiagnigtymi przez podatnika z innych zrodet przychodow (art.
9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odptatne zbycie papierow warto§ciowych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnoéci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
W takim przypadku przychody z tego tytulu powinny byé kwalifikowane jako przychody z prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedhug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zaleznosci od
wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz spelnienia przez niego dodatkowych
WYmogow.

Opodatkowanie dochodoéw oséb fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodow z odplatnego zbycia papieréw wartoSciowych przedstawione
powyzej maja rowniez zastosowanie w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddéw), ktoére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

9.1.2. Opodatkowanie dochodow o0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawne;j

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych sg osoby prawne, spoiki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spdtek niemajgcych osobowosci prawnej)
(art. 1 ust. 1 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja réwniez zastosowanie do
spotek komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1
ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony obowigzek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu
z tytulu odptatnego zbycia papierow wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogélnych, okresSlonych przepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym (art. 7
ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).
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Przychodem z odptatnego zbycia papierdw warto§ciowych, jest ich warto§¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od warto$ci rynkowe;j tych papierow,
przychod z odptatnego zbycia papieré6w wartoSciowych okresla organ podatkowy w wysokosci warto$ci
rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych sa wydatki poniesione na
nabycie lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przychod i koszty uzyskania przychodow taczy si¢ z
innymi przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochodow
osiaggnigtych przez podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych wynosi zasadniczo 19% podstawy
opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych). Jednakze podatek
wynosi 15% podstawy opodatkowania w przypadku matych podatnikow (tj. podatnikéw, u ktorych wartosé
przychodu ze sprzedazy - wraz z kwota naleznego podatku od towardéw i ustug - nie przekroczyta w poprzednim
roku podatkowym wyrazonej w ztotych kwoty odpowiadajacej rownowartosci 1.200.000 EUR) oraz w
przypadku podatnikéw rozpoczynajacych dziatalno$é, z zastrzezeniem ze w przypadku tej ostatniej kategorii
podatnikow, stawka podatku dochodowego wynosi 15% tylko w roku podatkowym rozpoczgcia dziatalnosci (art.
19 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papierow wartos§ciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyptat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o
wysokosci osiggnigtego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych). Termin na ztozenie tego zeznania uplywa z koncem trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaplaci¢ nalezny
podatek.

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguly opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, przedstawione
powyzej, maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych przez osoby prawne niemajgce w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy ustawy maja rowniez zastosowanie do dochodow uzyskiwanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajgce osobowosci prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym
panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sa traktowane jak osoby prawne i
podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od calosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiggania
(art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktore osiagaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych niemajacych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglednieniem umow w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.
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9.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych

9.2.1. Opodatkowanie dochodéw (przychodow) 0séb fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majqcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody (przychody) z tytulu udziatlu w zyskach os6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochod (przychod) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Sa to dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych (mi¢dzy innymi z tytutu umorzenia udzialow lub
akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pieniagdze lub wartosci pieni¢zne z tytutu dochodow
(przychodéw), o ktérych mowa powyzej (platnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Platnik ma obowigzek przesta¢ do wiasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru, w terminie do konca stycznia roku nast¢pujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu
rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegodlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddéw z papierdw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach papierow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do
pobrania podatku z tytutu dochodéw (przychodoéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, warto$ci
majatku otrzymanego w zwiagzku z likwidacja osoby prawnej lub spoétki, bedacej podatnikiem podatku
dochodowego od o0sdb prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spotek — doptat w gotowce
otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, jako
platnicy, zobowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki papierow wartoSciowych dla podatnikow, jezeli
dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiaza si¢ z papierami
warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje za
posrednictwem tych podmiotéw (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
Natomiast w zakresie papierow wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w
zakresie dochodow (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatlow) akcji, wartosci majatku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej Iub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s0b prawnych oraz w przypadku pofaczenia lub podziatu spotek—doptat w gotowce otrzymanych przez
udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutdw sa wyplacane. Podatek pobiera sie w
dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach osob
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papierdw wartoSciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, podatek jest pobierany przez platnika wedlug stawki 19% od tacznej wartosci dochodow
(przychodoéw) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Jezeli
ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, platnik nie ma
obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokos$ci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Oso6b Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sa do wykazania ww. kwoty
dochodéw w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajqgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze regulty opodatkowania dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce
opodatkowaniu tylko od dochodow (przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowiazek podatkowy).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla
celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niezaptacenie podatku zgodnie z takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nast¢pujacego po roku podatkowym platnik jest obowigzany przestaé
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy w
sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny
wniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia zloZenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i
przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy
ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania osdb zagranicznych wykonuje
swoje zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udzialu w zyskach osob
prawnych przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z papierdw warto§ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
0 Obrocie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie ma obowiazku sporzadzania, ani przesytania
imiennych informacji o wysoko$ci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych).

9.2.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawne;j

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku
dochodowego od osob prawnych, podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach os6b prawnych jest dochéd (przychod) faktycznie uzyskany z
tego udziatu (art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Sa to dochody z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych (migdzy innymi z tytutu umorzenia udzialow lub
akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0s6b prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytulu dochodéw (przychodow), o ktoérych

mowa powyzej (platnik), jest obowigzany do poboru zryczaltowanego podatku dochodowego od takich wyptat
(art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku wyplat
naleznosci z tytulu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3 i 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego, o
ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastegpuje za
posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te, jako ptlatnicy, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy
W dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartoSciowych lub posiadacza
rachunku zbiorczego.

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku gdy
wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osoéb prawnych
majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papieré6w wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera
podatek wedtug stawki 19% od facznej warto$ci dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in
fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w tym przypadku nie stosuje si¢ przepisow art. 26 ust.
1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych (tj. w szczegdlnosci przepiséw
o wylaczeniach z obowiazku poboru zryczattowanego podatku dochodowego oraz przepiséw o zwolnieniach od
podatku dochodowego od takich wyptat) w zakresie dotyczacym podatnikow, ktérych tozsamos¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona. W przypadku i w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sg obowigzane
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzgdu skarbowego
wilasciwy wedhug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczng deklaracje, sporzadzong wedhug
ustalonego wzoru, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 26a
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez platnikoéw, o
ktorych mowa w art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana, majg charakter zbiorczy i nie wskazuja
podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos¢ nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 26a ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Ponadto, w terminie do siddmego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym podatek zostatl pobrany, ptatnik obowigzany jest przestaé podatnikom
informacje o wysokosci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych). Obowiazek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okre§lonych w
art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, tj. w przypadku gdy wyptata
naleznos$ci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostala platnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Opodatkowanie dochodoéw (przychodow) podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodow (przychodow) z
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikoéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych
podlegajacych w Polsce opodatkowaniu tylko od dochodéow (przychoddéw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy).

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, uzyskiwane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby obj¢te ograniczonym obowiazkiem podatkowym, podlegaja
zasadom opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowia inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wilasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem

73



Medinice S.A. Dokument Informacyjny — Rozdziat IIl: DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH

udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Platnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych na rzecz podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych podlegajacych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, przekazuje informacje¢ o dokonanych wyplatach i pobranym
podatku, w terminie do konca trzeciego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano
wyptat, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w
sprawach opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku i w
zakresie okre$lonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, tj. w
przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie. Platnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14
dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi
oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0sob zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych akcji uzyskanych przez podatnikéw podatku
dochodowego od 0sob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu posiadajqcych wigksze pakiety akcji

W okres$lonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikow
podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zwolnione od podatku sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, z wyjatkiem dochodéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udzialu w zyskach spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiagane przez
spotke podlegajaca opodatkowaniu od calosci swoich dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym
panstwie nalezacym do EOG (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jezeli
spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

o wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki
wyplacajacej dywidendg lub inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych;

o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych posiada akcje w ilosci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uptywa po dniu
uzyskania dochodow (przychodow). W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku, spotka
korzystajagca ze zwolnienia bedzie obowigzana do zaplaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w
wysokosci 19% dochodow (przychodow) do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki sa naliczane od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym spotka
skorzystata ze zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych);

o spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach
0s0b prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na zroédto ich osiagania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez
wyplacajacego naleznosci pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci
powyzszy warunek zostal spelniony (art. 26 ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych);
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. miejsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow
podatkowych certyfikatem rezydencji wydanym przez wilasciwy organ zagranicznej administracji
podatkowej (art. 26 ust. 1c¢ pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przy spetieniu powyzszych warunkow, zwolnienie z podatku stosuje si¢ réwniez odpowiednio w sytuacji, gdy
odbiorcg dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest zagraniczny zaktad
(w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzglgdu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do EOG, polozony na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego
panstwa nalezacego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie zagranicznego zakladu powinno
jednak zosta¢ udokumentowane przez spotke korzystajaca ze zwolnienia zaswiadczeniem wydanym przez
wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez wiasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktorym zaklad jest polozony (art. 26 ust. 1c¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ rowniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochodow (przychodow)
wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony bezposredni
udzial procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysokosci nie mniejszej niz
25% (art. 22 ust. 4¢c pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Rowniez w tym
wypadku niezbedne jest udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez
wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej.

Powyzsze zwolnienie ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie
rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spotdzielni Europejskiej (SCE)
(Dz. U. WE L 207/1 z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo, zwolnienie to stosuje si¢ jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytulu wiasnosci lub, w
odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu wlasnosci oraz innego
niz wlasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Jednoczesnie, zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w
sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktorej strong
jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktorym
dochdd zostatl uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje sig, jezeli osiggnigcie
dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych
nastepuje w zwiazku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynno$ci prawnej, lub wielu powigzanych
czynnosci prawnych, ktorych gtéwnym lub jednym z glownych celow bylo uzyskanie zwolnienia od podatku
dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4 tej ustawy, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylacznie
wyeliminowaniem podwojnego opodatkowania tych dochodéw (przychoddw), oraz, oraz czynnosci, o ktorych
mowa powyzej, nie maja rzeczywistego charakteru (art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych). W $wietle art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dla celéw art. 22c ust.
1 tej ustawy uznaje si¢, ze umowa lub inna czynnos$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w
jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegolno$ci dotyczy to sytuacji, gdy
w drodze czynnosci, o ktorych mowa w art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
przenoszona jest witasno$¢ udziatow (akcji) spotki wyplacajacej dywidende lub spotka osigga przychod
(dochdd), wyptacany nastgpnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych.
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9.3. Opodatkowanie umoéw sprzedazy papierow wartoSciowych podatkiem od czynnoSci
cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i
praw majatkowych (w tym papierow wartosciowych), jezeli ich przedmiotem sa rzeczy znajdujace si¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udzialow (akcji) spolek z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana
za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwiazku z tym
transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnoéci cywilnoprawnych w wysokosci 1%.
Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy ciazy na
kupujacym i powstaje z chwilag dokonania czynno$ci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy
0 Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowigzani, bez wezwania organu podatkowego,
ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie
14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego. Powyzszy obowiazek nie ma zastosowania w przypadku,
gdy podatek jest pobierany przez platnika, ktérym w przypadku czynno$ci cywilnoprawnych dokonywanych w
formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 1 2 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami  finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana
w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach
obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych).

94. Opodatkowanie nabycia papieréw warto$ciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw i
darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wilasnosci rzeczy
znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), miedzy innymi tytulem dziedziczenia, zapisu
zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
wlasnosci rzeczy i praw majgtkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn), natomiast moment
jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady
warto$§¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugdéw i cigzardéw (czysta wartosc), ustalona
wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy
darczynca a obdarowanym lub spadkodawca a spadkobierca. Stawki podatku maja charakter progresywny i
wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zalezno$ci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabywca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sg obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktérych podatek jest pobierany przez platnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 11 2
Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji
naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysoko$¢ zobowigzania podatkowego.

Nabycie wlasno$ci papieréw wartosciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macochge) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo
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polskie lub obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o EOG lub mial miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papieréw wartoSciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub
darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca stalego pobytu lub siedziby na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

9.5. Przepisy dotyczace odpowiedzialnos$ci platnika

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowiazku obliczenia, pobrania
oraz wplacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg calym swoim majgtkiem za podatek,
ktory nie zostal pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostatl pobrany
z winy podatnika; w tych przypadkach wilasciwy organ podatkowy wydaje decyzj¢ o odpowiedzialnosci
podatnika. Odpowiedzialno§¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysoko§¢ zobowigzania
podatkowego (art. 30 § 5 Ordynacji Podatkowej).
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v. DANE O SPOLCE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Spélki wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Medinice S.A.

Siedziba: Kielce

Adres: ul. Karola Olszewskiego 6
Telefon: +48 725 500 051

Adres poczty elektronicznej: biuro@medinice.pl

Adres strony internetowej: www.medinice.pl

NIP: 6631868308

Regon: 260637552

KRS: 0000443282

Spotka posiada 3 oddzialy — w Rzeszowie, w Warszawie oraz we Wroctawiu.

2. Wskazanie czasu trwania Spélki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z § 5 Statutu, czas trwania Spotki jest nieograniczony.

3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostala utworzona Spoétka

Emitent jest spotka akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu

Spotek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

przepisOw prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

4, Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Spoélka jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagalo uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydal

Postanowienie o wpisaniu Emitenta do rejestru przedsigbiorcow wydat Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10.12.2012 r. Emitent zostat zarejestrowany pod numerem
0000443282.

5. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i humer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zadnego zezwolenia.

6. Krotki opis historii Spotki

Medinice S.A. zostato zatozone w 2012 roku z inicjatywy 3 zatozycieli — dwoch specjalistow z dziedziny

kardiologii i kardiochirurgii oraz do$wiadczonego menedzera posiadajacego szerokie kompetencje biznesowe i

finansowe — w celu komercjalizacji wynalazkéw wniesionych przez wspottworcow do Spétki. Misjg Spolki jest
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tworzenie innowacyjnych, bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwiagzan w dziedzinie medycyny,
W szczegoblnosci kardiologii oraz dostarczanie ich personelowi medycznemu i pacjentom. Motto dziatalnosci
Medinice brzmi — Patient friendly smart routing therapies for quality of life (z ang. Przyjazne metody
poprawienia jako$ci zycia poprzez inteligentne metody leczenia).

Medinice S.A. to dos$wiadczony podmiot dziatajacy w segmencie medtech, skupiajacy si¢ przede wszystkim na
rozwiazaniach kardiologicznych. Precyzyjna identyfikacja obszaru dziatania pozwolita Spotce na pozyskanie
specjalistow w dziedzinie kardiologii i kardiochirurgii, z ktorymi realizowane sa nowoczesne projekty, a takze
za posrednictwem ktorych zbudowano skuteczng sie¢ pozyskiwania, selekcji i rozwoju nowych innowacyjnych
inicjatyw biznesowych. Ponadto Spotka nawigzata wspotprace z wiodacymi osrodkami badawczymi w Polsce
(Uniwersytet Rzeszowski, Politechnika Rzeszowska, Klaster Medyczny Technomed, Uniwersytet Rolniczy w
Krakowie, Politechnika Lubelska) i Europie (m.in. Uniwersytet Medyczny w Utrecht, Holandia czy Osypka AG,
Niemcy), a obecnie rozwija kompetencje w zakresie prowadzenia projektow badawczo-rozwojowych. Spotke
wspiera zesp6t uznanych autorytetdéw medycznych, ktérzy opiniuja proponowane rozwiazania i koncepcje
produktow, ktore mogag spotkac si¢ z pozytywnym odbiorem zaréwno jednostek medycznych jak i samych
pacjentéw. Spotka pozostaje w dobrych relacjach z najwickszymi koncernami medycznymi oraz funduszami
typu venture capital i private equity.

W 2012 roku Emitent nabyt od spotki Kriomedpol Sp. z o0.0. prawa wiasnosci do wynalazku Krioaplikator
Suwalskiego (zgloszonego w Urzedzie Patentowym Rzeczpospolitej Polskiej w dniu 07.09.2008 pod numerem
PL 65217). Rozwiazanie zostalo wykorzystane do opracowania nowego, ulepszonego Krioaplikatora,
wypracowanego przez zespot Emitenta. Na dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent dokonat zgloszenia
patentowego wynalazku, przeprowadzit analizy rynkowe oraz finansowe, a takze przygotowal prototyp
rozwigzania nowego Krioaplikatora. Wynalazek zostal dopuszczony do badan przedklinicznych prowadzonych
przez University Medical Center Utrecht w Holandii. Emitent zakonczyt juz faze proof of principle. Obecnie
zakonczono fazg ostrg badan przedklinicznych, z ktorej Emitent przygotowuje protokoét z badania, ktory zostanie
ztozony do Komisji Bioetycznej w Holandii. Zgodnie z harmonogramem Emitent rozpoczyna faze przewlekta
badan przedklinicznych (Chronic Study) wykonywanych zgodnie z wytycznymi Food and Drug Administration
(FDA), ktora zostanie zakonczona do konca 2019 roku. Na datg Dokumentu Informacyjnego Emitent oczekuje
na uzyskanie migdzynarodowego zgloszenia patentowego w ramach procedury PCT (Uktadu o Wspolpracy
Patentowej).

Rownolegle trwajg prace nad rozwojem kolejnych projektow. Na dzien Dokumentu Informacyjnego Grupa
Medinice posiada prawa do 11 wynalazkéw (w tym opisywanego wyzej Krioaplikatora), z czego az 8 to wyroby
medyczne klasy Ill, co oznacza, ze stuzag do diagnozowania, monitorowania lub korygowania wad serca lub
centralnego uktadu krazenia drogg bezposredniego kontaktu. Pozostate dwa to rodzaj opatrunku uciskowego
oraz rozwigzanie informatyczne. Projekty znajdujg sie na réznych etapach rozwoju. Pie¢ z nich posiada patenty
(Pacepress, Cathaio, Minimax, EP Bioptom oraz Krioaplikator), jeden oczekuje na jego uzyskanie
(Mediconsole), a cztery kolejne sa na etapie ztozenia wniosku patentowego. W grudniu 2017 r. Medinice
podpisato z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowg o dofinansowanie projektu pod nazwa ,,Fundusz
MediAlfa”, ktory realizowany be¢dzie w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj, dziatanie 1.3.
Prace B+R finansowane z udzialem funduszy kapitatowych. Podmiotami uprawnionymi do uzyskania
dofinansowania sg mikro i mali przedsigbiorcy, a przeznaczone na wsparcie projektow badawczo-rozwojowych
w fazie proof of principle oraz proof of concept. Spétka otrzymata bezzwrotng dotacje w wysokosci 20 min zt
(intensywno$¢ wsparcia wynosi 80%) w ramach $ciezki A, ktora zostanie przeznaczona na wsparcie okoto 20
nowych przedsiewzie¢ pozyskanych z o$rodkow naukowych i badawczo-rozwojowych. MediAlfa bedzie
funduszem zalgzkowym inwestujagcym w pojedynczy projekt badawczo-rozwojowy 1-3 min zt, obejmujgc w nim
do 49% udziatéw. Ze wzgledu na dotychczasowe do$wiadczenie, bedzie skupiaé si¢ w szczegdlnosci na
rozwijaniu i wspieraniu nowych projektow z obszaru medtech, niemniej nie wyklucza dokonania inwestycji w
projekty z innych obszarow. Zespot Funduszu bedzie poszukiwat i rekomendowat projekty do dofinansowania
do Komitetu Inwestycyjnego sktadajacego si¢ z ekspertow, a Komitet bgdzie podejmowat decyzj¢ o inwestycji.

W tabeli przedstawiono dotacje pozyskane przez Emitenta.
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Status
projektu

Rok
pozyskania

Nazwa projektu

Termin
realizacji
projektu

Wartos¢
projektu
(wydatki
kwalifikowane)

Wartos¢
dofinansowania

Rozliczony

2013

Wsparcie na dokonanie
europejskiego i
amerykanskiego zgtoszenia
patentowego na wynalazek
"EP-BIOPTOM
Elektrofizjologiczny bioptom
do endokardialnej biopsji
mig$nia serca kierowanej
mapowaniem
elektroanatomicznym 3D"

31.12.2015

278 558 zt

139 279 zt

Rozliczony

2014

Uzyskanie ochrony
patentowej na wynalazek
CathAlO- elektorda o
uniwersalnych
wlasciwosciach
diagnostycznych -
elektrofizjologicznych,
hemodynamicznych i
biochemicznych

31.12.2015

442 283 zt

221 141 zt

Rozliczony

2014

Wsparcie na dokonanie
zgloszenia patentowego na
wynalazek "Konsola
medyczna — MedIConsole
wraz z systemem centralnej
kontroli wykonywania
zabiegdw i procedur"

31.12.2015

434 500 zt

217250 zt

Rozliczony

2014

Wsparcie na dokonanie
europejskiego i
amerykanskiego zgtoszenia
patentowego pod tytutem:
"Krioaplikator do mato-
inwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej"

31.12.2015

276 801 zt

138 401 zt

Obecnie
rozliczany

2017

Promocja oraz
internacjonalizacja oferty
Medinice S.A.

31.12.2018

466 600 zt

396 610 zt

Obecnie
rozliczany

2017

Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego
nowych technologii w
dziedzinie elektrofizjologii i
kardiochirurgii

30.06.2019

10 154 798 z1

8116561 zt

Obecnie
rozliczany

2017

Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z
systemem aktywnego
odmrazania

31.12.2023

576 000 zt

283 750 zt
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Obecnie 2017 Kaniula do matoinwazyjnej 31.12.2023 | 576 000 zt 283 750 zt
rozliczany plastyki zastawki trojdzielne;j
Obecnie 2017 Fundusz MediAlfa 30.06.2022 | 25 000 000 zt 20 000 000 zt
rozliczany
Dotacja 2018 Krioaplikator do od 567 500 zt 283 750 zt
przyznana maloinwazyjnej ablacji 01.08.2018
(umowa kardiochirurgicznej z do
zawarta) mozliwo$cig zmiany ksztattu | 31.12.2023
Dotacja 2018 Kaniula do operacji od 567 600 zt 283 800 zt
przyznana wymiany tuku aorty 01.08.2018
(umowa piersiowej do
zawarta) 31.12.2023
Dotacja 2018 Valsalvator — gwizdek do od 567 200 zt 283 600 zt
przyznana (w Proby Valsalvy 01.08.2018
trakcie do
podpisywania 31.12.2023
umowy)
Dotacja 2018 MiniMax — pierwsza od 4731379,33zt | 2995 042,43 zt
przyznana uniwersalna chtodzona 01.07.2018
(umowa elektroda do ablacji arytmii do
zawarta) serca do nawigacji i 31.12.2022
mapowania
tréjwymiarowego serca bez
promieniowania
rentgenowskiego

Zrédlo: Emitent

Dla projektéw Cathaio, EP Bioptom, Minimax trwaja prace nad przygotowaniem prototypow. Wraz
z uzyskaniem ochrony patentowej Emitent, w miar¢ mozliwosci i dostepnych zasobow, bedzie podejmowat
dzialania zmierzajace do komercjalizacji produktow. W trakcie rozwoju znajduje si¢ projekt Minimax. Emitent
przygotowuje dokumentacj¢ niezbedna do rozpoczecia badan przedklinicznych na zwierzgtach, a nastepnie do
badan klinicznych zgodnie z wymogami stawianymi wobec wyrobow medycznych kategorii Il1l. Emitent
prowadzi rozmowy z polskimi jednostkami badawczymi w wojewodztwie $lgskim i warminsko-mazurskim
w sprawie przeprowadzenia badan przedklinicznych. Prace nad Pacepress zostaty ukonczone. Pacepress uzyskat
pozwolenie na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej - na skutek braku uwag Urzedu
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych do dokumentacji
zgtoszeniowej opatrunku uciskowego Pacepress w ciggu 14 dni od daty zgloszenia, wyréb moze by¢
wprowadzany do obrotu na rynkach Unii Europejskiej. Pacepress jako wyrob klasy 1 przeszedt oceng zgodnosci
wyrobu medycznego z wymaganiami zasadniczymi oraz uzyskat znak CE. Obecnie Emitent przygotowuje si¢ do
rozpoczgcia kilkumiesigeznych badan klinicznych Pacepress na grupie kilkudziesigeciu pacjentow. Emitent
zaktada sprzedaz licencji na produkt.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Emitent przygotowuje materialy wymagane do uzyskania certyfikacji
i dopuszczenia do sprzedazy w celu przeprowadzenia oceny zgodno$ci wyrobu medycznego z wymaganiami
zasadniczymi oraz uzyskania certyfikatu CE.

Emitent pozyskat dotacje z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka ,,Ochrona wiasnosci
przemystowej” 5.4.1. ,,Wsparcie na uzyskanie/realizacje ochrony witasnosci przemystowej”. W ramach projektu
Emitent zlozyt zgloszenia o ochrong¢ patentowa w tym analiz¢ techniczna, analiz¢ marketingowa oraz
ekonomiczng. W dwoch projektach Emitent zlecit rowniez przygotowanie analizy prawne;.
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Ponadto, Emitent w dniu 22.03.2017 r. zawarl Umowe o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozw6j 2014-2020, poddziatania 3.3.3.: Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go To
Brand. projektu ,,Promocja oraz internacjonalizacja oferty Medinice Spotka Akcyjna”. Warto$¢ projektu wynosi
573 918 zt a dofinansowanie odpowiednio 396 610 zi.

Zgodnie z celem emisji akcji serii C, Emitent realizuje opcje nabycia udzialow w dwoch wynalazkach —
Spacemaker oraz Suction Knife — b¢dacych wilasno$cia i rozwijanych przez Cart-Tech B.V. z Holandii. Emitent
podpisal wstepne porozumienie inwestycyjne z holenderska spotka celowa Uniwersytetu Medycznego
w Utrechcie - CT Holding B.V. Porozumienie zaktada wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen Suction
Knife oraz SpaceMaker do nowo powstatej spotki celowej Space Medical Instruments B.V., w ktorej Emitent
docelowo obejmie 40% udzialdow natomiast pozostate 60% bedzie w posiadaniu CT Holding B.V. Zgodnie
z Porozumieniem rolg Emitenta bgdzie catosciowe przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji
narzgdzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker, wniesionych do spotki celowej Space Medical
Instruments B.V. oraz jej dokapitalizowanie. Firma Cart-Tech opracowata prototypy ww. wynalazkow oraz
rozpoczeta badania przedkliniczne.

Pozostate $rodki z emisji akcji serii C zostaly przeznaczone na prace badawczo-rozwojowe nad trzema
projektami: Pacepress, Krioaplikator oraz Minimax. Prace nad projektami sg prowadzone zgodnie z
harmonogramem.

Powyzsze wyroby to rozwigzania, ktére powodujg inwazyjng ingerencj¢ w organizm pacjenta. Przykladami
moga by¢ m.in. implanty piersi, zastawki serca czy protezy naczyniowe.

7. OkreSlenie rodzajow i warto$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Spélki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu na kapitaly wtasne sktadajg sie: (i) kapitat zaktadowy,
(i1) kapitat zapasowy.

Zgodnie ze Statutem kapitat zaktadowy Spotki wynosi 333.688,00 zt (trzysta trzydziesci trzy tysigce szeSéset
osiemdziesiat osiem ztotych 00/100) i dzieli si¢ na:

a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
A0000001 do nie wigcej niz A1000000,

b) 29.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
B00001 do nie wiecej niz B29000,

€) 622.620 akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
C000001 do nie wigcej niz C622620,

d) 1.585.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
D0000001 do nie wiecej niz D1585000,

e) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E1000001 do nie wigcej niz E1100260.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przelewa si¢ co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego (§ 25 Statutu). Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiagnigte przy
emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac¢ tworzenie innych kapitalow na pokrycie szczegdlnych

strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). Statut Emitenta nie przewiduje tworzenia innych kapitatow na
pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitatow rezerwowych).
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Ponizej przedstawiono wysokos¢ kapitatu wlasnego Medinice S.A.

Na dzien Na dzien
31grudnia2017r.  30czerwca2018r.
(badane) (niebadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
KAPITAL WLASNY
Kapital POASLAWOWY .....cuviiiiiiiiiiieie ettt b et 323,7 4014
Kapitat zapasowy 38513 5076,9
Kapitaly TEZEIWOWE .....c.viiiiiiiiiiiicee bbbt 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych . -402,9 -960,4
ZYSK (SEFATA) MELEO....c.euieeetceiirieieit e ettt bbbttt bbbt -615,9 -650,3
RAZEIM e i, 3156,2 3867,7

Zrédio: Emitent

Ponizej przedstawiono wysoko$¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej Medinice.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2018 r.
(badane) (niebadane)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
KAPITAL WEASNY
Kapital POASTAWOWY ..c.voviiiiiitiiieiiieist ettt eb e et 323,7 401,4
Kapitat zapasowy 38515 5076,9
Kapitaly TEZEIWOWE........ciiiiiiiiiicic e e 0,0 0,0
Zysk (strata) z lat ubiegtych . -403,1 -913,4
ZYSK (SErATA) NELLO....c.euieieitiiiiiieieiiis ettt -507,2 -681,2
RAZEIM oo oot e et e et et e et e et e et e e s et e et e et e es e e e e s e ee e et e ea e et e et et et e et e et e e e et et e et e et e e e e e er et 3264,9 3883,8
Zrédlo: Emitent
8. Oswiadczenie Spolki stwierdzajace, Zze jej zdaniem poziom kapitalu obrotowego wystarcza na

pokrycie jej potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a
jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitalu obrotowego

‘.<.‘:. o Aadinire 1ini o ic [ R e YT e 7 " . T Q
Dzialajac w imieniu Mgu.nu S.A ninigjszym oSw iadczam, 2e poziom kapitalu obrotowego Medinice S.A
whslarcza na pokrycie potrzeb Medinice S.A. w okresie 12 micsiecy od dnia sporzadzenia ninieiszego
Dokumentu Informacyjnego R

Podpisy osob uprawnionych do reprezentowania Medinice S.A

Prezes Zarzqdu

Medinice Spdtka Akcyjno
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8.1. Planowane wydatki Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego.

W ciagu najblizszych 12 miesiecy Spdtka planuje kontynuowaé prowadzone prace rozwojowe, w tym w
szczegblnosci w zakresie projektow:

— Kirioaplikator do ablacji kardiochirurgicznej — dokonczenie raportu badania przedklinicznego fazy
przewlektej (Chronic Study). Po uzyskaniu zgody Komisji Bioetycznej rozpoczgte zostang badania
przedkliniczne fazy przewlektej na zwierzgtach. Szacowane wydatki w tym zakresie w okresie
najblizszych 12 miesigcy szacuje si¢ na ok. 300 tys. zt. Badania zostana sfinansowane z srodkow
wilasnych Emitenta.

— MiniMax — Spotka podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe¢ o dofinansowanie
projektu MiniMax. Zgodnie z harmonogramem projektu Apotka w okresie 12 miesigcy poniesie koszty
w wysokosci ok. 650 tys. zt, przy czym wklad wlasny Medinice S.A. wyniesie 130 tys. zt. Wktad
wlasny zostanie sfinansowany z §rodkéw wiasnych Emitenta.

— PacePress — przeprowadzenie badan klinicznych 1 dzialan zmierzajacych do komercjalizacji
rozwigzania (sprzedaz praw do patentu lub udzielenie licencji) — szacowany koszt wyniesie ok. 400 tys.
zt w okresie najblizszych 12 miesiecy. Koszty zostang sfinansowane z srodkow wtasnych Emitenta.

Emitent planuje takze uzyskanie ochrony wlasnos$ci intelektualnej na cztery nowe projekty (tj. Krioaplikator
do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem aktywnego odmrazania, Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwosciag zmiany ksztattu, Kaniula do matoinwazyjnej plastyki
zastawki trojdzielnej, Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej). Emitent podpisat z Panstwowa
Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci cztery umowy o dofinansowanie projektow majacych na celu
zabezpieczenie wlasnosci intelektualnej. Szacowane wydatki w okresie najblizszych 12 miesigcy wyniosg 800
tys. zt, przy czym wktad wlasny Emitenta wyniesie ok. 400 tys. zt. Wktad wlasny zostanie pokryty ze srodkow
wlasnych Emitenta oraz pozyczki udzielonej przez glownych akcjonariuszy Spotki lub w wyniku podniesienia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji.

Emitent szacuje, ze koszty operacyjne zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci w ciggu najblizszych 12 miesiecy
wyniosa ok 500 tys. zt. Koszty zostang pokryte ze srodkow whasnych Emitenta.

Dodatkowo, nalezy zwrdci¢ uwagg, iz Spotka zawarta dwie umowy o dofinansowanie tj.:

1. umowe o dofinansowanie na projekt ,,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych
technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” z Ministerstwem Rozwoju. W ramach
projektu w okresie najblizszych 12 miesigcy Spotka jest zobowigzana do zakupu wyposazenia o
wartosci 11,8 min zt, przy czym wkiad wlasny wynosi 3,7 min zt. Emitent planuje pozyska¢ srodki w
drodze emisji akcji. W przypadku niepozyskania $rodkow w drodze emisji akcji, Emitent moze podjac¢
decyzje o wydzieleniu projektu i pozyskaniu inwestora.

2. umowe o dofinansowanie na projekt ,,Fundusz MediAlfa” z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. W
okresie najblizszych 12 miesiecy Spotka jest zobowigzana do dokonania 3-4 inwestycji, w ramach
ktorych wktad wilasny Emitenta wyniesie tacznie okoto 0,4 min zt. Emitent jest zobowigzany do
zainwestowania tacznej kwoty 5 min zl wkladu wlasnego w okresie do konca 2021 roku. Emitent
planuje pozyska¢ $rodki w drodze emisji akcji. W przypadku nieuzyskania niezbednych srodkow
Emitent moze zadecydowac¢ o nawigzaniu wspotpracy z inwestorami prywatnymi.

9. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty w calosci.
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10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartoSci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz terminu wygasni¢cia praw podmiotéw uprawnionych
do nabycia tych akcji

Medinice S.A. nie emitowata obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia
akcji, ani tez warrantow subskrypcyjnych.

W dniu 5 lipca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwale nr 21 w sprawie
wprowadzenia trzyletniego programu motywacyjnego (Program). Program przeznaczony jest dla osob o
istotnym znaczeniu dla Spotki i spotek Grupy i obowigzuje do 31.12.2021 r. Beneficjentami Programu beda
osoby wskazane w uchwale Zarzadu jako cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spoétki i podmiotow z
Grupy, cztonkowie Zarzadu Spoétki i zarzadow podmiotow z Grupy, cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki.
Celem realizacji Programu bedzie dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki oraz Grupy, wynikajacy z trwatego
zaangazowania 0sob uczestniczacych w Programie w dzialania na rzecz interesu Spoétki oraz interesu Grupy.
Program zostanie zrealizowany poprzez emisj¢ warrantdOw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji
Spotki na preferencyjnych warunkach przez podmioty spetniajace kryteria okre§lone w uchwale nr 22 i 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 5 lipca 2018 r., ktorych tre$¢ znajduje si¢ ponizej
(instytucja kapitatu warunkowego Spotki na dzien Dokumentu Informacyjnego nie zostata zarejestrowana w
Statucie przez sad rejestrowy):
Uchwata nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma Medinice Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 05 lipca 2018 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
§1

1. Stosownie do art. 448 § 1 KSH, na potrzeby ustanowienia i wdrozenia Programu Motywacyjnego,
warunkowo podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 19.830,00 zt (dziewigtnascie tysiecy osiemset
trzydzieSci ztotych), stanowigcg warto$¢ nominalng kapitatu warunkowego, poprzez emisje:

1) 93.300 (dziewiecdziesieciu trzech tysiecy trzystu) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii F);

2) 105.000 (stu pigciu tysigey) akeji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda (,,Akcje Serii G”).

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest przyznanie:

1) prawa do objecia Akcji Serii F posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych Serii A;

2) prawa do objecia Akcji Serii G posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B.

3. Prawo do objecia Akcji Serii F bedzie moglo zosta¢ wykonane wytacznie przez posiadaczy
Warrantow Subskrypcyjnych Serii A, za$ prawo do objgcia Akcji Serii G bedzie moglo zosta¢ wykonane
wylacznie przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych Serii B.

4. Prawo do objecia Akcji Serii F oraz Akcji Serii G bgdzie mogto zosta¢ wykonane nie p6zniej niz do
dnia 31 grudnia 2021 r., ktéry stanowi termin wykonania prawa objecia Akcji Serii F oraz Akcji Serii G i
jednoczesnie termin koncowy do zawarcia umowy objecia Akcji Serii F oraz Akcji Serii G w trybie subskrypcji
prywatnej.

5. Cena emisyjna Akcji Serii F oraz Akcji Serii G (,,Cena Emisyjna”) jest rowna warto$ci nominalnej
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Akcji Serii F oraz Akcji Serii G i wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za Akcje Serii F oraz za Akcje Serii G.

6. Akcje Serii F oraz Akcje Serii G bgda obejmowane wyltacznie za wktady pieni¢zne.

7. Akcje Serii F oraz Akcje Serii G bgda uczestniczy¢é w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

1) jesli Akcje Serii F lub Akcje Serii G zostang wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych do dnia dywidendy ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, wowczas Akcje Serii F lub Akcje Serii G beda uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego bezposrednio poprzedzajacego rok, w ktérym Akcje
Serii F lub Akcje Serii G zostaly wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papierow
warto$ciowych;

2) jesli Akcje Serii F lub Akcje Serii G zostang wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto$§ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, Akcje Serii F lub Akcje Serii G beda uczestniczy¢ w podziale zysku
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty wydane lub zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto$ciowych, tj. od 1 stycznia tego roku obrotowego.

8. W interesie Spotki wytacza sie w catosci prawo poboru Akcji Serii F oraz prawo poboru Akcji Serii
G przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia
prawa poboru akcjonariuszy Spotki jest zawarta w Zalaczniku nr 1 do Uchwaty.

§2

1. Spotka moze ubiegac si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku zorganizowanym, prowadzonym w
segmencie rynku regulowanego lub alternatywnego systemu obrotu, przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW?”) Akcji Serii F oraz Akcji Serii G. Upowaznia si¢ Zarzad do podjecia wszelkich
niezbednych czynno$ci zwigzanych z dopuszczeniem Akcji Serii F oraz Akcji Serii G do obrotu na rynku
zorganizowanym prowadzonym przez GPW.

2. Akcje Serii F oraz Akcje Serii G moga zosta¢ zdematerializowane. Na podstawie art. 5 ustawy z
29.7.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia si¢ Zarzad do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii F oraz Akcji Serii G oraz do podjecia wszelkich
innych niezbednych czynno$ci zwigzanych z ich ewentualng dematerializacja.

§3

Uchwata nr 22 wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwata nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma Medinice Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 05 lipca 2018 roku

w sprawie emisji warrantéow subskrypcyjnych

1. Stosowanie do art. 453 § 2 KSH, pod warunkiem wpisu Uchwaly nr 22 o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego do rejestru, Spotka w celu warunkowego podwyzszenia kapitatu

zaktadowego emituje:
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1) 93.300 (dziewicctdziesiat trzy tysigce trzysta) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych do objecia tacznie 93.300 (dziewigédziesigciu trzech tysiecy trzystu) akcji zwyklych na
okaziciela serii F, z wylaczeniem prawa poboru (,,Warranty Subskrypcyjne Serii A”);

2) 105.000 (sto pig¢ tysiecy) imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia
facznie 105.000 (stu pigciu tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii G, z wylaczeniem prawa poboru
(,Warranty Subskrypcyjne Serii B”).

2. Kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii A bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akcji Serii F, z kolei
kazdy Warrant Subskrypcyjny Serii B bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akceji Serii G.

3. Warranty Subskrypcyjne Serii A oraz Warranty Subskrypcyjne Serii B (,,Warranty
Subskrypcyjne”) sa emitowane niecodptatnie.

4. Warranty Subskrypcyjne emitowane sg w postaci dokumentu i moga by¢ wydawane w odcinkach
zbiorowych.

5. Prawa wynikajace z Warrantow Subskrypcyjnych Serii A oraz z Warrantow Subskrypcyjnych Serii B
moga zosta¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2021 r.

6. Prawa z Warrantow Subskrypcyjnych Serii A oraz z Warrantow Subskrypcyjnych Serii B, z ktorych
nie zostanie wykonane prawo objecia akcji Spotki w terminie do dnia 31 grudnia 2021 r. wygasaja z uptywem
tego terminu.

7. Posiadaczami Warrantéw Subskrypcyjnych beda:

1) osoby wskazane w uchwale Zarzadu jako czlonkowie kluczowej kadry kierowniczej Spotki i
podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j (,,Kluczowa Kadra Kierownicza”);

2) cztonkowie Zarzadu Spoétki i zarzgdow podmiotow z Grupy Kapitatowej (,,Czlonkowie Zarzadow”);

3) w zakresie 30.000 (trzydziestu tysiecy) Warrantow Subskrypcyjnych Serii A czlonkowie Rady
Nadzorczej Spotki (,,Czlonkowie Rady Nadzorczej”).

8. Na podstawie art. 433 § 6 KSH w zwiazku z art. 433 § 2 KSH pozbawia si¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa pierwszenstwa objecia (prawa ,,poboru”) Warrantow Subskrypcyjnych w calosci.
Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia Warrantow Subskrypcyjnych jest w opinii akcjonariuszy Spotki
ekonomicznie uzasadnione i jest zgodne z interesem Spotki. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa pierwszenstwa objecia Warrantdow Subskrypceyjnych zostata
przedstawiona niniejszemu Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu.

9. Wykonanie praw z Warrantdow Subskrypcyjnych Serii A zostanie uzaleznione od spetnienia
nastepujacych przestanek (,,Kryteria LojalnoSciowe”):

1) 50% (pigédziesiat procent) Warrantow Subskrypcyjnych Serii A przyznanych danemu posiadaczowi
moze zosta¢ wykonanych po uptywie nieprzerwanego okresu 6 (szesciu) miesigcy zatrudnienia w Spoélce lub
podmiocie z Grupy Kapitatowej, liczonych od dnia wydania Warrantow Subskrypcyjnych Serii A danemu
posiadaczowi;

2) pozostate 50% (piecdziesiat procent) Warrantow Subskrypcyjnych Serii A przyznanych danemu
posiadaczowi moze zosta¢ wykonanych po uptywie nieprzerwanego okresu 12 (dwunastu) miesiecy zatrudnienia
w Spétce lub podmiocie z Grupy Kapitatowej, liczonych od dnia wydania Warrantow Subskrypcyjnych Serii A
danemu posiadaczowi;

3) przez zatrudnienie w Spoétce lub podmiocie z Grupy Kapitatowej nalezy rozumiec¢ stosunek pracy,
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stala umoweg cywilnoprawng lub stosunek powotania w sklad organdéw Spoétki lub podmiotu z Grupy
Kapitalowe;.

10. Wykonanie praw z Warrantow Subskrypcyjnych Serii B zostanie uzaleznione od osiggnigcia przez
Spotke i podmioty z Grupy Kapitatlowej celow wynikowych (,,Kryteria Wynikowe”), okreslonych
indywidualnie w odniesieniu do kazdego posiadacza Warrantdow Subskrypcyjnych Serii B na podstawie uchwat
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej wdrazajacych Program Motywacyjny, powzigtych na podstawie upowaznienia
udzielonego Zarzadowi i Radzie Nadzorczej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

11. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad i Rad¢ Nadzorcza Spotki do powzigcia uchwat
wykonawczych, pozwalajacych na efektywne wdrozenie Programu Motywacyjnego opartego na emisji
Warrantéw Subskrypcyjnych, w tym szczegdtowo okre$lajacych przestanki obje¢cia i wykonania Warrantow
Subskrypceyjnych, z uwzglednieniem rozgraniczenia kompetencji tych organéw na dziatania wobec Czlonka
Zarzadu Spoélki (Rada Nadzorcza) oraz wobec pozostatych beneficjentow Programu Motywacyjnego (Zarzad).

7. Uchwata nr 23 wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego — moze byé podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez liczby akcji i
wartosci kapitalu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w tym
trybie

Na podstawie § 6" Statutu Medinice S.A., Zarzad posiada upowaznienie do podwyzszania kapitatu zakladowego
w granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 77.100,00 zt (w terminie do dnia 09.01.2021 r.).

Ponizej tres¢ § 6" Statutu Medinice S.A.:
.§ 6"

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéliki przez emisje nowych akcji o
tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 77.100,00 zt (siedemdziesiat siedem tysigcy Sto ztotych),
w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy), poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 771.000 akcji.

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia
wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidujacej ustanowienie niniejszego
kapitatu docelowego.

3. Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego moze emitowaé warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pozniej niz w dniu, na
ktory zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki, wylaczyé lub ograniczyé prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego
oraz w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do obejmowania akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

5. O ile przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych nie stanowig inaczej Zarzad jest upowazniony do
decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach

kapitatu docelowego, w szczegolnosci Zarzad jest upowazniony do:

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji;
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b. okreSlenia innych warunkéw emisji akcji, w tym daty (dat) od ktorej akcje beda uczestniczy¢ w
dywidendzie;

c. ustalenia zasad, podejmowania decyzji, oraz wykonywania innych dziatah w sprawie emisji i
proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej;

d. zawierania uméw o subemisje inwestycyjng, subemisj¢ ustugowa lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji;

e. podejmowania uchwal oraz innych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu
wprowadzenie akcji oraz praw do akcji (PDA) wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do
obrotu zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde
Papierow WartoSciowych S.A. (tj. rynku NewConnect), lub wprowadzenie i dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym roéwnoleglym lub podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do sktadania wszelkich os$wiadczen,
wnioskoéw 1 zawiadomien w tym zakresie

6. Akcje wyemitowane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieni¢zne lub
niepieni¢zne.”

12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane instrumenty
finansowe Spolki lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Spotki nie byly dotychczas notowane na zadnym rynku regulowanym ani w ASO. W
zwigzku z instrumentami finansowymi nie byly tez wystawiane kwity depozytowe.

13. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych Emitenta, majacych istotny wplyw na
jego dzialalno$¢ ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej podaniem w stosunku
do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej siedziby, przedmiotu dzialalnoSci i
udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gloséw

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Grupe Kapitatowa Medinice tworzy podmiot dominujacy -
Medinice S.A. oraz dwie spotki zalezne: Medinice B+R Sp. z 0.0. oraz Medidata Sp. z 0.0.

Medinice B+R Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie to podmiot powstaly celem utworzenia centrum badawczo-
rozwojowego, ktore bedzie wykorzystywane przez Emitenta do weryfikacji nowych projektéw oraz §wiadczenia
ustug badawczo-rozwojowych dla naukowcow, jednostek naukowych i1 pozostalych przedsiebiorstw.
Medinice S.A. posiada 100% udziatow w spotce.

Udziaty w Medinice B+R Sp. z 0.0. zostaly nabyte przez Spotke za wklady pienigzne od poprzednich wiascicieli
spoitki
w dwoch turach:

e 50,00% udzialow zostato nabytych od Pani Reena Choudhary (data nabycia: 30.09.2016 r.),
e 50,00% udziatéw zostato nabytych od Pana Sebastiana Steca (data nabycia: 03.10.2017 r.).

Medidata Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie to podmiot, w ktérym 100% udziatow posiada Medinice S.A.
Udziaty w Medidata Sp. z o.0. zostaly nabyte przez Spotke za wklady pieni¢zne od poprzednich wiascicieli
spotki w dniu 18.11.2016 r. (tj. od Pana Arkadiusza Sledzia, ktory byt whascicielem 99,00% udziatéw oraz Pani
Katarzyny Czerneckiej, ktora posiadata 1,00% udziatow). Faktyczne rozpoczgcie dziatalno$ci przez Medidata
Sp. z 0.0. miato miejsce w dniu 16.03.2017 r.

Medidata Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalno$ci zajmuje si¢ koordynacjg badan klinicznych, grantow
naukowych z zakresu medycyny. Medidata Sp. z 0.0. korzysta z potencjatu zasobow ludzkich Medinice S.A.
Medidata Sp. z 0.0. prowadzita rowniez dziatania w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
5.4.1. prace nad uzyskaniem ochrony wilasnosci przemystowej dla projektow ,,EP-Bioptom” oraz ,,Krioaplikator
do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej”. Medidata Sp. z o0.0. zostaly przyznane dotacje w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2.3.4. ,,Ochrona wilasnoséci przemystowej”, w celu uzyskania
ochrony patentowej na Kluczowych rynkach dla dwoch nowo rozwijanych projektow — nowych rodzajow
krioaplikatorow.
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Do dnia 31.12.2017 r spoétka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. z uwagi na spehnienie kryteriow, o ktorych mowa
w art. 58 ust. 1 i 2 Ustawy o Rachunkowosci nie podlegata konsolidacji. Wybrane dane finansowe spotki
Medinice B+R Sp. z 0.0. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostaly przedstawione w pkt. V.4
Dokumentu Informacyjnego. Od 1 stycznia 2018 r. z uwagi na fakt iz w spétce zaleznej Medinice B+R Sp. z 0.0.
prowadzony jest projekt pt. ,,Valsalvator — gwizdek do Préby Valsalvy” (dofinansowany ze $rodkow unijnych)
decyzja Zarzadu Medinice S.A., spotka zalezna Medinice B+R Sp. z 0.0. podlega konsolidacji.

14, Wskazanie powiazan osobowych, majatkowych i organizacyjnych Emitenta

14.1. Powiazania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta

Pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istnieja
nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

- Sanjeev Choudhary, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 1.493.332 akcji
Emitenta dajacych prawo do 44,75% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Emitent jednoczes$nie wskazuje, iz pomigdzy poszczegdlnymi cztonkami organéw Emitenta nie zachodza zadne
powiazania osobowe.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie s3 znane jakiekolwiek inne powigzania pomi¢dzy Emitentem a
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

14.2. Powiazania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomigdzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nast¢pujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

- Sanjeev Choudhary, bedacy Prezesem Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 1.493.332 akcji
Emitenta dajgcych prawo do 44,75% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie s3 znane jakiekolwiek powigzania osobowe, majatkowe czy
organizacyjne pomiedzy Spotka lub osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Spoéiki a znaczacymi akcjonariuszami Medinice S.A..

14.3. Powiazania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca
(lub osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badal powigzania pomiedzy Medinice S.A., osobami wchodzacymi w
sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych Medinice S.A. oraz znaczgcymi akcjonariuszami Medinice S.A. a
Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzgcymi w skiad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzan osobowych, majatkowych czy
organizacyjnych pomig¢dzy Medinice S.A., osobami wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych Medinice S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Medinice S.A. a Autoryzowanym Doradca tj.
Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych).

15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich
okresleniem wartos$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towarow
i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogolem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnosci

Docelowa struktura przychodéw Emitenta bedzie uwzgledniata:

i. Sprzedaz licencji na produkcje i dystrybucje wyrobow medycznych
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Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe zwigzane z komercjalizacja wynalazkow z obszaru
kardiologii i kardiochirurgii. Po uzyskaniu niezbednych pozwolen na produkcje i dopuszczenie do
obrotu na terenie Polski i Unii Europejskiej, Emitent planuje nawigza¢ wspotprace z producentem i
dystrybutorem rozwiazania o globalnym zasiggu. Z tytulu zawartej umowy Emitent otrzyma prowizje
stanowigca procentowy udzial w sprzedazy.

ii. Sprzedaz praw wlasnos$ci do wyrobow medycznych

Wynikiem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych jest powstanie produktu dopuszczonego do
obrotu. Emitent zaktada sprzedaz praw do wybranych patentow. Platno$¢ bedzie miata charakter
jednorazowy i moze by¢ potaczona z udziatem w przychodach ze sprzedazy wyptacanych okresowo.
Rozwigzanie to jest alternatywa wobec sprzedazy licencji na produkcje
i dystrybucje wyrobéw medycznych.

iii. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych

Emitent §wiadczy ushugi doradcze na zlecenie klienta w zakresie organizowania prac badawczo-
rozwojowych. W ramach $wiadczonych ustug, Emitent oferuje:

- Przygotowanie harmonogram wdrozenia

- Przygotowanie dokumentéw zwigzanych z procesem certyfikacji

- Prototypowanie

- Analiza oferty dostepnych Centréw Badawczo Rozwojowych

iv. Inne ustugi doradcze

Emitent w ramach dodatkowej dziatalno$ci $wiadczy inne ustugi doradcze w zakresie realizacji
projektow badawczo-rozwojowych oraz strategii komercjalizacji produktow medycznych dla
zewngtrznych podmiotéw. Medinice tworza doswiadczeni specjaliSci z zakresu medycyny oraz
praktycy biznesu. Oferta dla klientoéw zewnetrznych obejmuje:

- analize rynku i oceng optacalnosci projektu,
- Oceng projektu,

- wsparcie przy tworzeniu prototypu,

- przygotowanie procedury certyfikacji.

W latach 2015-2017 cato$¢ przychodéw pochodzita ze $wiadczenia ustug doradczych.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zrédla przychodoéw uwzgledniaty prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych oraz ustugi doradcze.

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe zwigzane z komercjalizacja wynalazkéw z obszaru kardiologii
i kardiochirurgii.

Emitent planuje pozyskiwanie nowych projektow od pracownikow naukowych i wspdlne ich wdrazanie.

Emitent oczekuje wprowadzenia do sprzedazy pierwszego projektu — Pacepress. Pacepress uzyskat pozwolenie
na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej - na skutek braku uwag Urzedu Rejestracji
Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych do dokumentacji zgloszeniowej
opatrunku uciskowego Pacepress w ciggu 14 dni od daty zgloszenia, wyrdb moze by¢ wprowadzany do obrotu
na rynkach Unii Europejskiej. Pacepress jako wyrdb klasy I przeszedt ocene zgodno$ci wyrobu medycznego z
wymaganiami zasadniczymi oraz uzyskal znak CE. Obecnie Emitent przygotowuje si¢ do rozpoczecia
kilkumiesiecznych badan klinicznych Pacepress na grupie Kilkudziesieciu pacjentow. Emitent zaktada sprzedaz
licencji na produkt.
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Przychody Grupy Kapitalowej S.A. w latach 2016-2017 ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

2017 r. 2016*
PRZYCHODY (w PLN) audytowane audytowane
Przychody netto ze sprzedazy, W LI ......cocvviiiiiiiic i 243,0 184,7
USHIEE AOTAACZE ...ttt ettt sttt bbb bbb s s s s e s snnenis 243,0 175,6

Zrédlo: Emitent

* sprawozdanie jednostkowe

Przychody Grupy Kapitalowej Medinice S.A. w Il kwartatach 2017 oraz 2018 r. ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Il kw. 2018 r. Il kw. 2017
PRZYCHODY (w PLN) nieaudytowane nieaudytowane
Przychody netto ze Sprzedazy, W Y ......ccoiviiiiiiiie i 0,0 20,9
USHUEE AOTAACZE ...ttt ettt s bbbt be bt sens 0,0 20,9

Zrédlo: Emitent

15.1.  Podstawowe obszary dzialalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez Spotke dzialalno$ci operacyjnej
15.1.1. Model biznesowy

Medinice S.A. prowadzi dziatalno§¢ w =zakresie rozwijania i komercjalizowania wilasnych produktow
medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii, jak rowniez pozyskiwanie projektdéw na wczesnym etapie
rozwoju. Spotka stworzyta unikalny model biznesowy, w ktorym wykorzystuje wiedze i umiejetnosci cztonkow
jej zespotu.

Fundamentem dziatalno$ci bedzie zesp6t Medinice S.A. i jego patenty ze szczegdlnym uwzglednieniem:

* doswiadczenia w zakresie zarzadzania projektami — czlonkowie zespotu z powodzeniem rozwijaja
projekty z branzy medtech, o czym $wiadczy bogate portfolio i zaawansowanie realizacji projektow,

*  doswiadczenia w zakresie wyj$¢ z inwestycji — cztonkowie zespolu posiadajg bogate doswiadczenie w
zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej i praktycznego doswiadczenia w implementowaniu strategii wyjscia
Z inwestyciji.

Celem modelu biznesowego Medinice S.A. jest wsparcie wynalazcOw wspolpracujacych z Emitentem oraz
rozwijanie ich pomystow i juz powstatych patentow ze szczegdlnym uwzglednieniem kardiologii i
kardiochirurgii.

Jednocze$nie Emitent aktywnie obserwuje rynek w poszukiwaniu medycznych projektéw badawczo-
rozwojowych (B+R) w fazie proof of principle i proof of concept z segmentu medtech (nowoczesnych
technologii majacych zastosowanie w medycynie) w celu ich ewentualnego pozyskania i skomercjalizowania,
dazac do wprowadzenia na rynek rozwigzan o zasiggu globalnym.

W dotychczasowym portfolio projektow Grupy Medinice znajduja si¢ projekty, ktore spetniaja zaktadane cele,
m.in. Pacepress (zakonczona faza proof of principle i proof of concept, na date Dokumentu Informacyjnego
Pacepress uzyskat pozwolenie na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej - na skutek braku
uwag Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobojczych do
dokumentacji zgltoszeniowej opatrunku uciskowego Pacepress w ciagu 14 dni od daty zgloszenia, wyréb moze
by¢ wprowadzany do obrotu na rynkach Unii Europejskiej), czy Krioaplikator (w trakcie badan przedklinicznych
na zwierzgtach).

Spotka posiada zespot doswiadczony w realizacji tego typu projektéw. Odpowiada za zarzadzanie procesem bez
koniecznoéci angazowania naukowcéw w zmudny proces wprowadzenia produktu medycznego na rynek.
Naukowcy odpowiadaja jedynie za sama koncepcje, a Spotka za rozwdj projektu, zapewnienie finansowania
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niezbednego do uzyskania pozwolenia na sprzedaz produktu na rynku oraz za wprowadzenie rozwigzania na
rynek.

i. Pozyskiwanie projektow

Podstawg dziatalno$ci Medinice jest rozwoj projektow wiasnych, ktore realizowane sg w pierwszej kolejnosci.
Jednocze$nie Emitent sktania si¢ do rozwijania juz opracowanych pomystow na wczesnym etapie rozwoju.
Spotka obserwuje rynek i zamierza pozyskiwac kolejne projekty, ktore maja szans¢ na rynkowy sukees.

Spotka pozyskuje nowe rozwigzania z obszaru medycyny. Zrodta projektow mozna podzieli¢ na dwie kategorie:

*  projekty wlasne — Medinice S.A. angazuje uznane autorytety ze $wiata medycyny (m.in. prof. dr hab.
Sebastian Stec czy prof. dr hab. Piotr Suwalski). Wérdd produktow pochodzacych od naukowcow
skupionych w Medinice S.A. nalezy wymieni¢ Krioaplikator, Minimax, Cathaio, Mediconsole i EP
Bioptom, oraz 4 nowe projekty.

*  projekty pozyskane z rynku — Spoétka rozwija rowniez produkty pozyskane od naukowcow z rynku.
Dzigki rozbudowanej sieci kontaktow oraz budowanemu przez Spotke wizerunkowi podmiotu
profesjonalnie zajmujacego sie rozwijaniem projektow medycznych Spétka pozyskuje nowe projekty.
Wisrod produktéw pozyskanych z rynku nalezy wymienié Pacepress.

Doktadna specyfikacja w tabeli ponize;j:

Nazwa projektu Prawa wlasnosci

Krioaplikator kardiochirurgiczny do mato-inwazyjnej

ablacji kardiochirurgicznej Medidata Sp. z 0.0.

EP-Bioptom Medidata Sp. z 0.0.
Cathaio Medinice S.A.
Pacepress Medinice S.A.
Mediconsole Medinice S.A.
Minimax Medinice S.A.

Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji

kardiochirurgicznej z mozliwoscia zmiany ksztattu Medidata Sp. z 0.0.

Krioaplikator do matloinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z systemem aktywnego Medidata Sp. z 0.0.
odmrazania

Kaniula do matoinwazyjnej plastyki zastawki

trojdzielne; Medinice S.A.
Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej Medinice S.A.
Valve Medinice B+R Sp. z 0.0.

Zrédto: Emitent

Nowe rozwigzania Spacemaker i Suction Knife beda zlokalizowane w spotce prawa holenderskiego (spin-off).
Na dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent podpisal wstgpne porozumienie inwestycyjne z holenderska
spotka CT Holding B.V. bedaca spotka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie, w ktdrej Uniwersytet
posiada ok. 50% udziatow. Porozumienie zaktada wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen Suction Knife
oraz SpaceMaker do nowo powstalej spotki celowej Space Medical Instruments B.V. (SMI), w ktorej Emitent
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docelowo obejmie 40% udzialow natomiast pozostale 60% bedzie w posiadaniu CT Holding B.V. Zgodnie z
porozumieniem rolag Emitenta bedzie catoSciowe przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji
narzedzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker, wniesionych do spotki celowej Space Medical
Instruments B.V. oraz jej dokapitalizowanie. Spotka CT Holding bedzie koordynowata proces rozwoju obu
urzadzen.

Medinice planuje selekcje projektow z uwzglednieniem potencjalu pomystu w zakresie uzytecznos$ci, potencjatu
przychodowego i zagrozen. Przy weryfikacji projektu Spoétka zwraca duza uwage na zespdt projektowy, jego
doswiadczenie akademickie, a takze biznesowe, jak rowniez na spelnienie warunkow innowacyjnosci
wymaganych w projekcie.

Celem dziatania Emitenta jest efektywne wykorzystanie $rodkoéw finansowych oraz zasobow ludzkich i
skomercjalizowanie juz istniejacych projektow wiasnych, a takze przysztych.

ii. Rozwdj projektu i certyfikacja

Po uzyskaniu praw do projektu zespot Medinice S.A. prowadzi dziatania, ktorych efektem bedzie gotowy do
komercjalizacji produkt. Prace mozna podzieli¢ na nastepujace etapy:

1. Zgloszenie patentowe. Majac na uwadze konieczno$¢ ochrony praw wlasnosci przemystowej,
Medinice, samodzielnie lub wspolnie z autorem, skladaja zgloszenie patentowe w Polsce, a takze w
europejskim i amerykanskim biurze patentowym.

2. Przygotowanie specyfikacji technicznej i funkcjonalnej. Medinice opracowuje i weryfikuje
zatozenia produktu powstatego na bazie wynikow prac badawczo-rozwojowych. Efektem bedzie
przygotowanie petnej dokumentacji technicznej i niezbednych analiz.

3. Przygotowanie prototypu. Spétka przygotowuje prototyp rozwigzania, na ktérym przeprowadzane sa
niezbedne testy, czego efektem jest powstanie dziatajacego prototypu wraz ze specyfikacja techniczng.

4. Badania na zwierzetach oraz badania kliniczne. Spoétka przygotowuje niezbedne dokumenty oraz
harmonogram badan klinicznych, za ktére odpowiada podmiot posiadajacy uprawnienia do
prowadzenia badan klinicznych, a takze czuwa nad wykonaniem harmonogramu.

5. Uzyskanie certyfikatu (np.: CE i FDA) oraz dopuszczenie do sprzedazy. Spotka sktada wniosek o
wydanie certyfikatu i zgod¢ na wprowadzenie na rynek urzadzenia. Dzigki posiadanym relacjom oraz
nawigzaniu wspolpracy z wiodacymi spotkami zajmujacymi si¢ produkcja i sprzedaza produktow
medycznych Spotka negocjuje atrakcyjne warunki sprzedazy licencji.

Medinice pomaga oceni¢ potencjal biznesowy i wspdlnie z naukowcami tworzy prototyp oraz przeprowadza
badania rynku w celu przygotowania wstepnego biznesplanu. Na kazdym etapie projektu Emitent weryfikuje
potencjal biznesowy i1 wspdlnie z cztonkami zespotu decyduje o kontynuacji prac. Rownolegle tworzy
dokumentacje i materialy skierowane do potencjalnego partnera na etapie komercjalizacji.

iii. Sprzedaz licencji

Glownym zrodlem przychodow Spotki bedzie komercjalizacja rozwigzan. Zespot Medinice posiada
doswiadczenie w wyjsciach kapitatowych oraz sprzedazy wtasnosci intelektualne;.

Po uzyskaniu niezbednych pozwolen Spotka zamierza pozyskaé partnera do komercjalizacji efektow prac i
wprowadzenia wyrobu medycznego na rynek. Medinice zaktada partnerstwo w jednym z trzech modeli:

1. Udzielenie licencji na produkcj¢ i dystrybucj¢ produktu — wynagrodzenie oparte o udzial w
przychodach.

2. Przekazanie pelnych praw do produktu — jednorazowe wynagrodzenie ptatne wraz z zawarciem umowy.

3. Model posredni — wynagrodzenie stanowigce potaczenie obu wariantow. Udzial w przychodach oraz
jednorazowe wynagrodzenie ptatne wraz z zawarciem umowy.
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Model biznesowy Medinice zostal oparty gléwnie na przychodach opisanych powyzej. W uzasadnionych
przypadkach Medinice odpowiada za rozwoj i opracowanie produktow oraz jest wiascicielem unikalnych
rozwigzan medycznych, na ktore udziela licencji producentom, bazujac na optatach z przychodow ze sprzedazy
lub uzyskujac przychody ze sprzedazy praw do produktéw. Producent wspodipracujacy z Medinice jest
odpowiedzialny za produkcje i sprzedaz rozwigzan. Emitent zapewnia wsparcie sprzedazy wykorzystujac
potencjat akcjonariuszy na catym swiecie.

Medinice nie posiada i nie jest zainteresowane rozwijaniem kompetencji w zakresie sprzedazy produktow
medycznych bezposrednio do szpitali, klinik, przychodni i innych placowek o charakterze medycznym.
Dziatalno$¢ Spotki skupia si¢ na rozwijaniu nowoczesnych rozwigzan. W zwiazku z tym model biznesowy
zaktada sprzedaz licencji na produkcje¢ i dystrybucj¢ produktu zewnetrznym podmiotom, ktore posiadaja
wieloletnie do$wiadczenie oraz rozbudowane kontakty.

Emitent planuje skierowa¢ swoja oferte do krajow wysokorozwinietych, gdzie problemy kardiologiczne sa
najbardziej powszechne i dotycza znaczacej czgéci populacji. Z uwagi na lokalizacj¢ 1 kwestie prawne zwigzane
z dopuszczeniem produktéw na rynek, Spotka zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ w Europie, nastepnie rozwijaé sie
na rynku Stanéw Zjednoczonych.

Spotka nawigzata relacje z wiodacymi globalnymi producentami i dystrybutorami produktéw medycznych —
pozostaje w kontakcie z przedstawicielami takich kluczowych podmiotéw jak Medtronic, Abbott czy Osypka
AG. Wspolpraca z wiodacymi graczami powinna umozliwi¢ wprowadzenie rozwijanych produktow na rynek
Swiatowy.

Ze wzgledu na dostepne $rodki finansowe, potencjal i zaawansowanie produktéw, na dzien Dokumentu
Informacyjnego, Emitent w szczegolnosci skupia swoje dziatania na trzech produktach:

Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej

Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej do niszczenia tkanek wykorzystuje bardzo niska
temperature. Krioaplikator zostal zaprojektowany specjalnie do ablacji kardiochirurgicznej wykonywanej
technika maloinwazyjng z wytworzeniem mini-dostgpu do serca z zastosowaniem technik
wideotorakoskopowych (zamiast typowej sternotomii, czyli przeci¢cia mostka), co stanowi jego gltowna
przewage konkurencyjng. Przewaga Krioaplikatora jest zastosowanie innego medium chtodzacego niz w obecnie
dostepnych tego typu wyrobach medycznych, dzieki czemu uzyskiwana bedzie nizsza temperatura, a zabiegi
beda trwaé krocej oraz beda tansze. Dostepne na rynku urzadzenia do chlodzenia wykorzystuja argon lub
podtlenek azotu.

Prototyp powstal w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykow wykonujacych inwazyjne zabiegi
kardiochirurgiczne. Urzadzenie to oparte jest na kriotermii (aplikacji niskich temperatur) i reprezentuje grupe
najbezpieczniejszych i najskuteczniejszych urzadzen w kardiochirurgii i kardiologii. Kriotermia jest najstarszym
i najlepiej przebadanym zrodtem energii uzywanym w medycynie.

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta opracowane urzadzenie jest, jako jedyne, oparte na tanim i

dostepnym zrodle energii, ktore gwarantuje wytworzenie temperatury duzo nizszej (czyli bardziej skutecznej) od
najlepszych urzadzen na rynku.
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Rysunek 1 Zabieg krioablacji

Zrédto: J.0. Robertson, L.L.Saint, “lllustrated techniques for performing the Cox-Maze IV procedure through a right mini-thoracotomy”,
Annals of Cardiothoratic Surgery, January 2014, Figure 5

Spotka dokonata doktadnej analizy rynku i otoczenia konkurencyjnego (w tym publikacji w prasie fachowej), na
podstawie ktorych stwierdzono, iz na chwile obecng proponowane rozwiazanie jest innowacyjne na skale
$wiatowsa i stanowi przetom w procedurze ablacji kardiochirurgicznej. Na podstawie do§wiadczen klinicznych
zaprojektowano krioaplikator tak, aby umozliwial precyzyjna manipulacje z mini-dostepu. Czes¢ aktywna
krioaplikatora zostata skonstruowana, aby umozliwi¢ wykonanie odpowiedniej krioaplikacji w obrgbie lewego i
prawego przedsionka serca. Krioaplikatorowi zostat nadany specjalny ksztatt czesci aktywnej, ktory pozwala na
sprawne wykonanie odpowiednich linii ablacyjnych. Pozwala to na istotne skrocenie czasu trwania zabiegu.

Zalety z jego zastosowania, czyli przede wszystkim mata inwazyjno$¢ oraz znaczace zmniejszenie kosztow
procedury, stanowig o jego przewadze konkurencyjnej. Wynalazek pozwala rowniez na znaczgce zmniejszenie
kosztow leczenia matoinwazyjnego, co ma istotne znaczenie w dobie niepewnej sytuacji gospodarczej i
ograniczen $rodkow na ochrong zdrowia w wielu krajach. Te przewagi konkurencyjne moga przetozy¢ si¢ na
sukces rynkowy wynalazku.

Spoéika zakonczyta juz faze proof of principle. Na date Dokumentu Informacyjnego Spotka jest w trakcie badan
przedklinicznych na zwierzetach, ktorych zakonczenie (etapu Acute Study oraz Chronic Study) zaplanowane jest
na grudzien 2019 r - badania majg by¢ dostosowane do standardow i wytycznych przedstawionych przez FDA.
Obecnie Emitent zakonczyt fazg badan Acute Study. Rownolegle, Emitent prowadzi rozmowy z najwigkszymi
graczami na globalnym rynku medtech w celu wprowadzenia produktu na rynek miedzynarodowy.
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Proces rozwoju produktu zostal przedstawiony na rysunku ponizej.

Rysunek 2 Kamienie milowe urzadzenia Krioaplikator

Przeprowadzenie Zakohczenie badan Zakohczenie Certyfikat CE i
badan na 2 swiniach przedklinicznych badan klinicznych  zgoda FDA
12/2016 12/2017 6/2018 12/2019 12/2020 6/2021

Patent i prototypowanie

Badanie
Acute Study

'\/

Przeprowadzono =
pierwszy etap badan Badanie

przed-klinicznych (faza Chronic SfUdy

ostral)

Planowane poszerzenie Badania

badan klinicznych o T

rozbudowangfazeg kliniczne

Chronic Study zgodnag z

wymogami FDA. Badania kliniczne na
ludziach zostata
zaplanowana na 12 Cer‘tyf
miesigcy

Medinice ztozy wniosek o
wydanie certyfikatu CE i zgody
FDA (rynek amerykarski)

Zrédto: Emitent
Minimax

Elektroda Minimax to elektroda do ablacji pradem o czestotliwosci radiowej (tzw. ablacja RF, z ang.:
radiofrequency) dostosowana do wykonywania minimalnie inwazyjnych zabiegdéw -elektrofizjologicznych
niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego do obrazowania. Jest to elektroda nowego typu taczaca
w sobie funkcje diagnostyczne, mapujace i mozliwos¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu
NavX, Ensite). W odréznieniu od dotychczasowych rozwigzan nowa elektroda posiada dodatkowe pierscienie,
ktore umozliwiajg m.in. rejestracje¢ potencjatow i stymulacje w oddaleniu od dystalnego konca elektrody oraz
mechaniczng oceng sity nacisku.

Wynalazek powstaje w odpowiedzi na problem pojawiajacy si¢ podczas nowoczesnych zabiegdéw medycznych.
Rozw¢j elektrofizjologii ablacyjnej zajmujacej si¢ inwazyjnym leczeniem arytmii serca prowadzi do
uproszczenia technik diagnostycznych oraz szerokiego wprowadzania technik nawigacji i mapowania z
wykorzystaniem tréjwymiarowego systemu elektroanatomicznego (3D-EAM, 3D electro-anatomic mapping
system). Powoduje to ograniczenie liczby wkiu¢ naczyniowych i zuzycia elektrod oraz redukcje ekspozycji
zespohu medycznego i1 pacjenta na promieniowanie rentgenowskie. Uproszczenie tych zabiegéw stawia przed
lekarzami 1 inzynierami konieczno$¢ opracowania nowego typu elektrod taczacych w sobie funkcje
diagnostyczne, mapujace i mozliwos¢ ich precyzyjnej lokalizacji w systemach 3D-EAM (typu NavX, Ensite).

Spotka stworzyta innowacyjny wynalazek — Elektrode Minimax dostosowang do wykonywania minimalnie
inwazyjnych, niewykorzystujacych promieniowania rentgenowskiego, protokotow (zabiegdéw) obrazowania i
ablacji arytmii serca (Minimal Invasive Non-fluoroscopic IMaging and Ablation MINIMA) z maksymalizacja
rejestrowanych danych i funkcji niezbednych dla wykonywania mapowania, stymulacji, ablacji oraz nawigacji
bez fluoroskopii.

Emitent przeprowadzit wnikliwg analiz¢, na podstawie ktorej stwierdzono, iz na chwilg obecng nie ma na rynku
mi¢dzynarodowym podmiotu oferujacego rozwigzania posiadajace funkcjonalnosci zblizone do Elektrody
Minimax. Oferowane przez Spotke rozwiazanie jest innowacyjne na skale miedzynarodowa.

Spotka planuje, aby ztozony przez nig wniosek pozwolit na uzyskanie ochrony patentowej ww. wynalazku na
najwazniejszych rynkach, a wigc w najistotniejszych obszarach geograficznych dla dalszego rozwoju Spotki.
W wyniku przeprowadzonej procedury podmiot zamierza uzyska¢ ochron¢ prawng na rynkach kluczowych dla
jej dalszego rozwoju. Poniewaz odbiorcami wynalazku maja by¢ podmioty dzialajace na rynku amerykanskim
oraz europejskim, ochrona patentowa wynalazku jest niezbedna do dalszego, prawidtowego rozwoju, jak i do
ochrony przed nieuczciwa konkurencja.
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Korzy$ciami plynagcymi z komercjalizacji wynalazku beda poprawa skutecznosci i bezpieczenstwa
wykonywania zabiegdbw 1 procedur medycznych, zmniejszenie inwazyjnosci wykonywanych zabiegow,
skrdcenie czasu leczenia, czasu zabiegu medycznego poprzez wykorzystanie innowacyjnej oraz wielofunkcyjnej
elektrody MiniMax.

Spotka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na dofinansowanie projektu MiniMax.
Warto$¢ projektu to 4 731 379,33 z1, a kwota dofinansowania to 2.995.042,43 z1.

Trwaja prace nad prototypem 1 przygotowaniem dokumentacji niezbednej do rozpoczgcia badan
przedklinicznych i klinicznych. Spotka przewiduje, ze wyrdb zostanie dopuszczony do sprzedazy w 2022 r.

Proces rozwoju produktu zostat przedstawiony na rysunku ponizej.

Rysunek 3 Kamienie milowe urzadzenia Minimax

Produkt gotowy do badan Zakonczenie badan Zakonczenie Certyfikat CEi
(przed)klinicznych przedklinicznych badan klinicznych  zgoda FDA
4/2018 12/2019 6/2021 12/2021

Patent i prototypowanie

Badanie
przedkliniczne

Rozbudowane badania
przedkliniczne z uwzglednieniem Badania kliniczne
wymogdéw FDA -

(dwie fazy)

Badania kliniczne naludziach zostata
zaplanowana na okoto 1,5roku
Certyf.

Medinice ztozy wniosek o
wydanie certyfikatu CEizgody
FDA (rynek amerykanski)

Zrédto: Emitent

Rysunek 4 Mapowanie elektroanatomiczne 3D Minimax

Review: Jal 16, 2015 01:48:64 PM

YT

)

Zrédto: Emitent
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Pacepress

Celem pneumatycznego opatrunku uciskowego (Pacepress) jest zmniejszenie ryzyka wystgpienia krwiaka w
miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca np. stymulatora lub kardiowertera.
Stworzenie wynalazku powstato z potrzeby uzyskania prostego w uzyciu produktu, ktory nie bedzie wymagat
udzialu personelu medycznego oraz uniezalezni pacjenta od czestych wizyt w szpitalu celem ponownego
zatozenia opatrunku (np. w wyniku jego poluzowania). Po krotkim przeszkoleniu Pacepress bedzie mogl by¢
uzytkowany przez pacjenta w warunkach domowych.

Projektujac prototyp Pacepress kierowano si¢ potrzeba osiggnigcia nastgpujacych cech uzytkownych produktu:

» niskie koszty eksploataciji,

* latwo$¢ w utrzymaniu czystosci i higieny,

* uniwersalnos$¢ (opatrunek moze by¢ tatwo dostosowany do budowy pacjenta),

*  mozliwos$¢ regulacji sity docisku (rowniez przez pacjenta w warunkach domowych),

*  mozliwo$¢ uzyskania dobrego ucisku miejscowego, o mozliwej do kontrolowania sile docisku z
jednoczesnym poczuciem braku istotnej traumatyzacji tkanki.

Ponizej zaprezentowano zdj¢cia prototypu pneumatycznego opatrunku uciskowego:

Rysunek 5 Schemat wyrobu medycznego Pacepress z przodu

Zrédto: Emitent
Korzystanie z Pacepress po zabiegu implantacji pozwala uzyskaé nastepujace korzysci wzgledem tradycyjnego
opatrunku uciskowego:

*  kontrola sity docisku — pacjent w warunkach domowych jest w stanie korygowac stopien wypelnienia
balonu,

* mniejsza traumatyzacja tkanek — docisk poprzez specjalnie dopasowana ksztaltem do anatomii
ludzkiego ciata (optaszczajaca) poduszke uciskowa,

*  mozliwo$¢ pelnej regulacji uprzgzy, co pozwala na bardzo dobre dopasowanie potozenia punktu
docisku do budowy pacjenta i miejsca implantacji,
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»  wigkszy komfort pacjenta (brak odczynéw miejscowych w przypadku opatrunkéw z zastosowaniem
plastra).

Rysunek 6 Jednostka pompujaca urzadzenia Pacepress

PacePress

L setect - oK

Zrédto: Emitent

Medinice prowadzi zaawansowane rozmowy z najwickszymi graczami na rynku medycznym dotyczace
wprowadzenia produktu na rynek globalny. Zakonczono faze proof of concept. Na date Dokumentu
Informacyjnego Pacepress uzyskat pozwolenie na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskiej - na
skutek braku uwag Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych do dokumentacji zgtoszeniowej opatrunku uciskowego Pacepress w ciagu 14 dni od daty
zgloszenia, wyrdb moze by¢ wprowadzany do obrotu na rynkach Unii Europejskiej. Pacepress jako wyrob klasy
I przeszedt ocene zgodnosci wyrobu medycznego z wymaganiami zasadniczymi oraz uzyskat znak CE. Obecnie
Emitent przygotowuje si¢ do rozpoczgcia kilkumiesigcznych badan klinicznych Pacepress na grupie
kilkudziesigciu pacjentow. Emitent zaktada sprzedaz licencji na produkt.

Proces rozwoju produktu zostal przedstawiony na rysunku ponize;j.

Rysunek 7 Kamienie milowe urzadzenia Pacepress

Uzyskanie CE oraz

Htozenie zezwolenia na
Testy PacePress dokumentacj do wprowadzenie do Lakonrczenie
zakonczone sukcesem Gotowy produkt Komisji obrotu badan klinicznych
2014 2Q2015 1Q2017 2Q2018 3Qz2018 1Q2019
Patent i prototypowanie >

Przygotowanie
dokumentacji CE

Spotka przygotowuje dokumentacie
niebedng do uzyskania znaku CE

DN
Cert. CE b

Badania kliniczne

Na dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent podpisal wstgpne porozumienie inwestycyjne z holenderska
spotka CT Holding B.V. bedacej spotka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie, w ktorej Uniwersytet
posiada ok. 50% udziatow. Porozumienie zaktada wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen Suction Knife
oraz SpaceMaker do nowo powstatej spotki celowej Space Medical Instruments B.V., w ktorej Emitent
docelowo obejmie 40% udziatlow natomiast pozostale 60% bedzie w posiadaniu CT Holding B.V. Zgodnie z
porozumieniem rolg Emitenta bedzie calo$ciowe przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji
narzedzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker, wniesionych do spétki celowej Space Medical
Instruments B.V. oraz jej dokapitalizowanie. Spotka CT Holding bedzie koordynowata proces rozwoju obu
urzadzen.

Zrédto: Emitent
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Spacemaker

Rozwijany na Uniwersytecie Medycznym w Utrechcie wynalazek Spacemaker znajduje si¢ na etapie badan
prototypu. Zakonczono prace nad jednym z prototypdéw wynalazku i prowadzone sg badania przedkliniczne na
zwierzgtach. Dalszy rozwoj koncentrowatl si¢ na zaawansowanych prototypach wariantu o roboczej nazwie
Snailhouse, ktory ma umozliwi¢ utrzymywanie przestrzeni pomiedzy narzadami w celu utatwienia dostepu dla
kardiochirurga. Spacemaker to nowe wielofunkcyjne urzadzenie medyczne, ktore utatwia matoinwazyjny dostep
i manewrowanie endoskopowymi instrumentami matoinwazyjnymi podczas zabiegdw poprzez wykorzystywanie
nadmuchiwanego elementu rozwierajacego.

Rysunek 8 Kamienie milowe urzadzenia Spacemaker

Zakonczenie badan Zakonczenie Certyfikat CE
przedklinicznych badan klinicznych izgoda FDA
KAMIEN + 9 MIESIECY + 18 MIESIECY + 6 MIESIECY

MILOWY

PODPISANIE UMOWY
INWESTYCYJNEJ

Strony negocjujg finalng umowe

inwestycyjnqg objecia udziatéw w BADANIE PRZEDKLINICZNE

Spotce Space Medical Instruments.

Dokenczenie badan przedklinicznych na
zwierzetach zaplanowane jest na do ¢

miesiecy od datyzawarcia umowy BADANIA KLINICZNE

inwestycyjnej.

Badania kliniczne naludziach zostata
zaplanowana na do 18 miesiecy CERTYEIKAT

Produkt zostanie zgtoszony do
certyfikacjiw Europie. Spotka
ztozy wniosek do FDA o
dopuszczenie do obrotu.

Zrédto: Emitent

Rysunek 9 Spacemaker

Zrédto: Emitent

Tradycyjne operacje serca i ptuc sag wysoce inwazyjne i wymagaja otwarcia klatki piersiowej w celu uzyskania
dostgpu do operowanych tkanek. Skutecznos¢ wykonywanych zabiegéw jest wysoka, jednak okolo 40%
pacjentdéw w trakcie zabiegéw na otwartej klatce piersiowej narazonych jest na znaczne ryzyko zwigzane z
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zabiegiem i powazne dolegliwosci. Z drugiej strony, procedury oparte na cewniku sg mniej inwazyjne, ale nie sa
tak skuteczne, na przyktad podczas zabiegdw wymiany zastawki lub chirurgii arytmii.

Niedawno wzrosto zainteresowanie matoinwazyjnymi operacjami kardiochirurgicznymi, poniewaz zmniejszaja
one liczbg urazéw operacyjnych, nie pozostawiaja tylu blizn w poréwnaniu z operacjami na otwartym sercu oraz
znacznie zmniejszaja ryzyko wystapienia powiktan zwigzanych z otwarciem klatki piersiowej. \

Na date Dokumentu Informacyjnego prowadzone sg prace nad dwiema wersjami Spacemakera:
1. Chesterfield

Obecng matoinwazyjng metoda odstaniajaca serce jest jednostronna wentylacja ptuc, podczas ktorej objetosé
ptuc jest znacznie zmniejszona przez wdmuchiwanie gazu wysokocisnieniowego do prawego ptuca i deflacje
lewego ptuca. Pomimo tego, ze dostep do serca jest uzyskiwany, wydolno$¢ krazenia i funkcje ptuc sg znacznie
obnizone podczas i po zabiegu. W starzejacej si¢ populacji podatne osoby starsze z niewydolnoscig serca i
przewlekta obturacyjna choroba ptuc nie beda mogly by¢ poddawane takim zabiegom.

Dzigki zastosowaniu Spacemakera (model Chesterfield) mozna zmniejszy¢é ryzyko powiktan powstatych
wskutek operacji klatki piersiowej oraz zwigzanych z wykorzystaniem wyzej opisanych procedur. Pierwsze
badania kliniczne prototypu Chesterfield sg przygotowywane w Holandii.

2. Snailhouse
Wersja modelu Spacemaker dla podwzgérza (tuz pod mostkiem) umozliwiajaca dostep do osierdzia przez 3 cm
nacigcie skory. W tym obszarze nalezy zwigkszy¢ odstgp pomigdzy workiem osierdziowym a powierzchnig
serca w celu utatwienia lekarzom przeprowadzenia ablacji lub wykonania innych zabiegéw chirurgicznych na

powierzchni nabtonka serca.

Rysunek 10 Praktyczne wykorzystanie urzadzenia Spacemaker

snailhouse pro2y

v 75
22/04/1940
24/10/2016
09:09:32

Zrédto: Emitent

Suction Knife
Rozwijany na Uniwersytecie Medycznym w Utrechcie Suction Knife jest urzadzeniem medycznym

pozwalajacym na wykonanie przez chirurga precyzyjnego nacigcia tkanki ludzkiej w minimalnym czasie i bez
uszkodzenia zdrowych tkanek.
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Procedura leczenia arytmii zazwyczaj wyglada w nastgpujacy sposob: zaraz po utworzeniu przez chirurga
przezskornego dostepu do klatki piersiowej trzeba dokonac takze otwarcia osierdzia, ktore zazwyczaj jest mocno
owini¢te wokot serca, aby nastepnie uzyska¢ dostep do przestrzeni osierdziowej dzieki czemu lekarz moze
wykonaé np. zabieg ablacji serca. Suction Knife pozwoli na szybsze, tatwiejsze i bezpieczniejsze uzyskanie
dostepu do przestrzeni osierdziowe;j.

Rysunek 11 Suction Knife

Zrédto: Emitent

Wyréb medyczny Suction Knife dzieki specjalnej konstrukcji oraz wykorzystaniu ssania pozwala chirurgowi na
wykonanie perfekcyjnego nacigcia osierdzia i jednoczasowego wprowadzenia urzadzenia do wykonania
zabiegow leczniczych lub diagnostycznych bez uszkodzenia okolicznych tkanek Iub §ciany serca i naczyn.

W przeciwienstwie do tradycyjnych nozy chirurgicznych Suction Knife moze by¢ obstugiwany za pomoca
jednej reki i nie wymaga dodatkowych przyrzadow, aby przymocowac tkanke (np. pincety). Ponadto moze
dosiegna¢ tkanki, ktora jest stosunkowo daleko od chirurgicznego nacigcia w ciele pacjenta i ktdrej nie mozna
dosiegna¢ za pomocg innych nozy chirurgicznych.

Pierwszym rynkiem docelowym tego urzadzenia, podobnie jak w przypadku Spacemaker, jest rynek
kardiochirurgicznego leczenia arytmii, aczkolwiek urzgdzenie to moze by¢ potencjalnie stosowane réwniez w
innych dziedzinach chirurgii.

Niezaleznie od dziatan Medinice, nad produktem Suction Knife prowadzone sa prace rozwojowe zmierzajace do
uzyskania pozwolenia na wprowadzenie do obrotu. Wedtug harmonogramu przedstawionego przez zespot
pomystodawcy zakonczenie prac nad projektem powinno nastgpi¢ do konca 2018 r. W tym czasie planowane
jest zakonczenie badan przedklinicznych na zwierzgtach i przeprowadzenie jednej fazy badan klinicznych oraz
wystapienie o uzyskanie zgody na wprowadzenie produktu do obrotu.

Produkt posiada wysoki potencjal wdrozeniowy i cieszy sie duzym zainteresowaniem wsrdd globalnych firm
zajmujacych sie produkcjg i dystrybucjg wyrobow medycznych z obszaru kardiologii i kardiochirurgii.
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Rysunek 12 Kamienie milowe urzadzenia Suction Knife

Zakonczenie badan Zakonczenie Certyfikat CE
przedklinicznych badan klinicznych i zgoda FDA
KAMIEN + 9 MIESIECY + 18 MIESIECY + 6 MIESIECY

MILOWY

PODPISANIE UMOWY
INWESTYCYJNEJ

Strony negocjujq finalng umowe

inwestycyjng objecia udziatéw w BADANIE PRZEDKLINICZNE

Spotce Space Medical Instruments.

Dokonczenie badan przedkiinicznych na
zwierzetach zaplanowane jest na do ¢

miesiecy od datyzawarcia umowy BADANIA KLINICZNE

inwestycyjnej.
Badania kliniczne na ludziach zostata
zaplanowana na do 18 miesiecy
CERTYFIKAT

Produkt zostanie zgtoszony do
certyfikacjiw Europie. Spotka
ztozy wniosek do FDA o
dopuszczenie do obrotu.

Zrédto: Emitent

Pozostale projekty

Poza powyzszymi projektami Emitent posiada prawa do nastgpujacych projektow, ktorych aktualnie nie rozwija.
W miarg mozliwosci bedg uruchamiane prace nad kolejnymi produktami:

Cathaio

Elektroda Cathaio (Catheter All In One) jest elektroda o uniwersalnych wlasciwosciach diagnostycznych:
elektrofizjologicznych, hemodynamicznych i biochemicznych. Elektroda ta ftaczy funkcje elektrody
referencyjnej (stanowigcej punkt odniesienia do pozostatych pomiarow), stymulujacej, diagnostycznej oraz
pozwalajacej na pobranie krwi z zatoki wiencowej (Coronary Sinus CS).

Elektroda Cathaio zaprojektowana bedzie do uzytku przez cztonkdéw zespotdéw medycznych zaangazowanych
bezposrednio w wykonywanie zabiegow ablacji arytmii serca. Zastosowanie elektrody Cathaio przyniesie
nastepujace korzysci:

* usprawnienie pracy personelu medycznego,

*  poprawa skutecznosci i bezpieczenstwa wykonywania zabiegdw i procedur medycznych,
* zmniejszenie inwazyjno$ci wykonywanych zabiegow,

*  znaczne zwigkszenie mozliwosci diagnostycznych choroéb serca,

*  skrocenie czasu realizacji zabiegu medycznego,

»  skrdcenie ogolnego czasu leczenia pacjenta.

Projekt elektrody Cathaio zostat opatentowany i powstat w odpowiedzi na zapotrzebowanie lekarzy praktykow
wykonujacych inwazyjne zabiegi kardiologiczne. Dzigki wysoce wykwalifikowanej kadrze oraz szerokiemu
zapleczu technicznemu Grupy Medinice udato si¢ stworzy¢ innowacyjny projekt elektrody niezbednej w
leczeniu arytmii serca poprzez inwazyjne badanie EPS (Electrophysiologic Study) oraz ablacje CA (catheter
ablation). Ponadto mozliwo$¢ pobrania krwi z CS wzbogaci diagnostyke serca o badanie biomorfologiczne,
ktore znajduje zastosowanie w genetyce, ocenie skutecznosci dzialania lekow, a przede wszystkim przy
wykryciu biomarkerow zaburzen pracy serca (m.in niewydolnosci serca).

Prace rozwojowe nad Cathaio i jego prototypem rozpoczng si¢ po skompletowaniu zespotu i pozyskaniu
finansowania, co wedlug Zarzadu Emitenta na dat¢ Dokumentu Informacyjnego nastapi nie wcze$niej niz
w drugiej polowie 2018 r.
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EP Bioptom

EP Bioptom to elektrofizjologiczny bioptom do endokardialnej biopsji migénia serca kierowanej mapowaniem
elektroanatomicznym 3D. Produkt posiada ochrong patentowa i bedzie wykorzystywany podczas biopsji mi¢$nia
sercowego (EMB), ktora jest badaniem pozwalajacym na przeprowadzenie badan morfologicznych,
immunohistologicznych i strukturalnych w mikroskopie elektronowym.

Wprowadzenie systeméw do mapowania elektroanatomicznego 3D (3D-EAM) spowodowalo mozliwos$¢
tworzenia trojwymiarowych map potencjalowych pozwalajacych na okres§lanie obszaréw serca o patologicznej
funkcji elektrycznej. Systemy EAM pozwalaja na tworzenie 3D EAM z mapa potencjalowa odwzorowujaca
obszary strefy granicznej, blizny i zdrowego migénia serca. Dodatkowo mapowanie 3D pozwala na okre$lenie
uktadu przewodzenia i1 okolicy zastawek, co redukuje ryzyko wykonania biopsji z okolicy uktadu
przewodzenia/aparatu zastawkowego i wystapienia zwigzanych z tym powiktan. Odpowiednie zastosowanie tej
technologii pozwala m.in. na doktadne okreslenie lokacji zrodta arytmii, okreslenie geometrii komory serca w
3D, wyznaczenie obszarOw zainteresowania anatomicznego oraz na manipulacj¢ cewnikiem i pozycjonowanie
bez fluoroskopii. Systemy do 3D-EAM ufatwiaja mapowanie oraz zwigkszaja prawdopodobienstwo sukcesu
zabiegu, w szczeg6lnosci w skomplikowanych arytmiach serca oraz w przypadku nietypowych anatomii serca.

Dostepna literatura pokazuje, ze zabiegi wykonywane ta metodg sa bezpieczniejsze niz tradycyjne EMB,
obnizaja ryzyko wystapienia najbardziej powaznych powiktan (w tym prowadzacych do $mierci pacjenta).
Obecna metoda wykonania biopsji kierowanej mapowaniem elektroanatomicznym polega na zastosowaniu
oddzielnego narzgdzia do EAM i EMB. Innowacyjne rozwiagzanie opracowane przez Medinice S.A. dotyczy
innowacyjnego uniwersalnego pojedynczego narzedzia do wykonywania EAM i nastgpowej EMB. Jest to
elektroda taczaca wiasciwosci elektrody elektrofizjologicznej (EP), ktéra stuzy do rejestracji potencjatow,
stymulacji i tworzenia map potencjatowych w 3D-EAM oraz bioptomu do EMB. W efekcie urzadzenie pozwala
na jednoczasowe wykonanie mapowania oraz wykonanie kierowanej mapowaniem 3D biopsji mig$nia
sercowego. Najwazniejszym czynnikiem determinujagcym cheé do korzystania z wynalazku Medinice S.A bedzie
obnizenie ryzyka powiktan. Grupa pacjentow, ktéra generuje najwyzsze zapotrzebowanie na biopsje migsnia
sercowego, sa pacjenci po przeszczepach serca. W pierwszym roku po zabiegu wykonuje si¢ do 10 zabiegow,
stad zarowno ryzyko wystapienia komplikacji, jak i dazenie do jego redukcji sg istotne.

Dzigki mapowaniu 3D-EAM zwigksza si¢ prawdopodobienstwo sukcesu pobrania odpowiedniej probki oraz
zmniejsza si¢ ryzyko wystapienia komplikacji.

Prace rozwojowe nad EP Bioptom i jego prototypem rozpoczng si¢ po skompletowaniu zespotu i pozyskaniu
finansowania, co wedlug Zarzadu Emitenta na date¢ Dokumentu Informacyjnego nastapi nie wczesniej niz w
drugiej potowie 2018 r.

Mediconsole

Nowoczesne zabiegi medyczne opierajg sie o uzytkowanie oprogramowania dziatajgcego na kilku komputerach
oraz dodatkowych elektronicznych systemach wspomagajacych (m.in. komunikacj¢, obserwacje, diagnostyke).
Glownym celem wykorzystania technik komputerowych jest wsparcie zabiegu, podniesienie jego jakosci
i bezpieczenstwa, oraz mozliwo$¢ rejestracji i analizy parametrow. Rozwdj technologii majacych za zadanie
wsparcie lekarzy powoduje jednoczesnie konieczno$¢ dodatkowej asysty specjalistow oraz ekspertow, a sa to
ograniczone zasoby ludzkie.

Poprawa skutecznosci i bezpieczenstwa wykonywania zabiegdw i procedur medycznych oparta jest na
komunikacji miedzy personalnej, optymalnym wykorzystaniu technik diagnostyczno-leczniczych w celu
sprawnego przeprowadzenia konsultacji $rod zabiegowej i kontroli wykonywania procedur, stosowania
wybranych technik lub nadzoru nad cato$cig zabiegu przez eksperta.

Mediconsole jest projektem, ktory zaktada stworzenie innowacyjnego urzadzenia, ktore mozna okresli¢c mianem
uniwersalnej platformy telemedycznej. Rezultatem projektu bedzie uzyskanie platformy informatycznej i
systemu telemedycznej transmisji danych. W planach jest sprzedaz licencji i wdrozenie produkcji na terenie RP.
Platforma be¢dzie wykorzystywana w trzech obszarach:

1. Do prowadzenia zdalnych konsultacji eksperckich i telekonferencji w czasie rzeczywistym.
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2. Ujednolicenia obstugi systemow IT wykorzystywanych w trakcie operacji. Pozwoli to na dokonywanie
okreslonych zabiegdw i1 wspotdziatanie kilku komputeréw wykorzystywanych podczas procedur
zabiegowych. Urzadzenie ma mie¢ zaimplementowang wielozadaniowos$¢ 1 mozliwo$¢ obshugi réznego
rodzaju sprzetu, ktorym dysponuje szpital.

3. Obserwacji zabiegow i rejestracji ich przebiegu.

Najwicksza korzyscia z wykorzystywania Mediconsole bedzie ograniczenie wymaganego personelu podczas
zabiegow. Lekarze beda miec ciagly dostep do ekspertow (lekarzy), ktorzy w kazdej chwili beda mogli udzieli¢
konsultacji, co zwigkszy rowniez bezpieczenstwo pacjenta. Wykorzystanie platformy pozwoli na odcigzenie
wysoko wyspecjalizowanej kadry, zwigkszajac jednocze$nie bezpieczefistwo pacjenta poprzez umozliwienie
zdalnego nadzoru i konsultacji nawet spoza szpitala.

Dzigki ujednoliceniu systeméw IT zespdt zabiegowy bedzie miatl ulatwiong obstluge wszystkich
wykorzystywanych urzadzen. Proces ten bgdzie mniej skomplikowany, dzigki bezproblemowemu przetaczaniu
si¢ migdzy urzadzeniami i monitorami za pomoca jednego, dedykowanego, urzadzenia wskazujacego.

Wysokospecjalizowana technika umozliwi rejestracje i odtwarzanie zabiegéw, co bedzie miato istotny wpltyw na
warto$ci edukacyjne i naukowe. Rozwigzanie pozwala¢ bedzie na prowadzenie zdalnej analizy jakoSci
wykonywania zabiegdw i rejestracji standardowych metod diagnostyczno-leczniczych na potrzeby badan
naukowych, systemow akredytacyjnych, szkoleniowych i edukacyjnych. Zapis z zabiegdw moze réwniez shuzy¢
jako materiat dowodowy w procesach ubezpieczeniowych.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent opracowat procesy dla dziatania systemu i oczekuje na uzyskanie
patentu.

Pozostala dzialalnosé

Oprocz dziatalnosci gtownej opisanej powyzej, Emitent planuje §wiadczy¢ rowniez ustugi doradcze w zakresie
realizacji projektow badawczo — rozwojowych oraz strategii komercjalizacji produktow dla zewnetrznych
podmiotéw. Grupg Medinice tworza doswiadczeni specjalisci z zakresu medycyny oraz praktycy biznesu. Oferta
dla klientéw zewnetrznych obejmuje:

*  Analizg rynku i ocen¢ optacalnos$ci projektu,
*  Oceng projektu,
*  Wsparcie przy tworzeniu prototypu,

*  Przygotowanie procedury certyfikacji.

Oferta Emitenta jest indywidualnie dopasowana do potrzeb klienta.
15.1.2. Warto$¢ dodana

Medinice w sposob skuteczny tworzy platform¢ pomiedzy $wiatem nauki i $wiatem biznesu. Dotychczas
efektem badan naukowych prowadzonych w osrodkach naukowo-badawczych na terenie kraju nie bylo
wprowadzenie nowych rozwiazan na rynek. Zamiast tego, tworzono raport lub opublikowanie wynikow badan.
Tym samym nie wptywaja na budowanie wartos$ci polskiego rynku.

Dzigki bogatemu doswiadczeniu czltonkéw zespolu Emitent w sposob skuteczny pozyskuje, rozwija i
komercjalizuje nowe wynalazki, ktorych autorami sa naukowcy z Polski oraz zagranicy. Dzigki wspotpracy z
osrodkami naukowo-badawczymi Spotka buduje warto$¢ i znaczenie polskiego rynku medtech oraz promuje
Polske¢ jako kraj wspierajacy innowacje w medycynie i zachegcajacy naukowcodw zagranicznych do rozwijania
swoich wynalazkéw.

Dziatalno$¢ Emitenta ma rowniez wplyw na dziatalno$¢ osrodkow naukowo-badawczych. Stworzenie produktu
powstatego na bazie wynalazku opracowanego przez pracownika osrodka bedzie miato pozytywny wplyw na
finanse osrodka. Pozyskane $rodki przyczynig si¢ do poprawy jakosci ksztalcenia oraz wyposazenia placowki
badawczej.
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W efekcie Emitent begdzie realizowal swoj cel, jakim jest wprowadzanie nowych, innowacyjnych rozwigzan,
ktére pozwola na szybsze, tansze i bardziej efektywne przeprowadzanie procedur badawczych.

15.1.3. Odbiorcy

Dotychczasowe przychody Emitent generowal $§wiadczac ustugi doradcze w zakresie opiniowania projektow
B+R, wsparcia przy zabezpieczeniu praw wlasnosci przemystowej oraz wsparcia przy koordynowaniu badan
przedklinicznych i klinicznych.

Ze wzgledu na przyjety model biznesowy, docelowa struktura odbiorcow bedzie ograniczona do kilku pozycji.

* Licencjobiorcy — partnerzy biznesowi, z ktorymi Emitent zawarl umowe, na mocy ktorej
licencjobiorca uzyskuje prawo do produkcji i sprzedazy produktow wypracowanych przez Emitenta.
Wynagrodzenie Emitenta bgdzie moglo mie¢ charakter jednorazowej platnosci lub udziatu w
przychodach Licencjobiorcy. Wynagrodzenie, w zalezno$ci od wynegocjowanych warunkow, moze
uwzglednia¢ rowniez dwa z wyzej wymienionych elementow. W zwigzku z planowanym rozpoczgciem
sprzedazy produktu Pacepress w 2018 r., Emitent prowadzi rozmowy z wybranymi partnerami
biznesowymi.

*  Przedsi¢biorstwa rozwijajace nowe technologie — Emitent rozwija dziatalno$¢ doradcza w zakresie
prowadzania prac badawczo-rozwojowych. Ustugi beda dotyczyty zaréwno prowadzonej dotychczas
dziatalno$ci w zakresie opiniowania projektow B+R, zabezpieczenia praw wlasnosci przemystowej oraz
wsparcia przy koordynowaniu badan przedklinicznych i klinicznych. Emitent planuje réwniez
utworzenie centrum badawczo-rozwojowego, ktore umozliwi oferowanie ustug prototypowania.

15.1.4. Dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa

Grupa posiada wiedzg i doswiadczenie w zakresie prac badawczo-rozwojowych. Jednym z podmiotow Grupy
Kapitatowej jest spotka Medinice B+R Sp. z 0.0., w ramach ktorej planowane jest uruchomienie Centrum
Badawczo Rozwojowego, ktore bedzie realizowato projekty o charakterze badawczo rozwojowym obejmujace
m.in. przygotowywanie specyfikacji technicznej, przygotowywanie prototypu i dobér odpowiednich materialow
oraz badania wstgpne.

Celem Centrum Badawczo-Rozwojowego bedzie wspieranie rozwoju projektow wiasnych Grupy Medinice oraz
projektow pomystodawcow. Jako podmiot rynkowy Emitent bedzie rowniez pozyskiwat projekty badawcze od
innych przedsiebiorstw dziatajacych na polskim rynku.

Grupa Kapitatowa Medinice bedzie generowala przychody z trzech zrodet:

- Rozwijanie wlasnych projektow — licencja z odplatnego wykorzystania produktu Emitenta, sprzedaz
patentow.

- Wospieranie projektow B+R — sprzedaz udzialéw w projektach funduszom PE/VC lub inwestorom
branzowym,

- Centrum Badawczo Rozwojowe — sprzedaz patentow i praw do rozwigzan bedacych efektem prac
badawczo-rozwojowych, $wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych.

Poza obecnie realizowanymi i planowanymi produktami Medinice aktywnie poszukuje nowych projektow. W
tym celu Spotka wspotpracuje z naukowcami i tworzy Rad¢ Naukowa, w sktad ktorej wechodzi zespot ekspertow
z obszaru medtech, ktorzy wspieraja Emitenta w tym procesie. Rada rekomenduje i nawiazuje kontakty z
naukowcami posiadajagcymi innowacyjne rozwigzania. Ze wzgledu na fakt, ze czlonkami Rady sa osoby
zwigzane z instytucjami naukowymi w réznych krajach, Emitent liczy na pozyskanie projektow rozwijanych
przez naukowcOw rowniez z zagranicy. W sklad Rady Programowej wchodzi kilkudziesigciu lekarzy,
naukowcow oraz menedzerow, w tym m.in.:

- prof. dr hab. n. med. Michat Zembala,
- dr Adam Budzikowski,
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- prof. nadzw. dr hab. Piotr Suwalski,
- prof. Paul Grundeman,
- prof. dr hab. inz. Przemystaw Lo§,
- prof. dr hab. n. med. Piotr Ponikowski,
- Mariusz Knap.
15.2.  Charakterystyka rynku, na ktérym dziala Emitent
Emitent dziata na rynku medtech w segmencie produktéw kardiologicznych i kardiochirurgicznych. Ze wzglgdu

na zmiany w strukturze wickowej populacji oraz utrzymujacy si¢ trend starzenia si¢ spoteczenstw prognozuje si¢
wzrost tego rynku.

15.2.1. Trendy rynkowe

Rysunek 13 Prognoza udziatu populacji powyzej 65 lat (%, 2015)
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Zrédto: Eurostat, US Census.

Spoteczenstwo w krajach rozwijajacych coraz bardziej si¢ starzeje. Proces ten prowadzi do zwigkszenia
wydatkow zdrowotnych oraz generuje zapotrzebowanie na technologie i urzadzenia medyczne, ktére do tej pory
zdawaty si¢ by¢ niszowe. Obecnie w Unii Europejskiej (UE) mieszka tacznie 511,4 mln 0séb, z czego odsetek
Europejczykow w wieku powyzej 65 roku Zycia wynosi 17,14%?, jednakze r6zni sie on w zaleznosci od regionu.
Struktura wiekowa w krajach rozwini¢tych (m.in. UE i USA) wskazuje na konieczno$¢ przeznaczania coraz
wicgkszej kwoty z budzetow panstw na opieke zdrowotng starzejacego si¢ spoteczenstwa. Prognozy zaktadaja, ze
w 2030 roku udziat populacji powyzej 65 lat na $wiecie wyniesie 16,7%. Udziat ten dla Unii Europejskiej i
Stanéw Zjednoczonych wyniesie odpowiednio 23,9% i 19,3%.2 W 2050 szacuje si¢, ze udzial bedzie miat
wartos$ci odpowiednio: 28,4% 1 20,2%.

Jednocze$nie zmianie ulega styl zycia mieszkancéw w tych rejonach. Osoby starsze coraz czeSciej zaczynaja
dba¢ o zdrowie. Szacuje sig, ze zastosowanie badan profilaktycznych oraz zdrowy tryb zycia pozwolilby unikna¢
do 90% chordb uktadu krazenia®. Promocja zdrowego stylu zycia przyczynia si¢ do wykazywania aktywnosci
fizycznej i poprawy zdrowia osob starszych. Wieksza §wiadomos¢ ryzyka zachorowalnosci sktania ludzi do
okresowych badan, dlatego rynek stwarza duze mozliwosci takze w obszarze profilaktyki.

Ponadto ros$nie presja na obnizanie kosztow leczenia, w zwiazku z czym zarzadcy placowek medycznych
zmuszeni sa przyktadac¢ coraz wigksza uwage do racjonalnosci wydatkéw przeznaczonych na zakup urzadzen
medycznych. Od pewnego czasu mozna zauwazy¢, ze odbiorcy sprz¢tu medycznego nie kieruja si¢ juz tylko
ceny, lecz rowniez innymi czynnikami, ktore kreuja koszty prowadzenia placowek, takimi jak poprawa
skuteczno$ci leczenia (skracajgce czas pobytu pacjenta w szpitalu), zmniejszenie btedow w sztuce lekarskiej,
fatwos¢ wspotpracy z dostawca technologii medycznych czy latwos¢ uzyskania refundacji. Gléwnym
priorytetem szpitali jest zatem zwigkszenie dochodowosci poprzez kontrole kosztow i poprawe efektywnosci.
Zaawansowane rozwigzania technologiczne oraz diagnostyka molekularna odpowiadajg na potrzeby zglaszane

! Zrodto: Eurostat,

? Sergei Scherbov, “European Demographic Data Sheet”,
http://www.oeaw.ac.at/vid/datasheet/download/European_Demographic_Data_Sheet_2010.pdf

® Harpal S Buttar, Timao Li, “Prevention of cardiovascular diseases: Role of exercise, dietary interventions,
obesity and smoking cessation”, 2005, https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2716237/
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przez zarzadcow placéwek. Przez to znakomita wigkszo$¢ pacjentéw w krajach rozwinietych jest beneficjentem
technologii medycznych, dziatajacych prewencyjnie, diagnostycznie i leczniczo.

15.2.2. Choroby ukladu krazenia
Choroby uktadu krazenia s obok chor6b nowotworowych najczestsza przyczyna zgondéw na §wiecie. W Polsce
rowniez odpowiadaja za do$¢ wysoki udzial wszystkich zgonow. W okresie od 1990 r. do 2013 r. udziat zgonéw

spowodowanych chorobami uktadu krazenia na $wiecie wzrost o 41%".

Rysunek 14 Globalny rynek choréb uktadu krazenia (mld USD)
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Zrédto: ,Global Cardiovascular Disease Market to 2022”, GBI Research

Na podstawie prognoz globalny rynek choréb uktadu kragzenia w 2022 roku osiagnie warto$¢ 146,4 mld USD,
wzrastajac $redniorocznie o 1,8%°. Wzgledna stagnacje w dynamice wzrostu mozna przypisa¢ wygasajacym
patentom oraz dopuszczeniu do rynku nowych produktow. Rynek tylko trzech schorzen — niewydolnosci serca,
zawalow 1 ostry zespot wiencowy — do 2019 roku osiagnie warto$¢ az 18,2 mld USD. Z powodu starzenia si¢
spoteczenstwa popyt na tego typu kardiologiczne ushugi medyczne bedzie rost.

Rynek medtech w segmencie kardiologii

Kardiologia jest drugim co do wielko$ci segmentem globalnego rynku medtech. Prognozuje si¢, ze w 2022 r.
segment ten osiaggnie warto$¢ 62,3 mld PLN, rosnac tym samym od 2016 r. §redniorocznie o 5,7%.

Rysunek 15 Wartos¢ segmentu kardiologicznego na globalnym rynku medtech (mld USD)
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Zrédto: ,EvaluateMedTech World Preview 2017, Outlook to 2022” Evaluate Ltd.

* Opracowanie wiasne na podstawie danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego.
® Global Cardiovascular Disease Market to 2022, GBI Research, October 2016
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Rysunek 16 Prognozowana struktura oraz wzrost globalnego rynku medtech
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15.2.3. Konkurencja

Sposrdd dziesigeiu firm o najwigkszej globalnej sprzedazy urzadzen medycznych siedem spotek ma siedziby w
Stanach Zjednoczonych. Globalnym liderem jest Medtronic, a na kolejnych miejscach plasuja si¢ Johnson &
Johnson oraz europejscy potentaci — Siemens, Phillips oraz Roche.

Rynek medtech charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja. Wyniki prac badawczo rozwojowych
(produkty/technologie) charakteryzuja si¢ innowacyjnosciag i moga by¢ objete ochrong patentowa. Silny rozwoj
rynku oraz dynamiczny wzrost liczby podmiotoéw w branzy medycznej powoduje, ze Emitentowi trudno jest
przewidzie¢ liczby rozwigzan stanowiacych rozwiazania substytucyjne i wplyw istnienia tych rozwigzan na
zdolno$¢ do generowania zyskow przez partnerow biznesowych, ktorzy beda odpowiedzialni za produkcje,
sprzedaz i dystrybucje wyrobow.

Najwieksze podmioty nie mogg zosta¢ uznane za bezpo$rednig konkurencje dla Emitenta ze wzgledu na rozmiar
i obszar dziatalnosci. Bezpo$rednig konkurencjg sg niezalezne podmioty rozwijajace projekty z obszaru medtech.

Medinice wspoélpracuje z ogdlno§wiatowymi korporacjami oferujacymi rozwigzania dla placowek medycznych
oraz dazy do osiggnigcia porozumienia z firmami o zasiggu globalnym w celu efektywnej dystrybucji
zaimplementowanych rozwiagzan. Rynek ma charakter globalny, a na rynku dziata ograniczona liczba spotek.
Medinice nawiagzalo wspotprace z jednymi z najwigkszych graczy na rynku — Medtronic (m.in. produkty do
zastosowan kardiologicznych i naczyniowych, ustugi rekonstrukcyjne, leczenie cukrzycy), Abbott (urzadzenia
do leczenia zaburzen rytmu serca, rozruszniki) oraz planuje nawigza¢ wspolprace z Siemens (zajmujacy si¢ w
sektorze medycznym m. in. systemami informatycznymi, diagnostyka laboratoryjna i obrazowa, systemami
terapeutycznymi i wyposazeniem dodatkowym). Koncerny te przyjety model biznesowy polegajacy na
prowadzeniu produkcji i sprzedazy gotowych urzadzen i rozwigzan medycznych opracowanych przez takie
podmioty jak Medinice, ktore samodzielnie rozwijaja innowacyjne produkty. Opieraja one swoja strategi¢ na
zakupie gotowych rozwigzan od naukowcow i podmiotow zewnetrznych takich jak Emitent.

15.2.4. Rynek docelowy — Unia Europejska

Organem regulujacym unijny rynek technologii medycznych jest Komisja Europejska. Instytucja ta poprzez
dyrektywy zarzadza procesem harmonizacji wymogow oraz reguluje rynek. Do wprowadzenia produktu w UE
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konieczne jest uzyskanie certyfikatu CE. Jest on uznawany we wszystkich 28 panstwach cztonkowskich oraz w
niektorych panstwach zewnetrznych (w tym w Norwegii i Szwajcarii). Glowna przewaga konkurencyjng Unii
Europejskiej w poréwnaniu do rynku amerykanskiego jest szybszy proces wprowadzania urzadzen medycznych
na rynek. W latach 2000 — 2011 produkty medyczne w Europie zatwierdzano $rednio o 43 miesiace szybciej niz
w Stanach Zjednoczonych. Takie opdznienie prowadzi niekiedy do skrajnych sytuacji, w ktorych czes¢ spotek
amerykanskich decyduje si¢ na rozpoczgcie ekspansji od Europy jeszcze przed dystrybucja produktu na rynku
krajowym.

Do najwigkszych rynkéw technologii medycznych w regionie naleza w kolejnosci: Niemcy, Francja, Wielka
Brytania, Wlochy, Hiszpania, Holandia, Szwajcaria, Belgia, Szwecja oraz Austria. L.aczna warto$¢ tych rynkow
stanowi 87% catego europejskiego rynku technologii medycznych, wycenianego na ok. 110 mld EUR.
Szczegotowy podziat rynku UE na poszczegodlne kraje przedstawiono ponize;j:

Rysunek 17 Udziat krajow w catkowitej wartosci europejskiego rynku urzadzerh medycznych w 2015 r.
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Zrédto: The European Medical Technology Industry, MedTech Europe, 2015

W branzy technologii medycznych dziata ok. 26 tys. firm®, ktére daja zatrudnienie ponad 500 tys. pracownikom.
Europejskie firmy medyczne nalezg do grupy waznych eksporteréw na $wiecie. Niemniej jednak, o ile niektore
kraje posiadaja dodatni bilans handlowy technologii medycznych (np. Niemcy, Irlandia czy Holandia), o tyle
wiele duzych gospodarek regionu jest silnie uzaleznionych od importu. Wérdd przykltadow mozna wymienic¢
najwicksze rynki technologii medycznych w UE, tj. Wielka Brytanie, Wtochy, Francje czy Hiszpanie.
Niekwestionowanym liderem w eksporcie technologii medycznych sa Niemcy, ktorych eksport przekracza 24
mld EUR. Na uwage zastuguje takze fakt, ze wielko$¢ rynku medycznego nie jest gtownym czynnikiem
determinujacym wielko§¢ eksportu. Mniejsze rynki, takie jak Holandia, Belgia, czy nawet Irlandia, sg rownie
waznymi dostawcami urzadzen medycznych, co najwigksze kraje Europy Zachodniej.

Najwazniejszymi kierunkami eksportu technologii medycznych sg Stany Zjednoczone, do ktérych trafia 37%
eksportu z UE. Inne wazne rynki dla europejskich eksporterow to Chiny (10,3%), Japonia (8,1%), Rosja (2,9%),
Indie (1,9%) oraz Brazylia (1,7%)% Stany Zjednoczone odpowiadaja réwniez za najwicksza cze$é importu
(58,9%), ktory trafia do Unii Europejskiej. Spory udziat majg Chiny (10,2%), ktore specjalizujg glownie w mniej
zaawansowanych produktach (tzw. technologie nizszego ryzyka). Waznym dostawcg azjatyckim jest takze
Japonia, ktorej udzial w imporcie wynosi 6,1%.

Uni¢ Europejska mozna opisywa¢ w niektorych przypadkach jako jeden rynek, w szczegodlnosci, jesli
rozpatrujemy takie czynniki, jak procesy demograficzne, starzenie si¢ spoteczefistwa, presj¢ na obnizanie
wydatkow medycznych czy przyzwyczajenie Europejczykow do wysokiej jakosci opieki zdrowotnej. Pomimo
licznych podobienstw poszczegdlne kraje roznig si¢ od siebie pod wzgledem potrzeb, nasycenia rynku oraz
spodziewanych perspektyw rozwoju. Z tego wzgledu w dalszej cze¢éci Dokumentu Informacyjnego zostanie
zawarta krotka charakterystyka kluczowych regionow z punktu widzenia rozwoju Emitenta.

® The European Medical Technology Industry, MedTech Europe, 2015
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15.2.5. Rynek docelowy — Rynek Stanow Zjednoczonych

Rynek amerykanski jest szczegdlnie atrakcyjny z uwagi na rozmiar rynku technologii medycznej, ktory
wyceniany jest na blisko 140 miliardéw USD i stanowi ok. 40 procent globalnego rynku urzadzen medycznych
w 2015 roku. Branza ta zatrudnia ponad 35 tys. 0sob.”

Na rynku amerykanskim funkcjonuje ponad 16 tys. firm zajmujacych si¢ produkcja urzadzen medycznych, z
ktérych wigkszos¢ to mate i $rednie przedsigbiorstwa (91%)°. Firmy medyczne sg zlokalizowane na terenie
catego kraju, jednakze istnieje szereg wigkszych skupisk w regionach, ktore styna z innych przemystéw high-
tech. Najwiecej firm zlokalizowanych jest w Kalifornii, Florydzie, Nowym Jorku, Michigan, Massachusetts oraz
llinois.” Rynek amerykanski jest jednak jak zaden inny zdominowany przez najwigkszych $wiatowych graczy,
wsrod ktorych mozna wymieni¢ GE Healthcare, Medtronic, Johnson & Johnson oraz Baxter International. W
USA funkcjonuje okoto 30 innych firm medycznych, ktorych roczne przychody przekraczaja 1 mld USD.

Gléwnym czynnikiem determinujgcym przyszios¢ rynku bedzie rozwoj rynkéw wschodzacych. Stany
Zjednoczone, jako najwickszy $wiatowy eksporter technologii medycznych, moze skorzysta¢ najwigcej na
rosngcym popycie na urzadzenia medyczne w panstwach BRIC (Brazylia, Rosja, Indie i Chiny). Przysztos¢
branzy uzalezniona bedzie réwniez od procesow demograficznych. Podobnie jak w Europie i Kanadzie,
starzeniu si¢ spoteczenstwa amerykanskiego bedzie towarzyszy¢ wzrost wydatkow na opieke zdrowotng oraz
wzrost zapotrzebowania na nowe technologie medyczne. Proces starzenia si¢ spoleczenstwa wg prognoz bedzie
zachodzi¢ jednak w tym kraju wolniej niz w Unii Europejskie;j.

Do mocnych stron amerykanskiego rynku nalezy zaliczy¢é obfito$¢ kapitalu venture capital. Ulatwione
pozyskanie inwestora w tym kraju pozwala na szybkie tworzenie startupéw medycznych, co przyspiesza proces
wprowadzania nowych technologii na rynek. Do mocnych stron rynku amerykanskiego nalezy takze
rozbudowane zaplecze akademickie. W USA funkcjonuje ponad 140 szkoét medycznych oraz ok. 400 szpitali
dydaktycznych'®. Amerykanskie instytucje dydaktyczne zatrudniaja najlepszych specjalistow z calego $wiata
oraz znajduja si¢ w czotdwkach swiatowych rankingow.

Istotnym czynnikiem napg¢dzajacym rozwoj ustug medycznych w USA jest takze konsumpcjonizm pacjentow.
Dla uzyskania najlepszej opieki zdrowotnej wymagaja oni coraz czesciej od szpitali i ubezpieczycieli urzadzen
medycznych oraz najnowszych lekow.

Wisrod problemoéw rynku amerykanskiego nalezy wymieni¢ wysokie koszty leczenia, ktore w duzej mierze
odpowiadaja za najwyzsze wydatki medyczne per capita (ok. 9,4 tys. dolarow™"). Problem ten zostat doglebnie
zbadany przez firme doradczg The Boston Consulting Group, w publikacji ,,Slow Burn The Need to Transform
the Medtech Model in Europe”. Zgodnie z raportem koszt wymiany biodra w USA™ oscyluje w granicy 40 tys.
USD, a dla porownania, koszt tej samej procedury w Europie (uwzgledniono Francje, Wielka Brytanie¢ i
Hiszpanie) wynosi niewiele ponad 10 tys. USD. Roznica widoczna jest takze w przypadku najpopularniejszych
badan diagnostycznych, koszt przeprowadzenia badania na rezonansie magnetycznym we Francji, Wielkiej
Brytanii i Hiszpanii kosztuje ok. 300 USD, a w USA ponad 1.100 USD.

Na rynku amerykanskim zamiast presji na ograniczanie wydatkow zdrowotnych, ktora zaczynaja coraz bardziej
dotkliwie odczuwac firmy europejskie, wystgpowac bedzie wigc raczej presja na obnizanie kosztow leczenia.
Problem rosnacych cen ustug medycznych poruszany jest bowiem od wielu lat przez politykéw, w mediach oraz
przez pacjentow. Jednym z zagrozen dla amerykanskiego rynku technologii medycznych jest w pewnym stopniu
jego mocna pozycja w roli $wiatowego lidera technologii medycznych. Eksperci uznaja, ze powolny proces
wprowadzania produktéw na rynek (oraz zwigzane z tym koszty), podobnie jak spodziewany rozwdj rynkow
wschodzgcych, mogg powodowaé odplyw kapitatu venture capital w strone gospodarek rozwijajacych sie. Na
rynkach wschodzacych stopy zwrotu z inwestycji sg bowiem znacznie wyzsze, z uwagi na ich niskie nasycenie

" Medical Technology Spotlight, SelectUSA (https://www.selectusa.gov/medical-device-industry-united-states)

® Michael Ramlet, Robert Book, Han Zhong, “The Economic Impact of the Medical Device Excise Tax”,
Czerwiec 2012

% Yair Holtzman, “The U.S. Medical Device Industry in 2012: Challenges at Home and Abroad”, Lipiec 2012

1% Medinice estimate based on public releases

! Health expenditure per capita (current US$) in 2014, The World Bank

12 Nicolas Kachaner, Vinciane Beauchene, ,,Slow Burn The Need to Transform the Medtech Model in Europe”,
Pazdziernik 2013
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oraz nizsze koszty wprowadzenia i produkcji urzadzen medycznych.® Taka sytuacja moze ograniczy¢ dostep
amerykanskich producentow do kapitatu, co stanowitlo do tej pory jeden z gltéwnych czynnikow sukcesu
gospodarki Stanéw Zjednoczonych.

Rynek amerykanski boryka si¢ takze z wieloma problemami natury spolecznej, wsrdd ktorych nalezy wymieni¢
rosnagcy luke w kompetencjach i rozwoju. Na $wiecie nasila si¢ bowiem walka o wykwalifikowane zasoby
ludzkie, a coraz wigcej naukowcow, ktorzy wyjezdzaja do USA w celu zdobycia wyksztatcenia, wraca do kraju
pochodzenia w celu kontynuowania badan i podj¢cia pracy w krajowych jednostkach badawczych. USA maja
takze coraz wigcej trudnosci, by nadazy¢ za innymi gospodarkami pod wzgledem rozwoju innowacji, zasobow
ludzkich oraz produkcji. USA odczuwaja takze coraz mocniej zagrozenie ze strony krajow BRIC, w tym w
szczegblnosci ze strony Chin, ktore posiadajg prawie tyle samo osrodkéw badawczych.

Nalezy rowniez pamigtac, ze na wielu kluczowych dla USA rynkach zaczyna wyrasta¢ lokalna konkurencja.
Obecnie lokalne przedsigbiorstwa medyczne zajmuja si¢ produkcja technologii niskiego ryzyka. W przypadku
przejécia na produkcj¢ sprzetu sredniego i wysokiego ryzyka dominacja tego kraju jako gtownego dostawcy
technologii medycznych mogtaby zosta¢ zagrozona. Ta sytuacja dotyczy w szczegoélnosci przedsicbiorstw
chinskich oraz brazylijskich, ktérych rozwdj moze utrudni¢ ekspansj¢ Stanéw Zjednoczonych na rynek azjatycki
oraz potudniowoamerykanski.

Amerykanski rynek urzadzen medycznych boryka si¢ réwniez z problemami natury prawnej. W Stanach
Zjednoczonych wystepuje bowiem powolny i ucigzliwy dla producentdéw system regulacyjny. Zdaniem
producentéw, proces rejestracji produktow jest duzo latwiejszy chociazby w Kanadzie, czy w catej Unii
Europejskiej. Taka sytuacja powoduje, ze wejScie z produktem niskiego i $redniego ryzyka na rynek
amerykanski jest drozsze niz wprowadzenie produktu w UE, a proces zatwierdzania trwa znacznie dluze;.
Zostalo to opisane szerzej w punkcie 15.2.6., dotyczacym oceny atrakcyjnosci rynkdéw pod wzgledem potencjatu
sprzedazowego.

15.2.6. Potencjal sprzedazowy
W celu oszacowania zakresu produkcji oszacowano potencjat popytu w dwoch obszarach:

e  Mozliwy popyt generowany przez firmy zajmujace si¢ produkcja urzadzen medycznych, ktére moga
by¢ zainteresowane zakupem gotowej technologii (niewylacznej licencji, ktéora moze by¢ udzielona
kilku podmiotom).

e Popyt generowany przez odbiorcéw posrednich, czyli pacjentdow, ktorzy cierpig na arytmi¢ serca oraz
pacjentow, ktorzy przechodzg zabiegi implantacji urzadzen medycznych oraz zabiegi biopsji mig$nia
Sercowego.

Odbiorcami posrednimi wynalazkéw Kropalikator, Minimax oraz Pacepress beda pacjenci, ktoérzy beda
przechodzi¢ zabiegi ablacji serca oraz zabiegi implantacji urzadzen medycznych. Liczba odbiorcéw posrednich
w tym przypadku bedzie zalezna od liczba osdb, u ktorych wystapi arytmia serca.

Problemy zwiazane z zaburzeniami rytmu moga wystapi¢ w kazdym momencie zycia, ale ich ryzyko zwigksza
si¢ z wiekiem — dla migotania przedsionkow wynosi <0.5% dla os6b pomigdzy 40, a 50 rokiem zycia, ale
wzrasta do 5-15% u osoby 80-letniej.** Pomimo iz obie plcie s3 narazone na problemy z zaburzeniami rytmu,
pewne jej rodzaje wystepuja czgsciej u kobiet niz u m¢zezyzn i odwrotnie. Migotanie przedsionkow jest domeng
meska, kobiety za$§ czeSciej cierpig z powodu czgstoskurczu komorowego. Czgsto u kobiet przebieg arytmii jest
bardziej odczuwalny, ze wzgledu na naturalnie szybsze tetno serca. M¢zczyzni natomiast sa bardziej narazeni na
nagla $mier¢ sercowg — W wieku 55-64 lat wskaznik nagtych zgonow sercowych mezczyzn w stosunku do kobiet
dochodzi az do 7:1. Szacunkowo okoto 1/3 pacjentdow z migotaniem przedsionkéw ma ponad 80 lat a prognozuje

3 Yair Holtzman, “The U.S. Medical Device Industry in 2012: Challenges at Home and Abroad”, lipiec 2012,
http://www.mddionline.com/article/medtech-2012-SWOT
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si¢, ze do 2050 roku beda stanowi¢ 50% pacjentow. Inne statystyki sugeruja, iz migotanie przedsionkow wystapi
w ciagu catego zycia u 1 na 4 osoby po skonczeniu 40 roku zycia.*

W skali globalnej przyjmuje sig¢, ze arytmia serca wystepuje srednio u 1% do 2% populacji, lecz z powodu
starzenia si¢ populacji liczba ta ulegnie co najmniej podwojeniu, poniewaz zaburzenie to wystgpuje szczegdlnie
czgsto u 0sob starszych. Juz w 2014 roku w Europie i Ameryce Potnocnej problem ten dotyczyt od 2 do nawet
3% populacji i byt to wzrost z przedziatu od 0,4 do 1% w 2005 roku. W krajach rozwijajacych si¢ wskaznik ten
wynosi 0,6% w przypadku mezczyzn i 0,4% w przypadku kobiet. Dane z National Hospital Discharge Survey
wskazuja, ze przyjecia do oddziatow z powodu AF wzrosty 2-3 krotnie od 1985 do 1999. W tym okresie liczba
hospitalizacji zwigzanych bezposrednio z migotaniem przedsionkéw wzrosta z 800 000 do prawie 2 000 000,
zwlaszcza w grupie starszych mezczyzn.

Migotanie przedsionkow to najczgstsze zaburzenie rytmu serca. Szacuje si¢, ze w Polsce problem ten dotyczy
600-700 tys. osob.’® W krajach Unii Europejskiej — ponad 4,5 min, gdzie 1/3 wszystkich hospitalizacji odbywa
si¢ z powodu arytmii serca. W USA ponad 2,3 mln os6b doswiadcza migotania przedsionkdéw. Zgodnie z
przewidywaniami w roku 2030 od 14 do 17 mln mieszkancéw Unii Europejskiej bedzie mie¢ to zaburzenie
rytmu serca®’.

Rysunek 18 Migotanie przedsionkéw oraz prawidtowa praca serca
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Zrédto: Emitent

Do zwigkszenia ryzyka wystgpienia arytmii (oprocz wieku) przyczyniaja si¢ rowniez choroby przewlekle oraz
inne przypadlosci, np. otytos¢. Na podstawie danych demograficznych oraz poréwnania wspolczynnikow
otylosci na obu rynkach mozemy spodziewac¢ si¢, ze mieszkancy obu regionéw begda w podobnym stopniu
narazeni na wystapienie zaburzen rytmu serca. Bardziej narazone sg osoby z wadami zastawkowymi serca i
chorobg migénia sercowego. Czynnikami sprzyjajacymi wystgpieniu migotania przedsionkow sg roéwniez
nadci$nienie tetnicze, cukrzyca, choroba niedokrwienna serca i niewydolno$¢ serca. Rowniez choroby ukladowe,
zwtdknienie przedsionkoéw, nadczynno$é tarczycy, choroby ptuc i niewydolno$¢ nerek zwickszaja ryzyko
zapadnigcia na to schorzenie. Nie bez wpltywu na wystgpienie migotania przedsionkow jest takze nadmierne
spozywanie alkoholu i palenie papierosow. Wplyw na wystgpienie migotania majg tez przebyte operacje na
sercu, ptucach lub przetyku, a takze czynniki genetyczne.

Migotanie przedsionkoéw moze doprowadzi¢ do udaru niedokrwiennego mozgu, ktéry moze zakonczy¢ sig
niepelnosprawnoscia lub $miercig. U okoto 35% o0séb z migotaniem przedsionkéow rozwija si¢ udar. Grupa

5 Mass screening identifies untreated AF in 5 of 75-76 year olds, European Society of Cardiology, Sierpief
2013

8 Artykut prasowy JM/Rynek Zdrowia, ,Prof. Stepinska: migotanie przedsionkéw to powazny problem
epidemiologiczny”, sierpien 2014

o Opracowanie wlasne na podstawie danych EHRA Whitebook oraz Eurostat
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najwyzszego ryzyka wystapienia udaru moézgu w ciaggu roku migotania przedsionkow bez odpowiedniej
profilaktyki siega 15-16 proc. U 0s6b z grupy niskiego ryzyka wynosi ono ponizej 1%,

W ostatnich latach w Stanach Zjednoczonych z powodu migotania przedsionkéw dochodzito do ponad 750.000
hospitalizacji rocznie. Migotanie przedsionkdéw przyczynia si¢ do okolo 130.000 zgondéw rocznie, ponadto
wspolczynniki umieralnosci z powodu tego zaburzenia rosng juz od dwoch dekad. Migotanie przedsionkow
kosztuje Stany Zjednoczone okoto 6 mld USD rocznie. Koszty medyczne dla oséb dotknigtych tym zaburzeniem
pracy serca sa o ok. 8.705 USD wyzsze w skali roku anizeli dla osob, ktore nie cierpig z powodu migotania
przedsionkéw. Oznacza to, ze migotanie przedsionkow stanowi kosztowny problem spoteczny. Wiele
czynnikow sktada si¢ na wysokie catkowite koszty leczenia migotania, s3 to™: koszt gtowny (52%),
farmakoterapia (23%), konsultacje specjalistow (9%), badania laboratoryjne (8%), naklady pracy (6%) oraz
dziatalno$¢ paramedyczna (2%). W Stanach Zjednoczonych roczny koszt leczenia przypadajacy na jednego
pacjenta oszacowano na 3.600 USD. Biorac pod uwagg powszechno$¢ wystepowania migotania przedsionkéw
0golny koszt leczenia jest znaczny. Od 10% do 40% pacjentéw z migotaniem przedsionkow trafia kazdego roku
do szpitala, co wigze si¢ z bardzo wysokimi kosztami.

Krioaplikator i Minimax

Liczba wykonywanych zabiegéw ablacji uzalezniona jest od wyszkolenia zasobow ludzkich (elektrofizjologdéw i
kardiochirurgéw), jak i preferencji oraz $wiadomosci pacjentéw. Kolejnym z czynnikéw wptywajacych na ich
liczbg sa ograniczenia budzetowe krajow przeznaczone na wykonywanie podobnych procedur, podobnie jak
panujace zasady refundacyjne. Z przeprowadzonego rozeznania wynika jednak, ze rozwinigte rynki cechuje
zblizona roczna liczba wykonywanych ablacji. Co wigcej, stosunek liczby wykonywanych zabiegéw do
populacji z arytmig jest jednym z najwyzszych na §wiecie.

Tabela 2: Liczba ablacji (w tym ablacji migotania przedsionkéw) na wybranych rynkach

RYNEK ABLACIE (’15) ABLACJE (’16) ABLACJE AF (15°) AB L'(A‘I%])E AF
UNIA EUROPEJSKA 219 tys. 239 tys. 84 tys. 97 tys.
USA* 141 tys. 154 tys. 54 tys. 62,5 tys.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie The EHRA White Book 2017

Dane dotyczace Unii Europejskiej pochodza z The EHRA White Book 2017, a dane dotyczace USA sa
szacowane na podstawie liczby mieszkancow. Rynek europejski oraz amerykanski sg do siebie podobne, dlatego
przyjete zatozenie uznano za zasadne. Na rynkach amerykanskim i europejskim wykonuje si¢ ponad 390 tys.
zabiegdw ablacji rocznie, z czego prawie blisko 160 tys. to ablacje AF (40% i odsetek ten si¢ zwigksza). Tempo
wzrostu ablacji to okoto 9% rt/r, a ablacji AF — prawie 16% r/r. Catkowita liczba implantacji urzadzen
medycznych w elektroterapii serca wynosi ok 1,33 min rocznie, z czego ok. 780 tys. przypada na UE oraz USA.
Na podstawie danych dotyczacych liczby wykonywanych przeszczepéw serca oszacowano rdwniez, ze
zapotrzebowanie na biopsje EMB ze strony tych pacjentow wynosi ok. 45 tys. rocznie.

W ostatnich latach globalny rynek technologii ablacyjnych napotkal szereg wyzwan i trudnosci, lecz wciaz
notuje wysokie wzrosty. Jego warto$¢ w 2012 roku szacowana byta na prawie 8,1 mld USD, co stanowi 8%
wzrost wzgledem roku poprzedniego.?® Rynek ten jest podzielony na dwa segmenty, mianowicie technologie
termalne i1 nietermalne. Do pierwszego z nich zalicza si¢ metody ablacyjne, gdzie zrédlem ciepta jest prad,
czestotliwos$¢ radiowa (RF), promieniowanie czy fale mikrofalowe. Segment technologii nietermalnych
uwzglednia krioablacje oraz technologie hydromechaniczne.

Wysokie wzrosty rynku w ostatnich latach sg wynikiem takich czynnikow jak rosngce wydatki zdrowotne,
zmiany demograficzne oraz rosnace zapotrzebowanie na minimalnie inwazyjne procedury. Trendy te sa

'8 Opracowanie whasne na podstawie wiedzy eksperckiej

9 Migotanie przedsionkéw jako choroba spoteczna, Serce dla arytmii,
http://www.sercedlaarytmii.pl/news_pl_110_migotanie-przedsionkow-jako-choroba-spoleczna.html

2 Marketsandmarkets ,,Ablation Technologies Market worth 4.73 Billion USD by 2021~
(http://www.marketsandmarkets.com/PressReleases/ablation-technology.asp) oraz MarketWatch “Ablation Devices: Technologies and
Global Markets”, 2014 (http://www.marketwatch.com/story/ablation-devices-technologies-and-global-markets-2014-02-13)
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szczegblnie widoczne w USA, Zachodniej Europie oraz Japonii, w ktorych proces starzenia spoleczenstw
zachodzi szczegdlnie szybko oraz roku na rok notuje si¢ coraz wigcej chordb uktadu sercowo-naczyniowego.
Najwigkszy udzial w $wiatowym rynku urzadzen ablacyjnych maja Stany Zjednoczone, za ktorym plasuje si¢
Europa.

Stany Zjednoczone s3 $wiatowym liderem technologii ablacyjnych. Przychody ze sprzedazy urzadzen do ablacji
w obu Amerykach oszacowano w 2011 roku na 4,23 mld USD, z czego wigkszo$¢ przypadia na USA.
Przychody z urzadzen do metod nietermalnych stanowig 6,17% catkowitej sprzedazy (udziat ponad 2,5 krotnie
wyzszy niz w Europie). Podobnie jak na starym kontynencie segment ten notuje znacznie wyzsza dynamike
wzrostu, przekraczajaca 135% rocznie.”*

Tabela 3: Przychody ze sprzedazy leczenia arytmii w USA

METODA 2010 2011 DYNAMIKA
METODY TERMALNE 3,893 MLD USD 4,233 MLD USD 8,73%
METODY 111 MLN USD 261 MLN USD 135,13%

NIETERMALNE

Zrédto: Markets and Markets materiat prasowy

Przychody ze sprzedazy urzadzen do ablacji w Europie szacowano w 2011 roku na 1,79 mld USD, co stanowi
prawie 8% wzrost wzgledem roku poprzedniego. Przychody z urzadzen dla metod nietermalnych w Europie
stanowia jedynie 2,3% catkowitej sprzedazy, jednakze ten segment notuje znacznie wyzsza dynamike¢ wzrostu,
przekraczajaca 33% rocznie.?

Tabela 4: Przychody ze sprzedazy leczenia arytmii w Europie

METODA 2010 2011 DYNAMIKA
METODY TERMALNE 1,620 MLD USD 1,749 MLD USD 7,96%
METODY 30 MLN USD 40 MLN USD 33,33%

NIETERMALNE

Zrédto: Markets and Markets materiat prasowy

Najwigkszy potencjal wzrostowy w tym segmencie rynku majg rynki azjatyckie, co jest wynikiem wzrostu
liczby pacjentow, wzrostu zapotrzebowania na wykonywanie minimalnie inwazyjnych procedur oraz ekspansje
najwickszych firm na tych rynkach, ktére dzicki dostarczanym produktom zaspokoja zglaszany popyt. USA i
Europa maja przed soba okres umiarkowanego, lecz stabilnego wzrostu, a wejécie z produktem na te rynki wigze
si¢ z reguly z mniejszym ryzykiem. Zgodnie z prognozami analitykow firmy TechNavio w latach 2014-2019
globalny rynek technologii ablacyjnych RF ma rosna¢ w $redniorocznym tempie 18%.%

Pacepress

Liczba wykonywanych zabiegoéw implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii serca
(jako jedna z metod walki z arytmia) uzalezniona jest od podobnych czynnikéw. Zabiegi te sg jednym z
gtownych czynnikow generujacych popyt na Pacepress, gdyz po kazdym z takich zabiegdw wymagane jest
zatozenie opatrunku uciskowego, ktory zmniejsza ryzyko powstania krwiaka lozy po implantacji.

Zgodnie z wynikami badania ,,The 11th World Survey of Cardiac Pacing and Implantable Cardioverter-
Defibrillators™ globalna, roczng liczbe zabiegoéw implantacji stymulatorow serca szacuje si¢, na ponad 1 min, z
czego 737 tys. dotyczy implantacji nowych, urzadzen, a 264 tys. dotyczy ich wymiany (26% catkowitej liczby
zabiegéw). Najwigcej zabiegow implantacji stymulatorow dokonuje si¢ w Stanach Zjednoczonych (ponad 264
tys. zabiegow). Podobna liczbg zabiegéw odnotowuje sie w catej Europie.?*

2 Markets and Markets: “Ablation Devices Market to 20167

2 Markets and Markets: “Ablation Devices Market to 2016”

% Sandler Research “Global Radiofrequency Ablation Devices Market 2015-2019%, Styczen 2015
2 http://www.medscape.com/viewarticle/748993_3

* Estymacja Emitenta.
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Tabela 5: Liczba zabiegow implantacji stymulatoréw serca w 2009 r.

LICZBA ZABIEGOW NA MLN

RYNEK LICZBA ZABIEGOW MIESZKANCOW
USA 264 824 767
EUROPA, W TYM: ok. 250 000 ok. 500
NIEMCY 76 046 927
FRANCJA 48 487 782
WLOCHY 44 653 744

Zrédto: The 11th World Survey of Cardiac Pacing and Implantable Cardioverter-Defibrillators

W wigkszosci krajow z rozwinigtym rynkiem stymulatorow serca znaczaco wzrosta liczba wymienianych
urzadzen. Globalnie stanowig one ok. 26% catkowitej liczby zabiegow. Wskaznik ten jest jednak mocno
zroznicowany pomig¢dzy poszczegdlnymi krajami — w Indiach wynosi on jedynie 2%, w Chinach 15%, w Korei
Potudniowej 33%, a w Japonii przekracza 44%.

W 2009 r. rowniez ok. 328 tys. zabiegdow implantacji kardiowerterow (ICD), z ktoérych 222 tys. przypada na
nowe urzadzenia, a 105 tys. na wymiang (32% catkowitej liczby urzadzen). Liczba zabiegéw wzgledem
poprzedniej edycji raportu z 2005 roku wzrosta praktycznie w kazdym z badanych krajow. Najwigkszym
rynkiem IC sg Stany Zjednoczone z liczba 132 tys. zabiegdéw rocznie. Do krajow europejskich z najwyzszym
wspolczynnikiem implantacji w przeliczeniu do liczby mieszkancow naleza Niemcy, Holandia oraz Wtochy.

Tabela 1: Liczba zabiegow implantacji kardiowerteréw w 2009 r.

RYNEK LICZBA ZABIEGOW L:/ICLZ;;&IZEAS];IEKS#&‘NVA
5 133 262 434
e OK. 133 000 183*
NIEMCY OK. 23 000 290
. OK. 10 400 174
HOLANDIA OK. 3700 220

* Estymacja Emitenta.

Zrédto: The 11th World Survey of Cardiac Pacing and Implantable Cardioverter-Defibrillators

Catkowita globalna liczba zabiegdw implantacji urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii
serca, w ktorych moze znalez¢ zastosowanie Pacepress wynosi 1,33 mln rocznie, z czego ok. 780 tys. przypada
na Stany Zjednoczone oraz Europeg.

Wedlug Zarzadu Emitenta nie istnieja dostepne szczegdétowe dane na temat catkowitego rynku opatrunkow
specjalistycznych. Zawiera si¢ on w rynku opatrunkowym/rynku rozwigzan do zarzadzania ranami. Wedtug
analitykow MarketsandMarkets globalny rynek materiatow opatrunkowych w 2016 r. byt wart 6,31 mld USD i w
2021 roku osiggnie wartos¢ 8,46 mld PLN wzrastajac $redniorocznie o 6,0%, a gldéwnym czynnikiem wzrostu
beda coraz bardziej zaawansowane rozwigzania technologiczne.

Rynek ten jest mocno zréznicowany i charakteryzuje go wysoka konkurencja. Zgodne z przewidywaniami rynek
ten bedzie rozwijat si¢ stabilnie w dlugim okresie dzigki starzeniu si¢ spoleczenstw, a w konsekwencji ogolnego
wzrostu liczby pacjentdow leczonych w przychodniach i szpitalach. Wérdéd czynnikoéw stymulujacych wzrost
wymienia si¢ takze wsparcie rzadowe w postaci finansowania rozwoju produktéw do pielegnacji ran,
zwigkszenie populacji chorych na cukrzyce oraz otylo$¢, ktore prowadza do powstawania przewlektych ran. Do
glownych czynnikéw hamujacych rynek naleza wysokie koszty zaawansowanych produktow do pielegnacji ran.
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Zapotrzebowanie na opatrunki specjalistyczne wykorzystywane podczas zabiegéw implantacji urzadzen
medycznych w elektroterapii serca bedzie jednak w gléwnej mierze generowane przez liczbe podobnych
zabiegow.

16. Strategia rozwoju

Motto Emitenta zostata opracowana w jezyku angielskim i brzmi: Patient friendly smart routing therapies for
quality of life, co nalezy tlumaczy¢ jako dazenie Medinice do zapewnienia wysokiej jakosci zycia poprzez
inteligentny i przyjazny dla pacjenta proces leczenia.

Misja Spotki jest tworzenie innowacyjnych, bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze rozwigzan w
dziedzinie medycyny, w szczegdlnosci kardiologii oraz dostarczanie ich personelowi medycznemu i pacjentom.

Emitent dazy do stworzenia najwigkszej w Polsce platformy pomigdzy $wiatem nauki i $wiatem biznesu, ktora w
efekcie przyczyni si¢ do wzrostu znaczenia polskiego rynku medtech oraz podniesienia standardow leczenia na
$wiecie. W swojej strategii Emitent skupia si¢ na trzech gtownych obszarach dziatalnosci:

e Rozwijania projektow wiasnych,
e Rozwijania projektow wspolnie z pomystodawca,
e Swiadczenia ustug doradczych w obszarze komercjalizacji wynikow prac badawczo-rozwojowych.

Pierwszy obszar dziatalno$ci opiera si¢ na potencjale naukowym zespotu Emitenta, w tym rowniez cztonkow
Rady Programowej. Emitent bedzie rozwijal wynalazki zaproponowane przez cztonkéw zespotu, a ktore w
innych okoliczno$ciach moglyby nie zostaé zrealizowanie.

Drugi obszar dziatalnosci zaktada rozwijanie wspotpracy z osrodkami naukowo-badawczymi i naukowcami.
Emitent dazy do pozyskiwania wynalazkow powstatych na bazie wynikéw prac badawczo-rozwojowych. Po
osiggnieciu porozumienia z pomystodawca, Emitent bedzie odpowiadatl za biznesowa i organizacyjng strong
przedsigwzigcia. Pomystodawca bedzie odpowiadal za dopracowanie koncepcji rozwigzania.

Ostatnim strategicznym obszarem dziatalno$ci Emitenta jest $wiadczenie ustug doradczych w obszarze
komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych. Wykorzystujac wiedzg i do$wiadczenie zespotu,
Emitent bedzie §wiadczyt ustugi dla zewnetrznych podmiotow.

Realizacja strategii bedzie oparta na trzech filarach:

i Edukacja,
ii. Badania,
iii. Komercjalizacja.

i. Edukacja

Emitent planuje stworzenie zakrojonego na szerokg skale programu szkoleniowego skierowanego do osrodkéw
naukowo-badawczych, placowek o charakterze B+R oraz naukowcow i pomystodawcow. Zakres szkolenia
obejmuje m.in. zarzadzanie wlasnoscig intelektualng, harmonogram certyfikacji produktow, zasady
komercjalizacji projektow. Celem programu jest zwigkszenie $wiadomo$ci naukowcow na temat dzialan
niezbgednych do komercjalizacji projektu oraz u$wiadomienia, Ze jest to rozbudowany proces wymagajacy
zaangazowania osob posiadajacych roznorodne kompetencje. Jednoczesnie Emitent chce budowa¢ wizerunek
Medinice, jako podmiotu specjalizujacego si¢ w procesie komercjalizacji wynikow prac badawczo-
rozwojowych.

Emitent planuje stworzenie programu uwzgledniajacego m.in. okresowe Kilkudniowe seminaria, sesje
elearningowe, spotkania z ekspertami.

ii. Badania

Bazujac na dotychczasowym dos$wiadczeniu, a takze przyjetym kierunku rozwoju, Emitent planuje nawigzad
bliska wspotprace z wybranymi centrami badawczo-rozwojowymi, w ktérych prowadzone byly prace nad
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nowymi prototypami oraz z ktorymi wspdlnie rozwijalby nowe wynalazki. Jednoczes$nie, planowane jest
utworzenie w ramach Grupy Kapitatlowej wlasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktore skupitoby si¢ na
rozwijaniu wlasnych produktéw oraz $wiadczeniu ustug na rzecz zewnetrznych podmiotéw. Utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego pozwoli na zdywersyfikowanie zrodel przychodow oraz zwigkszenie
stabilno$ci finansowej Grupy.

iii. Komercjalizacja

Kluczowym zroédtem przychodéw Emitenta bedzie komercjalizacja rozwigzan. Zespét Emitenta posiada
doswiadczenie w wyjsciach kapitatowych oraz sprzedazy wilasnosci intelektualnej. Spotka nawigzata relacje z
wiodacymi globalnymi producentami i dystrybutorami produktéw medycznych — pozostaje w kontakcie z
przedstawicielami takich kluczowych graczy jak Medtronic, Abbott czy Osypka AG. Wspodlpraca z wiodgcymi
graczami pozwoli na wprowadzenie rozwijanych produktow nie tylko na rynek polski, ale rowniez ich sprzedaz
na terenie catej Europy oraz Stanéw Zjednoczonych.

17. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Na dzien Dokumentu Informacyjnego Emitent podpisal wstepne porozumienie inwestycyjne z holenderska
spotka CT Holding B.V. bedacej spotka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie, w ktorej Uniwersytet
posiada ok. 50% udziatow. Porozumienie zaktada wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen Suction Knife
oraz SpaceMaker do nowo powstalej spotki celowej Space Medical Instruments B.V., w ktorej Emitent
docelowo obejmie 40% udzialow natomiast pozostale 60% bedzie w posiadaniu CT Holding B.V. Zgodnie z
porozumieniem rolag Emitenta bedzie catosciowe przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji
narzedzi medycznych Suction Knife oraz SpaceMaker, wniesionych do spétki celowej Space Medical
Instruments B.V. oraz jej dokapitalizowanie. CT Holding bedzie koordynowat proces rozwoju obu urzadzen.

W analizowanym okresie Emitent uporzadkowat strukture wtasno$ciowa wewnatrz grupy. Celem tych dziatan
bylto zabezpieczenie praw wlasnosci przemystowej (w tym patentdow i zgloszen patentowych) bezposrednio lub
posrednio (poprzez spotke Medidata Sp. z 0.0.) w Medinice S.A. Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Grupe
Kapitatowa Medinice tworza::

e Medinice S.A. — Emitent,
e Medidata Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udzialow,
e Medinice B+R Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udziatow.
18. Ogolny opis planowanych dzialan i inwestycji oraz planowany harmonogram ich realizacji po

wprowadzeniu do obrotu — w przypadku podmiotu, ktory nie osigga regularnych przychodéw z
prowadzonej dzialalnoS$ci operacyjnej

Emitent rozwija nowe produkty w obszarze kardiologii i kardiochirurgii. W zwigzku z przyjetym modelem
biznesowym, przychody Emitenta pojawia si¢ dopiero po dopuszczeniu produktow do obrotu i ich sprzedazy.
Pierwszym planowanym produktem, ktorego wprowadzenie do sprzedazy powinno nastapi¢ w 2018 roku jest
Pacepress.

W ciagu najblizszych 12 miesigcy Emitent planuje skupi¢ si¢ na kluczowych obszarach, ktorych rozwdj ma
kluczowe znaczenie dla budowania wartosci Spolki oraz jest spdjne z przyjeta strategia przedsigbiorstwa.
Emitent planuje poczyni¢ inwestycje w trzech gtdwnych obszarach:

e Rozwoju wynalazkéw Minimax i Krioaplikator,

e Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego, oraz

e Stworzenie programu, ktorego celem bedzie edukacja i zachecanie miodych naukowcow do
komercjalizacji wynikoéw prac badawczo rozwojowych.

Emitent gtowny nacisk bedzie ktadl na kontynuowanie prac nad swoimi innowacyjnymi wynalazkami —
Krioaplikatorem do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej oraz Minimax. Po przeprowadzeniu wnikliwej
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analizy oceny oplacalnosci, Emitent nadal wyzej wymienionym projektom najwyzszy priorytet. W
analizowanym okresie Spoétka planuje zakonczy¢ prace nad prototypem Minimax i rozpoczecie badan
przedklinicznych, po ktorych zakonczeniu Spoétka planuje rozpoczaé badania kliniczne na ludziach. W miarg
mozliwosci Emitent bedzie podejmowat kroki majace na celu rozwijanie innych produktéw (m.in. Cathaio, EP
Bioptom, Mediconsole) oraz pozyskiwanie nowych produktow.

Roéwnolegle Grupa prowadzi prace nad stworzeniem centrum badawczo-rozwojowego, ktorego powstanie bedzie
wspierane przez fundusze unijne. Celem projektu ,,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych
technologii w dziedzinie elektrofizjologii 1 kardiochirurgii” jest stworzenie ostatecznych prototypow
innowacyjnych wyrobéw medycznych z zakresu elektrofizjologii i kardiochirurgii oraz przeprowadzenie
innowacyjnych badan doboru stopu materiatow elektrod RF. Wszystkie wytworzone i zakonczone sukcesem
prototypy beda wykorzystane w badaniach przedklinicznych na zwierzetach i klinicznych na ludziach, aby
ostatecznie otrzymac¢ certyfikat CE i wprowadzi¢ je na rynek polski i migdzynarodowy. Koncepcja stworzenia
Centrum Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii powstata
roéwniez na podstawie danych dotyczacych rynku medycznego, w ktorych prognozy zawarte w raporcie
,EvaluateMedTech World Preview 2013” zakladaja, ze rynek medyczny na $wiecie do roku 2018 bedzie
rozwijal si¢ w $redniorocznym tempie (CAGR) 4,5%. Koncepcja dziatania Centrum Badawczo-Rozwojowego
nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii opiera si¢ na dotychczasowych
doswiadczeniach dziatajacej od 2012 r. spotki Medinice S.A., ktéra jest udziatlowcem Medinice B+R i
tworzacego ja zespotu, ze szczegdlnym uwzglednieniem doswiadczen w obszarze pozyskiwania, selekcji,
walidacji i rozwijania projektow B+R medycznych, a takze pracy nad innowacyjnym wynalazkami z zakresu
obu dziedzin medycyny. Fundament funkcjonowania powstajacego Centrum Badawczo-Rozwojowego stanowi
wykwalifikowana kadra, na ktorg sktadajg si¢ $wiatowej rangi eksperci posiadajacy wiedze oraz praktyczne
doswiadczenie w zabiegach elektrofizjologicznych i kardiochirurgicznych a dodatkowo sa pomystodawcami i
wynalazcami wielu ciekawych rozwigzan medycznych czesto na skalg §wiatowa. Misja Centrum Badawczo-
Rozwojowego jest wspieranie w tworzeniu innowacyjnych, bezpiecznych, uzytecznych i prostych w obstudze
rozwigzan w elektrofizjologii i kardiochirurgii i dostarczanie ich personelowi medycznemu i pacjentom poprzez
certyfikacje CE.

W 2018 r. Emitent planuje wdrozy¢ i rozwina¢ koncepcj¢ edukowania i wspierana polskich i zagranicznych
naukowcow w zakresie rozwijania produktéw na bazie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. Celem
prowadzonego dziatania jest zbudowanie wizerunku Medinice jako podmiotu specjalizujacego si¢ we wdrazaniu
nowych wyrobow medycznych, w szczegolnosci w obszarze medtech, posiadajacego kompetencje naukowo-
badawcze oraz wiedzg biznesowa do komercjalizacji.

19. Opis dokonan Emitenta w 2017 r. oraz w 2018 r. do daty Dokumentu Informacyjnego
W 2017 r. Emitent dokonat kilku istotnych inicjatyw z perspektywy dziatalnosci Grupy Medinice:

e W sierpniu 2017 r. Emitent uzyskal warunkows ochron¢ patentowa w Polsce na trzy rozwijane
produkty: Minimax, CathAIO i Bioptom. Jednocze$nie w dalszym ciggu toczy si¢ postepowanie o
uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowe;.

e Trwaja prace rozwojowe nad uzyskaniem certyfikacji CE dla wynalazku Pacepress. Firma nawigzata
wspolprace z zewngtrznym doradcg odpowiedzialnym za wsparcie przy przygotowaniu dokumentacji
wymaganej do uzyskania certyfikatu CE.

e Trwajg prace rozwojowe elektrody Minimax — powstat pierwszy prototyp, na ktérym rozpoczng si¢
testy.

e Odbyla si¢ pierwsza faza badah przedklinicznych urzadzenia Krioaplikatora na zwierzetach przy
Uniwersytecie Medycznym w Utrecht (Holandia). W ocenie Emitenta wstgpne wyniki wydaja si¢
bardzo obiecujace. Emitent zakonczyt badania przedkliniczne na zwierzgtach i przygotowuje raport z
tej fazy badania. Ze wzgledu na rozszerzenie przewlektej fazy badan przedklinicznych (Chroni¢ Study)
oraz dostosowanie ich do wymagan FDA, badania zakonczg si¢ w 2019 r.

e Spotka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu "Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego
nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii” realizowanego w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, Priorytet 2: Wsparcie otoczenia i1 potencjatu
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przedsigbiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+I, Dziatanie 2.1 ,Wsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsigbiorstw” POIR. Warto§¢ projektu wynosi ok. 14,6 mln zt. Warto$¢ dotacji
wynosi 8,1 min zi.

e W pazdzierniku 2017 r., Medinice ztozyto wniosek o dofinansowanie projektu pod nazwag Fundusz
MediAlfa w ramach programu Bridge Alfa. Wartos¢ projektu wynosi 25 milionéw ztotych, a poziom
dofinansowania — 20 milion6w ztotych.

Program Bridge Alfa zaktada wspieranie projektow B+R na etapie proof of principle i proof of concept.
W ramach realizacji projektu Fundusz bedzie wyszukiwal i pozyskiwal nowe projekty. Kazdy z
projektow pozyskanych w ramach projektu MediAlfa otrzyma dofinansowanie do kwoty 3 milionow
ztotych. Podpisanie umowy inwestycyjnej nastgpito w grudniu 2017 r.

Zgodnie z wymogami konkursowymi, a takze przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Medinice powota nowy podmiot, ktory uzyska status Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej (ASI).

e W kwietniu 2018 r. Emitent podpisal wstgpne porozumienie inwestycyjne z holenderska spotka CT
Holding B.V. bedacej spotka celowa Uniwersytetu Medycznego w Utrechcie, w ktorej Uniwersytet
posiada ok. 50% udziatow. Porozumienie zaklada wniesienie przez CT Holding praw do urzadzen
Suction Knife oraz SpaceMaker do nowo powstalej spotki celowej Space Medical Instruments B.V.,
w ktorej Emitent docelowo obejmie 40% udziatbw natomiast pozostate 60% bedzie
w posiadaniu CT Holding B.V. Zgodnie z porozumieniem rolg Emitenta bedzie catosciowe
przeprowadzanie procesu komercjalizacji oraz monetyzacji narzedzi medycznych Suction Knife oraz
SpaceMaker, wniesionych do spotki celowej Space Medical Instruments B.V. oraz jej
dokapitalizowanie. Spotka CT Holding bedzie koordynowata proces rozwoju obu urzadzen.

e W maju 2018 r. Emitent powzigl informacje od Narodowego Centrum Badaf i Rozwoju (NCBIR)
0 uzyskaniu pozytywnej oceny wniosku pod nazwa "MiniMax — pierwsza uniwersalna chlodzona
elektroda do ablacji arytmii serca do nawigacji i mapowania trojwymiarowego serca bez
promieniowania rentgenowskiego" ztozonego przez Spotke w ramach konkursu 5/1.1.1/2017 (tzw.
"Szybka Sciezka"). W lipcu 2018 r. Spotka zawarta z NCBIiR umowe na dofinansowanie projektu
MiniMax. Wartos$¢ projektu to 4 731 379,33 zl, a kwota dofinansowania to 2.995.042,43 zt.

W 2018 r. Medinice zostaty przyznane 3 dotacje na nastepujgce projekty:

e Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia zmiany ksztattu (warto$¢
dofinansowania: 283.750 z1),

e Kaniula do operacji wymiany tuku aorty piersiowej (warto§¢ dofinansowania: 283.800 zt),
e Valve — urzadzenie do proby Valsalvy.

Na dzien Dokumentu Informacyjnego umowy na dotacje dotyczace krioaplikatora oraz kaniuli zostaty zawarte a
umowa na dotacje dotyczaca Valve jest w trakcie podpisywania.

W lipcu 2018 r. Pacepress uzyskal pozwolenie na wprowadzenie do sprzedazy na rynkach Unii Europejskie;j.
Pacepress jako wyrob klasy I przeszedt oceng zgodnos$ci wyrobu medycznego z wymaganiami zasadniczymi
oraz uzyskat znak CE.

W dniu 23 lipca 2018 r. Emitent podpisat list intencyjny z Ensense Medical Technology z siedziba w Szanghaju
i tym samym rozpoczg¢to rozmowy ktérych celem jest nawigzanie wspolpracy z zakresie prowadzenia prac
badawczych i rozwojowych oraz komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan z dziedziny kardiologii. Wspotpraca
koncentrowaé si¢ bedzie w szczego6lnosci na: wymianie do§wiadczen i wiedzy w zakresie przeprowadzania
zabiegow kardiologicznych, kreowaniu nowych rozwigzah w dziedzinie kardiologii, weryfikacji i ocenie
innowacyjnych koncepcji projektow badawczych oraz prototypow, definiowaniu nowych obszaréw badawczych
odpowiadajacych na aktualne problemy w skutecznym leczeniu choréb serca, promocji produktéw i rozwigzan
wypracowanych przez strony.
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W dniu 6 sierpnia 2018 r. Emitent podpisat list intencyjny z firmg Shanghai MicroPort EP MedTech Co., Ltd
z siedzibg w Szanghaju i tym samym rozpoczgto rozmowy ktérych celem jest nawigzanie wspolpracy z zakresie
prowadzenia prac badawczych i rozwojowych oraz komercjalizacji innowacyjnych rozwigzan z dziedziny
kardiologii. Wspotpraca koncentrowaé si¢ bedzie w szczegblno$ci na: wymianie do$wiadezen i wiedzy w
zakresie przeprowadzania zabiegéw kardiologicznych, kreowaniu nowych rozwigzan w dziedzinie kardiologii,
weryfikacji i ocenie innowacyjnych koncepcji projektoéw badawczych oraz prototypoéw, definiowaniu nowych
obszaréw badawczych odpowiadajacych na aktualne problemy w skutecznym leczeniu choréb serca, promocji
produktow i rozwigzan wypracowanych przez strony.

20. Informacje o wszczetych wobec Spoélki postepowaniach: upadlosciowym, ukladowym lub
likwidacyjnym

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie toczy si¢ wobec
niego postgpowanie upadlosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

21. Informacje o wszczetych wobec Spolki postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dzialalnosci
Spotki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wedle najlepszej wiedzy Emitenta, nie toczy si¢ wobec
niego postgpowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

22. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Spoélki, a ktore
to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na
sytuacje finansowg Spolki, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, Emitent nie jest strong postegpowan sadowych, w tym karnych ani karnoskarbowych,
postepowan przed organami publicznymi, postepowan arbitrazowych, ani innych, za okres obejmujacy ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktore moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore moga mie¢ istotny wpltyw na
dziatalnos$¢ albo na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

23. Zobowiazania Spolki istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentéow finansowych, ktore zwigzane sa w szczegolnos$ci z ksztaltowaniem si¢ jej sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé na
realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

Glowne grupy zobowigzan Emitenta na 31.12.2016 r., 31.12.2017 r. oraz 30.06.2018 r. przedstawiaja si¢
nastepujaco:

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 991 432,88 zl 926 644,78 z1 1268 216,30 zi
Rezerwy na zobowiazania 335,71 zt 0,00 zt 0,00 zt
Zobowigzania dtugoterminowe 173 085,83 zt 298 397,12 z1 565 913,22 z1
- wobec jednostek powigzanych 0,00 z# 194 398,06 z¢ 219 398,22 zt
Zobowigzania krotkoterminowe 152 041,49 7t 223 690,36 z1 192 048,20 z1
wobec jednostek powigzanych 53 820,49 z/ 0,00 z¢ 0,00 z¢
wobec pozostatych jednostek 98 221 7t 223 690,36 z 192 048,20 zt
Kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
z tyt. dostaw i ustug 86 041,11 zt 143 179,94 zt 181 667,69 zt
z tyt. podatkow, cel, ubezpieczen 10 928,94 zt 80 088,12 zt 4 460,93 zt

i innych $wiadczen
Z tyt. wynagrodzen 63,00 zt 63,00 zt 63,00 zt
Inne 1187,95 zt 359,30 z 5 856,58 zt
Rozliczenia migdzyokresowe 665 969,85 z1 404 557,30 zt 510 254,84 71
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24, Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniem Finansowym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily nietypowe okoliczno$ci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta.

25. Istotne umowy, w tym umowy handlowe, informacyjne, kredytowe i pozyczek

W zwiagzku z nieustannym i konsekwentnym rozwojem Medinice, Emitent prowadzi rozmowy biznesowe z
potencjalnymi partnerami biznesowymi, ktére pozwolg przyspieszy¢ realizacje produktow i jak najszybsze
wprowadzenie rozwijanych produktoéw. Majac na uwadze powyzsze, Emitent zawarl w ciggu ostatnich 12
miesi¢cy nastepujace umowy majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta:

e Umowa o0 wspdtpracy z firma BSPL Sp. z 0.0. z Krakowa, ktérg Emitent zawart w 12.05.2016 r. Na
mocy umowy, kontrahent dostarczy 200 sztuk produktu Pacepress po uzyskaniu stosownych pozwolen i
certyfikatow.

e Umowa o wspolpracy z Kriomedpol Sp. z 0.0. z siedzibag w Starych Babicach, ktéra Emitent zawart w
13.03.2013. Emitent wspotpracowat juz z Kriomedpol i kupit prawa wilasnosci do Krioaplikatora
Suwalskiego. Na mocy niniejszej umowy, kontrahent zobowiazuje si¢ dostarcza¢ urzadzenia
produkowane przez Kriomedpol, jak rowniez na zlecenie Medinice projektowac oraz produkowaé nowe
urzadzenia.

e Umowa zawarta w dniu 29.09.2016 z Centrum Badawczo-rozwojowym Uniwersytetu Medycznego w
Utrecht, Holandia. Na mocy zawartej umowy kontrahent zobowiazuje si¢ do przeprowadzenia badan
przedklinicznych i klinicznych dla prototypu produktu Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej pod warunkiem uzyskania przez Emitenta niezbgdnych pozwolen.

e Umowy pozyczki zawarte z Panem Sanjeevem Choudhary, znaczagcym akcjonariuszem i Prezesem
Zarzadu Spotki. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Choudhary udzielit Spotce
pozyczek na kwote 172.000,00 PLN (sto siedemdziesiat dwa tysigce zlotych) wynikajace z umow
zawartych w dniach: 20.08.2016, 31.08.2016, 22.09.2016, 27.10.2016, 29.11.2016 oraz 16.12.2016r.

Rownolegle, Emitent poszukuje i pozyskuje nowe wynalazki oparte na wynikach prac badawczo-rozwojowych.
Rezultatem staran Emitenta jest zawarcie nastgpujacych umoéw na rozwoj prototypu, prowadzenie badan
przedklinicznych i klinicznych oraz komercjalizacj¢ prac badawczo-rozwojowych:

e Umowa z uznanym polskim autorytetem medycznym na prowadzenie prac nad dwoma projektami
badawczo-rozwojowymi.

e Umowa z uznanym holenderskim naukowcem na prowadzenie prac nad komercjalizacjg wynikdéw prac
badawczo-rozwojowych.

26. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu ostatnich zaudytowanych danych finansowych

Poza zdarzeniami opisanymi w pkt 1V.19 Dokumentu Informacyjnego w okresie po sporzadzeniu sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2017 nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowe;.
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27. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych
27.1. Zarzad

Imig, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje petnione w
ramach emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jaka dana osoba zostata
powotana

Sanjeev Choudhary

Prezes Zarzadu, ktorego kadencja uptywa w dniu 31.03.2019 r.

Opis kwalifikacji i do§wiadczenia
zawodowego

1.

Doswiadczenie zawodowe

2012 — obecnie — Medinice S.A. - Zalozyciel i Prezes Zarzadu.
2007 — obecnie — Value 4 Growth (KK Consult) — wiasciciel.

2007-2010

Firma doradcza specjalizujacg si¢ w doradztwie dla
spotek z sektora MSP w zakresie przejeé i
pozyskiwania kapitatu.

— Hugin Group — Country Manager Polska, gdzie

odpowiadat za przygotowanie modelu wspolpracy z
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie,
stworzenie platformy wspotpracy dla Komisji
Nadzoru Finansowych i Gietd (KNF) oraz innych
stowarzyszen finansowych oraz konfigurowanie
odpowiedniego modelu integracji mi¢dzy systemami
informacyjnymi prowadzonych przez firme.

2007-2009 — IMF Group — Partner. Firma konsultingowa

1996-2007

1994-1996

operujaca w obszarze fuzji i przejec, specjalizujaca
si¢ w technologiach mobilnych i IT.

— Orkla Media Group — Dyrektor ds. inwestycji.

Orkla Media Group to skandynawska,
miedzynarodowa firma, ktoéra odnotowata ponad
miliardowy zysk i operuje na wielu rynkach (m.in.
Dania, Szwecja, Polska, Niemcy, Norwegia, Litwa i
Ukraina) oraz zatrudnia ok 7 000 pracownikow.

- PTK TVK S.A. — Dyrektor Finansowy. W ramach

swoich obowigzkow poszukiwal potencjalnych
inwestycji na terenie kraju, a takze
przygotowywaniem informacji o potencjalnych
inwestycjach dla zarzadu.

Wyksztalcenie i kursy

2014

2005

2005
1997

1993-1995

1987-1992

INSEAD Business School — Corporate Strategy and
M&A

Norwegian School of Management, Bergen —
Internacjonalizacja i aspekty kulturowe
internacjonalizacji

Centre for Creative Leadership — Leadership course
CIMA (Chartered Institute of Management
Accountants) w Londynie — ukonczony pierwszy
poziom.

Magister Zarzadzania, Akademia Ekonomiczna we
Wroctawiu (we wspotpracy z Quebec University of
Canada)

Magister Inzynier Informatyki, Politechnika
Wroctawska na kierunku Informatyka i Zarzadzanie

Wskazanie dziatalnos$ci wykonywane;j
przez dana osobg¢ poza emitentem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla

Nie dotyczy
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emitenta

Wskazanie wszystkich spolek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspoélnikiem, ze
wskazaniem, czy dana osoba nadal
peti funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Dealhelp Sp. z 0.0., gdzie petnit funkcje Prezesa Zarzadu oraz
posiadat 49% udziatow. Wszystkie udzialy w spolce zostaly
sprzedane w maju 2017 r.

Ginger Sp. z 0.0., gdzie pehit funkcj¢ Prezesa Zarzadu oraz
posiadat 99% udziatow. Spotka zostata sprzedana we wrzes$niu
2016,

Medicontrol Sp. z 0.0., gdzie posiada 95% udziatéw. Obecnie
Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

Informacje na temat prawomocnych
wyrokow, na mocy ktorych dana osoba
zostata skazana za przestgpstwa
oszustwa w okresie co najmniej
ostatnich pi¢ciu lat oraz wskazanie,
czy w okresie co najmniej ostatnich
pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy
zakaz dziatania jako cztonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy.

Szczegoty wszystkich przypadkow
upadtosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co hajmnigj
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotoéw, w ktorych dana osoba
petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba prowadzi
dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnoS$ci emitenta,
oraz czy jest wspolnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem
organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba figuruje w
rejestrze dluznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o0 Krajowym
Rejestrze Sadowym

Nie dotyczy
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27.2. Rada Nadzorcza

Organ nadzorczy Medinice S.A. sktada si¢ z 5 0s6b:

Imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje pelnione w
ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jakg dana
osoba zostala powolana

Iwona Ggbusia

Czionek Rady Nadzorczej

Opis kwalifikacji i dos$wiadczenia
zawodowego

1. Doswiadczenie zawodowe

czerwiec 2010 r. — do chwili obecnej — Kancelaria Radcy Prawnego Dr
Iwony Gebusi

2.  Woyksztalcenie zawodowe

1. czerwiec 2015 r. — kwerenda w ramach stypendium Max-Planck-
Institut fiir ausldndisches und internationales Privatrecht w
Hamburgu (Niemcy)

2. luty 2010 r. — maj 2010 r. - kwerenda (fellowship) w ramach
stypendium The Kosciuszko Foundation na Wydziale Prawa New
York University

3. marzec 2006 r. — wrzesien 2009 r. - aplikacja radcowska
prowadzona przez OIRP w Warszawie, zakonczona pozytywnym
ztozeniem egzaminu radcowskiego

4. pazdziernik 2008 r. - czerwiec 2009 r. — Podyplomowe Studium
Podatkowe organizowane przez Szkote Glowna Handlowa w
Warszawie

5. 5 grudnia 2005 r. — obrona rozprawy doktorskiej: ,,Warranty
subskrypcyjne” w Instytucie Prawa Cywilnego Wydzialu Prawa i
Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, przygotowanej pod
kierunkiem prof. dr hab. Grzegorza Domanskiego

6. wrzesien 2004 r. — styczen 2005 r. — stypendium
Socrates/Erasmus na Wydziale Prawa Université Nancy 2
(zdobycie Certificat d’Etudes Juridiques Frangaises)

7. pazdziernik 2002 r. — czerwiec 2003 r. — studia w Centrum Prawa
Amerykanskiego wspotorganizowanym przez Wydzial Prawa
University of Florida i Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego

8. pazdziernik 1998 r. — grudzien 2002 r. — studia na Wydziale
Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego (summa cum
laude)

Jest doktorem prawa i radcg prawnym o wieloletnim do$wiadczeniu W
doradztwie prawnym dla spolek publicznych oraz instytucji
finansowych. Brata udzial w szeregu transakcji na rynkach
kapitatowych, M&A, finansowaniu oraz $§wiadczyla doradztwo w
zakresie problematyki regulacyjnej. Specjalizuje si¢ w zakresie prawa
rynku kapitatowego, prawa handlowego, prawa bankowego oraz
prawa cywilnego.

Ukonczyta studia (summa cum laude) na kierunku prawo na WPIiA
UW. Nastepnie uzyskala stopien naukowy doktora nauk prawnych w
Instytucie Prawa Cywilnego WPiA UW. Po ukonczeniu aplikacji
radcowskiej i pozytywnym zlozeniu egzaminu radcowskiego uzyskata
tytut zawodowy radcy prawnego (OIRP w Warszawie). Ponadto
odbyta studia w ramach Podyplomowego Studium Podatkowego
organizowanego przez SGH. Ukonczyla takze kurs w Centrum Prawa

126




Medinice S.A.

Dokument Informacyjny — DANE O SPOLCE

Amerykanskiego. Dodatkowo studiowala na Wydziale Prawa
Universite Nancy 2 we Francji. Byla rowniez stypendystka Fundacji
Kosciuszkowskiej na Wydziale Prawa New York University oraz
Max-Planck-Institut fiir auslindisches und internationales Privatrecht
w Hamburgu.

Jest autorka pionierskiej monografii ,,Warranty subskrypcyjne” oraz
monografii ,Interes spotki w prawie polskim i europejskim”, jak
réwniez autorka i wspotautorka ponad dwudziestu artykutow, ktore
ukazaty si¢ w prestizowych czasopismach naukowych.

Jest czestym prelegentem szkolen dla instytucji finansowych, spotek
publicznych oraz wyktadowca Okrggowej 1zby Radcow Prawnych w
Warszawie.

Wskazanie dzialalno$ci
wykonywanej przez dana osobe poza
emitentem, gdy dzialalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy

Wskazanie wszystkich spétek prawa
handlowego, w ktérych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
czlonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem,
ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal pelni funkcje w organach lub
jest nadal wspélnikiem

Nie dotyczy

Informacje na temat prawomocnych
wyrokow, na mocy ktorych dana
osoba zostala skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymala sadowy zakaz
dzialania jako czlonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoly wszystkich przypadkéw
upadlosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych dana osoba
pehila funkcje czlonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba
prowadzi dzialalnos¢, ktora jest
konkurencyjna w stosunku do
dzialalnoS$ci emitenta, oraz czy jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo
czlonkiem organu spolki kapitalowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba figuruje

Nie dotyczy
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w rejestrze dluznikéw
niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym

Imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje pelnione w
ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana
osoba zostala powolana

Marcin Szuba

Czionek Rady Nadzorczej

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia
zawodowego

3. Dos$wiadczenie zawodowe

— zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi lokujacymi aktywa
w Polsce i za granicg

— ocena technologii medycznych

— ocena kondycji finansowej spotek

4. Zajmowane stanowiska

2014.10 — obecnie — Trigon TFI SA - Dyrektor Zarzadzajacy
Globalnym Funduszem Medycznym (GFM) FIZ oraz
od listopada 2015 roku takze zarzadzajacy
Medycznym Publicznym (MP) FIZ

2009.09 — 2014.09 — PZU Asset Management SA oraz TFlI
PZU SA - Zarzadzajacy oraz Dyrektor d/s Sektora
Medycznego — zarzadzajacy funduszami
medycznymi PZU FIO EME oraz FIZ Medyczny

2007 — 2009 — Nordea PTE — analityk a nastepnie zarzadzajacy

2004 — 2006 — Victorian WorkCover Authority (VWA),
Melbourne, Australia — Project Development Officer

1998 - 2004 — Pharmaceutical Management Agency
PHARMAC Ltd, Wellington, Nowa Zelandia -
Therapeutic Group Manager

1996 — 1998 — Novo Nordisk Polska Sp. z 0.0. — Product
Manager

5.  Kwalifikacje zawodowe

Absolwent I Wydziatu Lekarskiego Akademii Medycznej w
Warszawie (1993). Posiada takze dyplom MBA University of
Ilinois (Urbana-Champaign, USA) (1995) oraz dyplom magistra
zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego (1995). Ukonczyt
takze studia podyplomowe w zakresie polityki zdrowotnej oraz
zarzadzania zasobami ludzkimi i finansami w ochronie zdrowia
na University of Leeds, Wielka Brytania (1996).

Wskazanie dzialalnoSci
wykonywanej przez dang osobe poza
emitentem, gdy dzialalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

— Trigon TFI — Dyrektor Zarzadzajacy funduszami medycznymi
— Poltreg SA - Cztonek Rady Nadzorczej
— GLG Pharma SA — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pure Biologics SA — Cztonek Rady Nadzorczej

Wskazanie wszystkich spotek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
czlonkiem organow zarzadzajacych

— Poltreg SA - Cztonek Rady Nadzorczej
— GLG Pharma SA — Cztonek Rady Nadzorczej
— Pure Biologics SA — Cztonek Rady Nadzorczej
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lub nadzorczych albo wspélnikiem,
ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal pelni funkcje w organach lub
jest nadal wspélnikiem

Informacje na temat prawomocnych
wyrokéw, na mocy ktérych dana
osoba zostala skazana za
przestepstwa oszustwa w oKkresie co
najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymala sadowy zakaz
dzialania jako czlonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy.

Szczegoly wszystkich przypadkéw
upadlo$ci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych dana osoba
pehila funkcje czlonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy.

Informacje, czy dana osoba
prowadzi dzialalno$¢, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do
dzialalnoS$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo
czlonkiem organu spélki kapitalowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej

— Poltreg SA - Cztonek Rady Nadzorczej
— GLG Pharma SA — Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje, czy dana osoba figuruje
w rejestrze dluznikéw
niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym

Nie dotyczy

Imie¢, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje pelnione w
ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana
osoba zostala powolana

Wojciech Wroblewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia
zawodowego

1. Doswiadczenie zawodowe

2017 - do dzi$ wlasna dziatalno$¢ gospodarcza

2009-2016 PZU SA

2005-2009 PKN ORLEN SA

2001-2005 Ambasada RP w Estonii

1998-2001  Ministerstwo Spraw Wewnetrznych i Administracji
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1997-1998
1996-1997
1992-1997
1990-1992
1984-1990
1983-1984
1982-1983

Komenda Gtéwna Policji

Instytut Polski w Wilnie

Ambasada RP w Wilnie

Ministerstwo Spraw Wewnetrznych

Instytut Socjologii Uniwersytetu Jagiellonskiego
Muzeum Historii Fotografii w Krakowie

Dziat Kadr w Gospodarstwie Rolnym IGLOOPOL w
Woli Batorskiej

2. Zajmowane stanowiska

2017 -
2009-2016

2005-2009
2001-2005
1998-2001

1997-1998
1996-1997
1992-1997
1990-1992
1984-1990

1983-1984

1982-1983

do dzi$ wlasna dziatalno$¢ doradcza

Dyrektor Zarzadzajacy d/s Korporacyjnych w PZU
SA

Doradca d/s strategii w PKN ORLEN SA
Ambasador RP w Estonii

Doradca Ministra Spraw Wewngtrznych i
Administracji

Doradca Komendanta Gtownego Policji
Dyrektor Instytutu Polskiego w Wilnie

Radca Ambasady RP w Wilnie

Doradca Ministra Spraw Wewngtrznych
Asystent w Instytucie Socjologii Uniwersytetu
Jagiellonskiego

Archiwista w Muzeum Historii Fotografii w
Krakowie

Kierownik Dziatu Kadr w Gospodarstwie Rolnym
IGLOOPOL w Woli Batorskiej

3. Kwalifikacje zawodowe

Uniwersytet Jagiellonski, Instytut Socjologii , magister socjologii

Wskazanie dzialalno$ci
wykonywanej przez dana osobe poza
emitentem, gdy dzialalnos¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

Nie dotyczy

Wskazanie wszystkich spolek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
czlonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspdélnikiem,
ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal pelni funkcje w organach lub
jest nadal wspolnikiem

Zasiadal w radach nadzorczych do 2016 roku:
PZU Ukraina (Ukraina),
Balta (Lotwa),

Lietuvos Draudimas (Litwa),

Informacje na temat prawomocnych
wyrokow, na mocy ktorych dana
osoba zostala skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba

Nie dotyczy
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taka otrzymala sadowy zakaz
dzialania jako czlonek organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych w
spolkach prawa handlowego

Szczegoly wszystkich przypadkéw
upadlos$ci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych dana osoba
pehila funkcje czlonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba
prowadzi dzialalnos$¢, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do
dzialalnoS$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo
czlonkiem organu spélki kapitalowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba figuruje
w rejestrze dluznikéw
niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym

Nie dotyczy

Imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje pelnione w
ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana
osoba zostala powolana

Przemystaw Mazurek

Czionek Rady Nadzorczej

Opis kwalifikacji i doswiadczenia
zawodowego

1. Dos$wiadczenie zawodowe

Obecnie-2015 — prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Wealth
Management’u oraz doradztwa w zakresie zarzadzania i finansow.

2015-2009 — zwiazany z Grupa PZU gdzie migdzy innymi jako
Dyrektor Biura Ubezpieczen Zdrowotnych tworzyt i odpowiadat
za rozw0j ubezpieczen zdrowotnych Jako Wiceprezes PZU
Pomoc SA stworzyt najwicksze w Polsce TPA medyczne do
obstlugi ubezpieczen zdrowotnych.

2009-2004 — zatozyciel i Prezes pierwszej na podkarpaciu
kliniki leczenia nieptodno$ci MEDICOR Klinika Macierzynstwa
sp. z 0.0.

2008-2004 — Dyrektor Zarzadzajacy w firmie MEDICOR
Centrum Medyczne, jednego z najwickszych centrow
medycznych na podkarpaciu,

2004 — Brand Manager marki Coca-Cola na region Polski w
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Coca-Cola Poland Services gdzie opracowywat i wdrazal nowe
koncepcje komunikacji marki z Klientem,

2004-2000 — zwigzany z firma Unilever Polska gdzie mig¢dzy
innymi  rozwijat i wdrazal innowacyjne projekty w Europie
Srodkowo — WSschodniej dla marek Rama i Algida. Jest

wspottworcg takich marek jak Rama Creme Bonjour oraz Algida
Kolorki.

2. Wyksztatcenie zawodowe

2014-2013 — Studia w IESE Business School — University of
Navarra w Hiszpanii na kierunku Advanced Management
Program

1995 r. - Absolwent Szkoty Glownej Handlowej ze stopniem
magistra kierunku Migdzynarodowe Stosunki Gospodarcze i
Polityczne. Ukonczyt rowniez kierunek Marketing i Zarzadzanie
na tej samej uczelni

Wskazanie dzialalno$ci
wykonywanej przez dana osobe poza
emitentem, gdy dzialalno$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

Obecnie-2017 — Cztonek Rady Nadzorczej NanoGroup S.A.

Obecnie-2018 — Przewodniczacy Komitetu Audytu NanoGroup
S.A.

Wskazanie wszystkich spétek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
czlonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem,
ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal pelni funkcje w organach lub
jest nadal wspélnikiem

Obecnie-2017 — Cztonek Rady Nadzorczej NanoGroup S.A.

2015-2014 — Cztonek Rady Nadzorczej Centrum Medyczne
Medica sp. z 0.0

2015-2014 — Cztonek Rady Nadzorczej Specjalistyczna
Przychodnia Przemystowa PROF-MED sp. z 0.0

2015-2014 — Cztonek Rady Nadzorczej Przedsi¢biorstwo
Swiadczen Zdrowotnych I Promocji Zdrowia Elvita — Jaworzno
Il1'sp.zo.0

2015-2009 — Czlonek Zarzadu PZU Pomoc S.A.

Akcjonariusz NanoGroup S.A.
Akcjonariusz FlyTech UAV sp. z o0.0.

Informacje na temat prawomocnych
wyrokow, na mocy ktérych dana
osoba zostala skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymala sadowy zakaz
dzialania jako czlonek organow
zarzadzajacych lub nadzorczych w

Nie dotyczy
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spoltkach prawa handlowego

Szczegoly wszystkich przypadkow
upadlo$ci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej
ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktérych dana osoba
pehila funkcje czlonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba
prowadzi dzialalno$¢, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do
dzialalnoS$ci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo
czlonkiem organu spélki kapitalowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej

Nie dotyczy

Informacje, czy dana osoba figuruje
w rejestrze dluznikéw
niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym

Nie dotyczy

Imie, nazwisko, zajmowane
stanowisko lub funkcje pelnione w
ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana
osoba zostala powolana

Mariusz Kondrat

Czionek Rady Nadzorczej

Opis kwalifikacji i doSwiadczenia
zawodowego

Dos$wiadczenie zawodowe

Obecnie - 1.04.2006 r. partner zarzadzajacy, kancelaria prawna
Kondrat i Partnerzy

Obecnie - 1.06.2008 r., wspotpracownik, Domanski Zakrzewski
Palinka Sp. k.

od 1.12.1997 do 2006 r.— Gtéwny specjalista, Departament Prawa
Europejskiego Urzad Komitetu Integracji Europejskie;j

1998-1999 -  Asystent  przedstawiciela,  Stowarzyszenie
Prawnikow  Amerykanskich ABA/CEELI (American Bar
Association, Central and East European Law Initiative)

wrzesien 1998 - tlumacz, Warszawa Washington ABA
supervisory team

Wyksztalcenie

od stycznia 2005 r. — rzecznik patentowy
Polska Izba Rzecznikdéw Patentowych
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2005 r. - doktor prawa, Katolicki Uniwersytet Lubelski

2004 r. - studia podyplomowe z prawa autorskiego, Uniwersytet
w Amsterdamie

2000-2001 - St. Peter’s College, University of Oxford — roczne
badania naukowe w dziedzinie Wtasnosci intelektualnej i prawa
internetu

1999-2000 - Uniwersytet Jagiellonski, Instytut Ochrony
Wrhasnoéci Intelektualnej — roczne studia podyplomowe z prawa
ochrony konkurencji i konsumenta

1994 — 1999 - studia prawnicze, Katolicki Uniwersytet Lubelski

styczen- marzec 1999 r. - Plater College, Oxford. Stypendium
Fundacji Stefana Batorego. Badania w dziedzinie prawnych
aspektow znakow towarowych w internecie

1996-1997 - Studia z zakresu prawa europejskiego, KU Leuven,
Belgia — roczne stypendium TEMPUS/ERASMUS

Wskazanie dzialalno$ci
wykonywanej przez dana osobe¢ poza
emitentem, gdy dzialalno$¢é ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

Partner zarzadzajacy w kancelarii prawnej KONDRAT i Partnerzy

Wskazanie wszystkich spétek prawa
handlowego, w ktorych, w okresie
ostatnich trzech lat, dana osoba byla
czlonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem,
ze wskazaniem, czy dana osoba
nadal pelni funkcje w organach lub
jest nadal wspélnikiem

Udziatowiec w Cooper Group.

Informacje na temat prawomocnych
wyrokow, na mocy ktorych dana
osoba zostala skazana za
przestepstwa oszustwa w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co
najmniej ostatnich pieciu lat osoba
taka otrzymala sadowy zakaz
dzialania jako czlonek organéow
zarzadzajacych lub nadzorczych w
spolkach prawa handlowego

Nie dotyczy

Szczegoly wszystkich przypadkéw
upadlosci, zarzadu komisarycznego
lub likwidacji, w okresie co najmniej

Nie dotyczy
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ostatnich pi¢ciu lat, w odniesieniu do
podmiotéw, w ktorych dana osoba
pehila funkcje czlonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego

Informacje, czy dana osoba Nie dotyczy
prowadzi dzialalnos$¢, ktéra jest
konkurencyjna w stosunku do
dzialalnoS$ci emitenta, oraz czy jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki
cywilnej lub osobowej albo
czlonkiem organu spélki kapitalowej
lub czlonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej

Informacje, czy dana osoba figuruje Nie dotyczy
w rejestrze dluznikéw
niewyplacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

KLUCZOWI CZLONKOWIE MEDINICE S.A.:
Zespot kluczowych cztonkéw Medinice S.A. sktada si¢ z 5 0sob:
Sanjeev Choudhary

Prezes Medinice S.A. i do$wiadczony menedzer. Jest wspotzatozycielem, najwiekszym akcjonariuszem oraz
Prezesem Zarzadu Medinice S.A. Odpowiedzialny jest za zarzadzanie strategiczne oraz rozwoj biznesowy
i korporacyjny spotki. Absolwent Politechniki Wroctawskiej, gdzie zdobyl dyplom magistra inzyniera na
Wydziale Informatyki i Zarzadzania. Ponadto, posiada tytut magistra studiow MBA. Ukonczyt liczne szkolenia
z zakresu zarzadzania strategicznego organizowane przez Ashridge Business School oraz kursy z dziedziny
strategii korporacyjnej i M&A takich instytucji jak: INSEAD i Centre for Creative Leadership. Posiada 22-letnie
doswiadczenie w projektach M&A, wycenach projektow i spotek. Zasiadat w Radach Nadzorczych i Zarzadach
firm polskich i zagranicznych. Doswiadczenie zawodowe zdobywal na wysokich stanowiskach
w miedzynarodowych korporacjach. Przez wiele lat byt Dyrektorem w skandynawskiej firmie Orkla Media
Group.

Paul Grundeman, Ph.D, Professor

Doswiadczony badacz i wynalazca. Wyktadowca na Pekifiskim Uniwersytecie Medycznym (Beijing PLA
Medical School) oraz badacz i wyktadowca na Uniwersytecie Medycznym w Utrecht. W swoich badaniach,
prof. Grundeman skupia si¢ na innowacji w obszarze choréb ukladu krazenia i rozwijania nowoczesnych
urzadzen do ich diagnozowania i leczenia. Posiada bardzo bogate doswiadczenie w obszarze eksperymentalne;j
chirurgii kardiochirurgicznej, w szczegoélnoSci zwigzanej z zabiegami matoinwazyjnymi. Wspoltworca
urzadzenia do stabilizacji tkanek Octopus®, ktore zostalo opracowane dla operacji matoinwazyjnych na
pracujacym sercu. Rozwiazanie zostalo nabyte przez Medtronic Inc. Obecnie rozwija m.in. Spacemaker
1 Suction Knife. Autor ponad 100 publikacji naukowych oraz tworca 21 patentdw na rozwiazania medyczne.
Paul Grundeman jest akcjonariuszem i konsultantem Medinice S.A. Koordynuje rozwdj przedkliniczny
krioaplikatora w Utrecht Medical Center.

Sebastian Stec, prof. nadzw. dr hab. n. med.
Doktor habilitowany nauk medycznych, kardiolog, profesor nadzwyczajny Uniwersytetu Rzeszowskiego,
samodzielny elektrofizjolog ablacyjny i stymulacyjny, asystent naukowo-dydaktyczny w Klinice Kardiologii

Centrum Medycznego Ksztatcenia Podyplomowego, stypendysta Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej, Fellow of
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European Society of Cardiology. Absolwent II Wydzialu Lekarskiego Warszawskiego Uniwersytetu
Medycznego. Cztonek Zarzadu Sekcji Elektrokardiologii Nieinwazyjnej i Telemedycyny Polskiego
Towarzystwa Kardiologicznego. Wykonywane inwazyjne zabiegi elektrofizjologiczne to zabiegi: ablacji i
badania elektrofizjologicznego, ablacji z systemem elektroanatomicznym 3D (CARTO, ENSITE VELOCITY
Navix), ablacji bez uzycia RTG, ablacji z echem wewnatrzsercowym, ablacji u mtodocianych i z nakluciem
transeptalnym, implantacje rozrusznikow, rejestratorow zdarzen arytmicznych i kardiowerteréw-defibrylatorow.
Specjalizujacy si¢ w diagnostyce kardiologicznej i inwazyjnych procedurach kardiologicznych, w tym ablacji
dzieci i dorostych, zabiegach w migotaniu przedsionkow, diagnostyce i kompleksowym leczeniu rdéznych
rodzajow arytmii. Dotychczas wykonat ponad 2800 zabiegdéw ablacji. Do dorobku naukowego mozemy zaliczy¢
ponad 50 artykutéw w czasopismach indeksowanych w bazie Medline, pismiennictwie mi¢dzynarodowym
(Europace, International Jurnal of Cardiology, Circulation: Arrhythmia & Electrophysiology, European
Respiratory Journal, European Journal of Clinical Investigation, Clinical Cardiology, CHEST) oraz dodatkowo
10 artykutéw w pismiennictwie krajowym (Kardiologia Polska, Kardiologia po Dyplomie, Polski Merkuriusz
Lekarski). Ponad 30 doniesien naukowych na kongresach Swiatowego Towarzystwa Kardiologicznego (WHF),
Amerykanskiego Towarzystwa Lekarzy Chorob Klatki Piersiowej (ACCF), Europejskiego Towarzystwa
Kardiologicznego (ESC), Amerykanskiego Towarzystwa Kardiologicznego (ACC/AHA), Amerykanskiego
(HRS) i Europejskiego Towarzystwa Arytmii Serca (EHRA) i Polskiego Towarzystwa Kardiologicznego (PTK)
oraz Sekcji Rytmu Serca PTK. Koordynator i wspoétautor badan naukowych, tj. Rejestr RATOWNIK — ocena
ryzyka ostrych zespotéow wienicowych, Rejestr PL-US — rejestr niewyjasnionych omdlen, Inter-Heart-Poland —
czynniki ryzyka zawatu serca w populacji polskiej. Sebastian Stec jest rOwniez partnerem w spotce partnerskiej
ELMedica. Ponadto prowadzi swoj gabinet o nazwie Medikard. Sebastian Stec jest wspotzatozycielem i jednym
z gtdéwnych akcjonariuszy Medinice S.A. W spoélce petni funkcje Dyrektora ds. Medycznych. Odpowiada za
rozwdj obecnych projektow Medinice S.A. oraz za powstawaniec i opracowywanie nowych rozwigzan
i patentow.

Piotr Suwalski, prof. nadzw. dr hab. n. med.

Kierownik Kliniki Kardiochirurgii Centralnego Szpitala Klinicznego Ministerstwa Spraw Wewnetrznych w
Warszawie, doktor habilitowany nauk medycznych, kardiochirurg profesor nadzwyczajny Uniwersytetu w
Radomiu. Autor ponad 200 publikacji naukowych oraz wspotautor wytycznych ESC dotyczacych leczenia
migotania przedsionkow opublikowanych w 2016 roku. Promotor i recenzent wielu prac magisterskich i
doktoranckich na Warszawskim Uniwersytecie Medycznym. Wigkszo$¢ projektow naukowych zostato
zakonczonych publikacjami w uznanych czasopismach krajowych i prestizowych czasopismach zagranicznych.
Gloéwne kierunki badan obejmowaty: (1) zastosowanie nowych zZrodet energii i technik w chirurgicznej ablacji
migotania przedsionkdw (prace kliniczne i do§wiadczalne); (2) okreslenie wskazan do naprawy niedokrwienne;j
niedomykalnos$ci zastawki mitralnej; (3) zastosowanie technik matoinwazyjnych i nowych metod w naprawie
niedomykalno$ci zastawki mitralnej; (4) chirurgiczne leczenia choroby wiencowej; (5) nowe mozliwosci
zastosowania obrazowania za pomoca rezonansu magnetycznego w kardiochirurgii; (6) ocene¢ roli bakterii w
powstawaniu blaszki miazdzycowej w naczyniu wiencowym; (7) badania nad hodowla i wlasciwoSciami
fibroblastow sercowych i kardiomiocytow ludzkich. Prof. Suwalski jest autorem wielu innowacyjnych osiagnigé
szczegolnie z zakresu kardiochirurgii matoinwazyjnej i krioablacji kardiochirurgicznej: (1) wspotskonstruowanie
urzadzenia do krioablacji migotania przedsionkdéw oraz skonstruowanie odpowiednich krioaplikatorow (Patent
RP i EU); (2) pierwsze w Polsce zastosowanie kriotermii w ablacji wsierdziowej migotania przedsionkow; (3)
pierwsze w Polsce i jedno z pierwszych na §wiecie zastosowan kriotermii w ablacji nasierdziowej; (4) pierwsze
w Polsce zastosowanie ablacji dwubiegunowym pradem czestotliwosci radiowej; (5) drugi na §wiecie opis
uzycia ablacji irygowang elektrodg dwubiegunowg pradu czestotliwosci radiowej w operacjach bez zastosowania
krazenia pozaustrojowego; (6) jeden z pierwszych na $wiecie, drugi w Europie opis torakoskopowej ablacji
dwubiegunowym pradem czgstotliwosci radiowej w samoistnym migotaniu przedsionkow; (7) jeden z
pierwszych w Polsce opis matoinwazyjnej plastyki zastawki mitralnej metoda petli PTFE (PTFE loops) wg
Mohra (KiTP 2005); (8) Lipiec 2014 — pierwsze na $wiecie implantacje macierzy zewnatrzkomorkowej u
pacjentéow z blizna pozawatowa (Glowny badacz badaniec RESTORE). Prof. Piotr Suwalski otrzymat wiele
prestizowych nagréd i wyrdoznien w tym m.in. Nagroda Rektora Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego 11 st.
za osiagni¢cia naukowe, Nagroda Scandinavian Society for Research in Cardio-Thoracic Surgery (za
prezentacje), Nagrody European Council for Cardiovascular Research — za 2 prace o receptorach
kardiomiocytow ludzkich, w sumie 7 nagréd i wyrdznien prac przedstawianych na: Kongresie Polskiego
Towarzystwa  Kardio-Torakochirurgdbw,  Mig¢dzynarodowym  Kongresie = Polskiego =~ Towarzystwa
Kardiologicznego Warszawskich Dniach Farmakoterapii Kardiologicznej: w 2013 roku odebral nagrode godto
TERAZ POLSKA dla prowadzonego przez siebie w Klinice Kardiochirurgii CSK MSW programu
Kardiochirurgii Maloinwazyjnej. Laureat Ztotego Medalu POLSKIE] AKADEMII SUKCESU 2013. Piotr
Suwalski jest wspoélzatozycielem i jednym z glownych akcjonariuszy Medinice S.A. Wraz z Paulem
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Grundemanem koordynuje rozwoj przedkliniczny krioaplikatora. Ponadto odpowiada za powstawanie
i opracowywanie nowych rozwigzan i patentow.

Marta Makuch

Absolwentka Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego na kierunku pielggniarstwo. Posiada bogate
do$wiadczenie jako pielegniarka do Badafn Naukowych, a pdzniej Specjalista do Badan Klinicznych. W swojej
karierze uczestniczyla w wielu projektach badawczo naukowych zmierzajacych do uzyskania ochrony
patentowej 1 certyfikacji. Koordynowata i prowadzita 4 projekty z poddziatania 5.4.1 dokonania zgloszenia
patentowego na dwa innowacyjne wynalazki. Koordynowata proces oznakowania CE Pacepress i Krioaplikatora,
przygotowywania procesu uzyskania znaku CE dla pozostatych projektow oraz przygotowania procesu badan
przedklinicznych i Klinicznych. Posiada wieloletnie doswiadczenie w koordynowaniu i prowadzeniu
wieloosrodkowych, migdzynarodowych, randomizowanych badan klinicznych gtéwnie z zakresu kardiologii.
Marta Makuch koordynuje rozwdj przedkliniczny i kliniczny projektow Medinice S.A. Posiada bogate
doswiadczenie zawodowe w zakresie badan klinicznych, tj.

e Fundacja Proclinica Warszawa — Pielggniarka do Badan Naukowych (2003-2007),
e Fundacja Proclinica Warszawa — Specjalista do Badan Klinicznych (2007-2013),
e Medinice S.A. — Specjalista do Badan Klinicznych (2013- do dnia dzisiejszego),

o Koordynowanie pracg zespotu badawczego. Koordynacja ponad 25 miedzynarodowych,
wieloosrodkowych, randomizowanych badan klinicznych w Polsce z zakresu Kardiologii (2003-2013),

e Udzial w migdzynarodowych i lokalnych spotkaniach badaczy jako uczestnik, ale takze jako prelegent
(2003-2013),

e  Prowadzenie szkolen z zakresu badan klinicznych dla zespotu badawczego (2003 - 2013),

o  Wspodlpraca z osrodkami badawczymi m.in. z Kanady, USA i Szwecji. Posiada bogate do§wiadczenie w
prowadzeniu badan klinicznych zaréwno od strony os$rodka badawczego jak i sponsora.

28. Dane o strukturze akcjonariatu Spolki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujgciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu

zaktadowego Spoiki na dat¢ Dokumentu Informacyjnego.

Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego
% w Kkapitale zakladowym oraz w ogélnej

Akcjonariusz Liczba Akcji liczbie glos6w na WZA
Sanjeev Choudhary 1493 332 44,75%
Piotr Suwalski 500 000 14,98%
Sebastian Stec 400 000 11,99%
Pozostali 943 548 28,28%
Razem 3336 830 100,00%

Zrédio: Spétka.
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29. Informacje na temat przeznaczenia Srodkow oraz wykorzystania Srodkow z emisji Akcji Serii C
oraz Akcji Serii E1.

W ramach przeprowadzonych emisji Akcji Serii C oraz Akcji Serii E1 Spoétka pozyskata 4,88 mln zt brutto (4,66
mln zt netto). W ramach uméw objecia odpowiednio Akceji Serii C i Akcji Serii E1 wskazano, ze $rodki z emisji
beda przeznaczone na zwigkszenie wartosci Spotki poprzez rozwoj istniejacych projektow (tj. w szczegdlnosci
krioaplikatora do ablacji kardiochirurgicznej, MiniMax oraz PacePress) oraz poszukiwanie nowych obszaréw
rozwoju (efektem czego jest m.in. zawarcie umowy o dofinansowanie na zakup holenderskiej spotki Space
Medical Instruments B.V., utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz utworzenie funduszu MediAlfa).
Na dat¢ Dokumentu Informacyjnego Spotka wykorzystata ok 3,17 min zt Srodkéw pozyskanych z emisji Akcji
Serii C oraz Akcji Serii E1. Srodki te zostaly przeznaczone m.in. na:

— Dzialania zmierzajace do zawarcia umowy objgcia udziatlow w Space Medical Instruments B.V. (m.in.
due dilligence, thumaczenia tekstow, zaliczka na poczet transakcji) — ok. 0,15 mln zk;

— Dzialania zwigzane z rozwojem krioaplikatora do ablacji kardiochirurgicznej, obejmujace m.in.
przeprowadzenie kolejnej fazy badan przedklinicznych, analize zebranych materialdéw i prace nad
protokotem z badania fazy przewleklej (tzw. Chronic Study), ktéry zostanie ztozony w Hadze
(Holandia) — ok. 0,90 miln zt;

— Dzialania zwigzane z rozwojem wyrobu medycznego MiniMax (m.in. prace nad prototypem wyrobu
MiniMax, prace nad protokotem z badania fazy ostrej (tzw. Acute Study) - ok. 0,40 min z1;

— Dzialania zwigzane z rozwojem i wprowadzeniem do obrotu wyrobu medycznego PacePress (m.in.
przygotowanie dokumentacji PacePress dla Urzgdu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobdjczych w celu uzyskania pozwolenia na wprowadzenie wyrobu
medycznego PacePress do obrotu, rozpoczecie przygotowan do przeprowadzenia badan klinicznych) —
ok. 0,25 min zt;

— Pozyskiwanie dotacji oraz poszukiwanie nowych projektow (m.in. pozyskanie dotacji na utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego, pozyskanie dotacji na uzyskanie ochrony wiasno$ci intelektualnej
pigciu nowych produktow (tj. Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z systemem
aktywnego odmrazania, Krioaplikator do maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z mozliwoscia
zmiany ksztattu, Kaniula do maloinwazyjnej plastyki zastawki trdjdzielnej, Kaniula do operacji
wymiany tuku aorty piersiowej, Valsalvator — gwizdek PV), pozyskanie dotacji na utworzenie funduszu
MediAlfa w ramach programu BridgeAlfa, pozyskanie dotacji na rozwdj MiniMax, rozpoczgcie
wspOtpracy z partnerami z Chin) — ok. 0,25 min zt;

—  Zakup wyposazenia Centrum Badawczo-Rozwojowego — 0,20 mln zt;

—  Koszty operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci (w tym sptata zadtuzenia) — ok. 0,80 min zt;

—  Koszty zwigzane z emisja Akcji Serii C i Akcji Serii E1 — 0,22 min zt.

Pozostate srodki pozyskane z emisji Akcji Serii C i Akcji Serii E1 zostang przeznaczone na kontynuowanie ww.
zadan.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Sprawozdanie Finansowe za rok 2017
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Do Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy MediNice S.A.

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
r. poz. 395 z péiniejszymi zmianami) Zarzad Spotki MediNice S.A. ("Grupa kapitalowa Medinice SA ")
przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 4 902 536,25 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 .
wykazujacy strate netto w kwocie 507 179,34 ziotych;

4) dodatkowe informacje i objasnienia;

5) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r. wykazujace stan kapitatu wlasnego w wysokosci 3 264 892,26 ztotych;

6) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31

grudnia 2017 r. wykazujacy stan $rodkéw pienieznych netto w wysokosci 1845 611,75
ztotych.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do
dziatalnosci jednostki zasady rachunkowosci. W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
nie dokonano zmiany zasad rachunkowosci.

M‘edr‘Nfce S.A
ul Ka"é‘i-e:;agfss i
rc Zewskj
NIp 663—180-83~08. REG. 523236?552

Prezes Zarzady

" s "z
Sanjeev Hou ary
(Q : L[/‘U J\‘?—Q/\g‘( B et st
Katarzyna Kowalczyk Sanjeev Choudhary
Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

finansowe

Warszawa, dn. //gﬁ(}é’f .fg >
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Wprowadzenie

1.

INFORMACJE OGOLNE

MEDINICE S.A. to podmiot dominujacy GrupY kapitatowej Medinice S.A.. Spotka MediNice
S.A. zostata zatozona dnia 24 kwietnia 2012 r. aktem notarialnym nr Rep. A 6068/2012.
Grupa kapitalowa Medinice SA zostafa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000443282, uzyskata nr REGON 260637552 oraz nr NIP 6631868308. Siedziba
Spotki w roku 2015 zmienita sig. Miescita sie w Skarzysku Kamiennej przy ulicy 1-go Maja 43
a od 28.08.2015 r. miesci sie w Kielcach przy ul. Batalionéw Chtopskich 50.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa:

- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,

- sprzedaz hurtowe niewyspecjalizowana,

- sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych.

Podmiot zalezny MediData Sp. z o. 0. zostata zatozona dnia 28 maja 2012 roku aktem
notarialnym nr Rep. A 1645/2012. -Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem 0000426293, uzyskata numer REGON 146204494, oraz numer NIP
1182085786. Siedziba Spotki na dzien 31.12.2014 miescita sie w Warszawie przy ulicy

Przyokopowej 33. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania miesci sie w Warszawie przy ulicy
Grzybowskiej 87

W dniu 16 marca 2017 Spétka Medinice S.A. zakupita 100% udziatow w spotce Medidata Sp.
z 0.0. i tym samym stata sie jedynym udziatowcem Medidata Sp. z 0.0.

Dane spotki Medidata Sp. z 0.0. zostaly objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

Drugim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 100 % udziatéw jest spotka
Medinice B+R sp. z 0.0.. Dane tej sp6tki, nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem,
ze wzgledu na fakt, ze nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy

kapitatowej Mednice S.A. Skorzystano, tu z treci zapisow ustawy o rachunkowosci — art. 58
ust. 1i2.

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2017r. i konczacy sie 31 grudnia 2017r.

Sprawozdanie  finansowe stanowiace podstawe do sporzgdzenia sprawozdania
skonsolidowanego zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, obejmujacej okres nie
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krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja
rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci.

W roku obrotowym nie nastgpito potaczenie Spotki z innymi podmiotami.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2017 — Grupy
Kapitatowej oraz poréwnywalne dane finansowe za rok obrotowy 2016, ktérymi s dane
jednostki dominujacej, z wzgledu na fakt, iz Grupa Kapitalowa powstata w roku
sprawozdawczym.

2. WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI

a) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkow
trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan
zaciggnigtych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy

umowy leasingu zalicza sig do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w
Ustawie o rachunkowosci.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do

wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione s3 warunki okreslone w Ustawie o
rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w

bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania
lub innych przyczyn powodujacych trwata utratg wartosci $rodka trwatego lub skfadnika
wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich wartoé¢ w

0y
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cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace $rodkéw trwatych,
ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réinice spowodowane aktualizacja wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdinicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do
pozostatych kosztoéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
sktadnikow srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, réwnowartoé¢ catoéci
lub odpowiedniej czeéci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartosc

danego skfadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznoéci érodka trwatego oraz
sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnoé¢ przyjetych okreséw oraz
stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.
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b) Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne (cd.)

Grupa kapitalowa Medinice SA stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla
podstawowych grup srodkdw trwatych:

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2,5 % - 10%

urzgdzenia techniczne i maszyny 10%-30%
srodki transportu 20%
pozostate srodki trwate 10%-20%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%
licencje 30%

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane.

c) Inwestycje

Inwestycje dtugoterminowe, inne niz nieruchomosci, wartoéci niematerialne i prawne oraz
aktywa finansowe, wycenia sie wedtug ceny nabycia pom niejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane s w nastepujacy
sposob (w zaleznosci od kategorii, do ktérej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych):

a) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” do ktérych zalicza sie udziaty, -
wycenia si¢ w wartosci godziwe;j,

b) ,pozyczki udzielone i naleznoéci wilasne” — wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

c) .aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci”~ wycenia sie w
wysokosci  zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli
nie ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartoéci godziwej a aktywa te maja
ustalony termin wymagalnosci wéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli
aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie
nabycia.,

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, z wytaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychoddow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Strona 6 z 31 M}

/{/



MediNice S.A.
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d) Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajace]j zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

e) Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.
f) Aktywa pieniezne

Do aktywow pienigznych zalicza sig aktywa w formie krajowych $rodkéw ptatniczych, walut
obcych i dewiz. Do aktywdw pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe pfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania,
wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sa do $rodkéw pienieznych dla potrzeb
rachunku przeptywéw srodkdw pienieznych.

g) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Koszty kwalifikowane w procencie podlegajacym zwrotom z tytutu

otrzymanych dotacji ksiggowane sa jako rozliczenia miedzyokresowe czynne do momentu
otrzymania dofinansowania.

h) Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreélonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

134
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i)

i)

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone s3 na:

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiernistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowa¢, a w szczegblnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sgdowego;

przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowa¢ warto$é
tych przysziych zobowigzan.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzari finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentow pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia
sig nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokoéci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowiazan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zobowiazania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.

k) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

1)

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:

a) ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy
kwotg zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny,

b) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych $wiadczen
wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo e data powstania
zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw nastgpujg stosownie do uptywu czasu
lub wielkoéci $wiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane s3 z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i obejmujg w szczegélnosci:
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o réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

° ujemng wartos¢ firmy

° otrzymane zaliczki z tytutu dotacji

m) Podatek dochodowy odroczony

Grupa kapitatowa Medinice SA zgodnie z ustawg o rachunkowoséci ustala aktywa i tworzy
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

n) Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka
przekazata znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towaréw, lub w
momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartodci netto, tj. bez uwzglednienia
podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

o) Sposéb rozliczania dotacji

Koszty biezace podlegajace zwrotom wykazane s3 jako rozliczenia miedzyokresowe czynne,
a w momencie rozliczenia dotacji i otrzymania srodkow pienigznych wykazane jako koszty
okresu w ktérym nastapit zwrot dotacji. Otrzymane zwroty kosztéw z tytutu dotacji
wykazywane sa w pozostatych przychodach operacyjnych. Dotacje otrzymane w formie
zaliczki na przyszte wydatki wykazane sg jako przychody przysztych okresow i ksiegowane
jako pozostate przychody operacyjne w momencie zatwierdzenia rozliczenia dotacji w
polaczeniu z ksiegowaniem refundowanych kosztéw.

Dotacje przyznane na wytworzenie $rodkéw trwatych wykazywane sg jako przychody
przysztych okreséw. W momencie zatwierdzenia dotacji i oddania $rodka trwatego do
uzytkowania, odpisy miesiecznie zwiekszajg pozostate przychody operacyjne z tytutu dotacji
oraz koszty z tytutu amortyzaciji.
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BILANS

Lp. Tytut

ﬂ.lUJMH(LUI\JL—‘EUJN{'Dﬂ_ﬂa’wr—lENH=thH_b

Vi

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosé firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
Wartosé firmy - jednostki zaleine

Wartosc firmy - jednostki wspotzaleine

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo ulytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowe]j i wodnej
urzgdzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartoici niematerialne i prawne

Diugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone poiyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

-inne papiery wartosciowe

- udzielone poiyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone poiyczki

-inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Skonsolidowane
Medinice SA
31-12-2017

1411613,76
ic 1005 315,00
0,00

0,00

1005 315,00

0,00

ic 121204,31
121204,31

0,00

1A 41532,62
41532,62

0,00

0,00

7303,31

0,00

3422931

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1E 95 170,14
0,00

0,00

95 170,14

25170,14

10 000,00

0,00

85170,14

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

70 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10A, 21 148 391,69
148 391,69

0,00

Jednostkowe
Medinice SA
31-12-2016

57142362
543 487,70
0,00

0,00

543 487,70
0,00

0,00

0,00

0,00
18190,30
18 190,30
0,00

0,00

0,00

0,00

18 190,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
9745,62
974562
0,00

w
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AKTYWA cd.
Skonsolidowane Jednostkowe
Lp. Tytut Medinice SA Medinice SA
31-12-2017 31-12-2016
B AKTYWA OBROTOWE 3490922,49 884 973,31
| Zapasy 0,00 0,00
1 Materialy 0,00 0,00
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 0,00 0,00
4 Towary 0,00 0,00
5 Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 7 980 347,55 722 405,25
1 Naleinosci od jednostek powiazanych 122 245,10 120 044,10
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 122 201,00 120 000,00
- do 12 miesiecy 122 201,00 120 000,00
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 44,10 44,10
2 Naleinosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i usiug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigey 0,00 0,00
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Naleinosci od pozostatych jednostek 858 102,45 602 361,15
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 698 513,72 505 901,56
-do 12 miesiecy 698 513,72 505 901,56
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b ztytutu podatkéw, dotadji, cef, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno 129 779,96 73 913,00
¢ inne 0,00 22 546,59
d dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
it Inwestycje kratkoterminowe 1845 611,75 3 806,34
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 1845611,75 3 806,34
a  w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
-inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akeje 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢ srodki pienigzne i inne aktywa pienieine 1845 611,75 3 806,34
- érodki pienieine w kasie i na rachunkach 1845 611,75 3 806,34
-inne érodki pienieine 0,00 0,00
-inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 664 963,19 158 761,72
C Naleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 4902 536,25 1456 396,93
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Skonsolidowane lednostkowe
Lp. PASYWA Medinice SA Medinice 54
31-12-2017 31-12-2016
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3264 892,26 151 948,12
I Kapitat (fundusz) podstawowy 4 323 662,00 102 500,00
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: SA 3 851 527,70 451 939,44
- nadwyzka wartosci sprzedaiy (wartoscl emisyjne]) nad wartoscig nominalng udziatow (akgji) 0,00 0,00
Il Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- 2 tytutu aktualizacji wartosc godziwej 0,00 0,00
IV Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
V  Zysk strata) z lat ubieglych -403 118,10 -82 288,52
VI Zysk (strata) netto 6 -507 179,34 -320 602,80
VIl Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
B Kapitaly mniejszosci 0,00 0,00
C Uj wartoét jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
- ujemna wartosé - jednostki zalezne 0,00 0,00
- ujemna wartos¢ - jednostki wspdfzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1637 643,99 1304 448,81
| Rezerwy na zobowigzania 22 335,71 0,00
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 8 332 575,20 565 913,26
1 Wobec jednostek powigzanych 205 576,14 346 515,04
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 126 999,06 21939822
a kredyty i pozyczki 126 999,06 219 398,22
bz tytutu emisji duznych papierdw wartoiciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d zobowizzania wekslowe 0,00 0,00
e inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 9 199 103,75 192 048,20
1 Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 5616,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 616,00 0,00
-do 12 miesiecy 5616,00 0,00
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyie] 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 193 487,75 152 048,20
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
bz tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 98 403,33 181 667,69
- do 12 miesigey 098 403,33 181 667,69
- powy2ej 12 miesiecy 0,00 0,00
e zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g 2 tytulu podatkéw, cef, ubezpieczeri spotecznych izdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawny 94 662,12 4 460,93
h  z tytutu wynagrodzen 63,00 63,00
i inne 359,30 5 856,58
4 Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV Rozliczenia miedzyokresowe 108 1105 629,33 546 487,35
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1105 629,33 546 487,35
- diugoterminowe 644 281,35 543 487,35
- krotkoterminowe 461 347,98 3000,00
PASYWA RAZEM 4902 536,25 1456 396,93
Prezes Zarzadu
' %
( 3 ([.-15::_,4' \Q/C " L( Sanje hoythary
Katarzyna Kowalczyk i Sanfeevéﬁoudhaw
Osoba sporzqdzajqca sprawozdanie Prezes Zarzgdu
finansowe 2
; o Warszawa, dn. ,/Sgé j!ﬁ@zy—
MediNice S.A.
25-663 Kielce
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Skonsolidowane  Jednostkowe
Medinice SA Medinice SA
01-01-2017  01-01-2016 do
Rachunek zyskdw i strat (wariant poréwnawczy) do 31-12-2017 31-12-2016
Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z nimi, w tym: 12 243 035,25 184 743,69
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 243 035,25 175 647,00
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatdw 0,00 9 096,69
Koszty dziatalnosci operacyjnej 78112297 487 548,57
Amortyzacja 1262,52 793463
Zuzycie materiatdw i energii 15049,12 15 148,58
Ustugi obce 643 901,91 434 939,52
Podatki i optaty, w tym: 11821,23 3085,07
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 7192276 23 230,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 11072,23 4 647,61
- emerytalne 0,00 0,00
Pozostate koszty rodzajowe 26 093,20 -1436,84
Wartosc sprzedanych towarow i materiatéw 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -538 087,72 -302 804,88
Pozostate przychody operacyjne 3,19 37,39
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 3,19 37,39
Pozostate koszty operacyjne 79 951,06 721,42
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 79 951,06 721,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -618 035,59 -303 488,91
Przychody finansowe 173,14 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 173,14 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Koszty finansowe 27 125,25 16 302,39
Odsetki, w tym: 25 745,50 15 628,70
- dla jednostek powigzanych 19370,71 15 413,50
Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
Inne 1379,75 673,69
Zysk (strata) brutto (F+G-H) -644 987,70 -319 791,30
Podatek dochodowy 20 502,00 0,00
Pozostate ohowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) -138 310,36 811,50
Zysk (strata) netto (I--K) 6 -507 179,34 -320 602,80
Prezes Zarzad,
AV
k ““.

Katarzyna Kowalczyk v

Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezés Zarzqdu

finansowe

Warszawa, dn. /S’.é}{k)f%f
MediNice S.A.

25-6863 Kielce
ul. Karolag Olszewskiego 6

NIP 663-186-83-08, REG. 260637552
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MediNice S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
Tytut

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
2wigkszenie (2 tytulu)

- wydania udzialow (emisji akcji)

zmnigjszenie (z tytulu)

- umorzenie udzialéw (akeji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitaf (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowao)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)
- kapitat rezerwowy uzyskany w wyniku konsolidaciji
zmnigjszenie (z tytuu)

- pokrycia straty

- koszty emisji akcji

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych

zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitat (funduszu) z aktualizacji wyceny

zwigkszenie (z tytulu)

zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia rodkdw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)

zZmniejszenie (z tytulu)

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Ro6znice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytulu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

zmnigjszenie (z tytulu)

- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Zysk z lat ubiegfych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (-)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty bledow

Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytulu)

- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia
zwikesznie z tytulu utworzenia grupy kapitatowej

Strata z lat ubieglych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielkosc¢ ujemna)
odpisy z zysku (wielkosé ujemna)

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Dane za okres
01-01-2017 do 31-12-2017

151 948,12
0,00
0,00
151 948,12

102 900,00
220 762,00
220 762,00
220 762,00

0.00

0,00
323 662,00

451 939,44
3399 588,26
3511 803,42
3511 576,80

0,00

0,00
226,62
112 215,16
0,00

112 215,16
3 851 527,70

0,00

0,00
0,00
0,00
0.00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(82 288,52)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(82 288,52)
0,00

0,00

(82 288,52)
(320 602,80)
(320 602,80)
226,78

(403 118,10)
(403 118,10)

(507 179,34)
0,00
(507 179,34)
0,00

3 264 892,26
0,00

Dane za okres
01-01-2016 do 31-12-2016

37 550,92
0,00
0,00
37 550,92

100 000,00
2 800,00

2 900,00

2 800,00
0,00

0,00

102 900,00

0,00
451 939,44
451 939,44
432 100,00
19 839,44
0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

451 939,44

0,00

0.00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0.00
0,00
0,00

0,00

(62 449,08)
19 839,44
0,00

0,00

19 839,44
0,00

0,00

(19 839,44)
(19 839,44)
0,00

(82 288,52)
0,00

0,00

(82 288,52)
0,00

0,00

0,00

(82 288,52)
(82 288,52)

(320 602,80)
0,00
(320 602,80)
0,00

151 948,12
X
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MediNice S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Medinice SA

skorisolldowsng Medinice SA jednostkowe
Rachunek przeplywow pienigznych (metoda posrednia) Dane za okres Dane za okres
01-01-2017 do 31-12-2017 01:01-2016 do 31-12-2016
Lp. Tytut Dane przeksztatcone
A Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto ' (507 179,34) (320 602,80)
I Korekty razem (1188 956,85) (304 755,13)
1 Zyski( straty) mniejszosci
2 Zyski( strata) z udzialow (akci ) w jednostkach wycenianych metoda praw
3 Odpis wartogci fimy
4 Odpis uigmnej wartosci firmy
5  Amoryzacja 1262,52 793463
6 Zyski (straty) z tytutu roZnic kursowych 0,00 0,00
7 Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) 21 438,65 15 628,70
8 Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9 Zmiana stanu rezerw 33BN 0,00
10 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
11 Zmiana stanu naleinosci (230 452,98) (351 355,49)
12 Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (32 233,51) 7980,37
13 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (644 847,54) 385 537 48
14 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych biemych 559141,98 71 249,08
15 Inne korekty (863 601,68) (441 729,80)
Il Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ Il) (1 696 136,19) (625 357,93)
B Przeptywy Srodkow pienigznych z dzialainoéci inwestycyjnej
I Wphywy 315951,85 0,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow towalych 0,00 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomodci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
3 Z aktywdw finansowych, w tym: 315 951,85 0,00
a  w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b w pozostalych jednostkach 315 951,85 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 230 000,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywdw finansowych B85 951,85 0,00
4 Inne wplywy inweslycyjne 0,00 0.00
I Wydatki 360 787,52 31 178,61
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 30 787,52 3117861
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa finansowe, w tym: 330 000,00 0,00
a  w jednostkach powiazanych 30 000,00 0,00
b w pozostalych jednostkach 300 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 300 000,00 0,00
4 Inne wydatki inwestycyjne - prace rozwojowe 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (Il (44 835,67) (31 178,61)
C  Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 3820 123,64 578 195,88
1 Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akgj) i innych instrumentow kapital. oraz
doplat do kapitaly 3620 123,64 285 000,00
2 Kredyty i pozyczki 86 000,00 239 900,00
3 Emisja duznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4 Otrzymane dotacie 114 000,00 53 295,88
I Wydatki 237 346,37 52 761,62
1 Nabycie udzialow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2 Dywidendy i inne wyplaty na recz wiasciciel 0,00 0.00
3 lInne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 0,00
4 Spiaty kredytow i pozyczek 201 500,00 52 000,00
5 Wykup diuznych papierow warosciowych 0,00 0,00
6 Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0,00 0.00
7 Platnosci zobowigzan z tytulu umow keasingu finansowego 0,00 0,00
8  Odsetki 5954,79 761,62
9 Inne wydatki finansowe 2989158 0,00
Il Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej (M1I) se2Tmn a7 525 434,26
D Przeptywy pienigine netto, razem (Alll £ B.IIl + C.lm 1841 805,41 (131 102,28)
E  Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 1 841 805,41 (131 102,28)
- Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytuls rdznic kursowych 0.00 0,00
F  Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 806,34 134 908,62 Prezes Zarzadu
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 1845611,75 3 806,34

- 0 ograniczone) mozliwosci dysponowania

LL v M&“Q}L}ﬂ( I 0,00

Katarzyna Kowalczyk Sanjeev ChGLjI(IiIhaW
Osoba sporzqdzajgca sprawozdanie Prezes Zarzqdu

finansowe
Warszawa, dn. /(gé){' /%f/?/

MediNice S.A.
25-663 Kielce
ul. Karola Olszewskiego 6 Strona 15 z 31
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MediNice S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Szczegétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych s$rodkéw trwalych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych:
a) Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie — zmiany w ciggu roku.
Skonsolidowane Medinice SA

Rzeczowe aktywa trwale
Dane za okres zakoriczony 31-12-2017 Grunty Budynki, lokale, prawa  Urzadzenia Srodki  Inne $rodki

(w tym prawo do lokali  techniczne transportu trwale

wiecz. uzyt. i obiekty inzynierii i maszyny
gruntow) ladowej i wodnej

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 31178,61
Zwiekszenia 0,00 0,00 7746,37 0,00 22 262,52
aklualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie ze srodkow trwalych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup rodkow trwalych 0,00 0,00 7746,37 0,00 22 262,52
darowizny ofrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki uZywane na podstawie umowy najmu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dzierzawy lub leasingu
przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 7746,37 0,00 5344113
Umorzenie
Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 12 988,31
Zwigkszenia 0,00 0,00 443,06 0,00 6223,51
akiualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00 0,00 443,06 0,00 6 223,51
trwala urata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aklualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 0,00 443,06 0,00 19 211,82
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 18 190,30
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 7303,31 0,00 34 229,31

Razem

31 178,61
30 008,89
0,00
0,00
30 008,89
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
61 187,50

12988,31
6 666,57
0,00

6 666,57
0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 654,88

18 190,30
41 532,62

Strona 16 z 31

&



MediNice S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Jednostkowe Medinice SA
Dane za okres zakoriczony 31-12-2016 Grunty Budynki, lokale, prawa  Urzadzenia Srodki  Inne §rodki Razem
{w tym prawo do lokali techniczne transportu trwale
wiecz. uzyt. i obiekty inzynierii i maszyny
gruntow) ladowej i wodnej

Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 31178,61 3117861
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie ze Srodkow frwatych w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zakup Srodkow fwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 3117861 3117861
darowizny ofrzymane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
srodki uzywane na podstawie umowy najmu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dzierzawy lub leasingu

przemieszczenie wewnefrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aklualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 31178,61 3117861
Umorzenie

Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 12988,31 1298831
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
amortyzacja za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 1298831 1298831
trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aklualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizny przekazane 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszenia wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
frwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 1298831 1298831
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 18190,30  18190,30

v
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Strona 17 z 31 w



MediNice S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

b) Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Grupa kapitatowa nie posiada gruntéw w uzytkowaniu wieczystym

c) Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku

Wartosci niematerialne i prawne

Dane za okres zakoriczony 31-12-2017 Koszty prac  Wartoscé firmy Koncesje, Inne Zaliczki Razem
rozwojowych w patenty
budowie i licencje
Lp. Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia po przeksztaiceniu 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0,00 543 487,70
2 Zwigkszenia (+) 461 146,00 121 204,31 0,00 778,63 0,00 583 128,94
a zakup 461 146,00 121 204,31 0,00 778,63 0,00 58312894

uZywane na podstawie umow najmu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b dzierzawy, leasingu
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€ przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€ prZemieszczenie wewngetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamknigcia 1004 633,70 121 204,31 0,00 778,63 0,00 1126616,64

Umorzenie
1 Bilans otwarcia po przeksztalceniu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Zwiekszenia (+) 0,00 0,00 0,00 97,33 0,00 97,33
a amortyzacja za okres 0,00 0,00 0,00 97,33 0,00 97,33
b przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia () 0,00 0,00 0,00 0,00" 0,00 0,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e przemieszczenie wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f  trwala utrata wartodci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 97,33 0,00 97,33

Wartosé netto na poczatek okresu po 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0,00 543 487,70

przeksztalceniu

Warto$¢ netto na koniec okresu 1004 633,70 121 204,31 0,00 681,30 0,00 1126 519,31
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Jjednostkowe Medinice SA

Przeksztalcone dane za okres Koszty prac  Warto$é firmy Koncesje, Inne Zaliczki Razem
zakoniczony 31-12-2016 rozwojowych w patenty

budowie i licencje
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 0,00
Zwiekszenia (+) 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0007 543 487,70
zakup 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uzywane na podstawie umow najmu, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dzierzawy, leasingu
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetrzne 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0,00 543 487,70
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia (-} 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamknigcia 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0,00 543 487,70
Umorzenie
Bilans otwarcia 0,00
Zwigkszenia (+) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,007 0,00
amoartyzacja za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
trwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia (-) 0,00 0,00 0,00 0,00" 0,00 0,00
sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
darowizna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aport 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
frwala utrata wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc¢ netto na koniec okresu 543 487,70 0,00 0,00 0,00 0,00 543 487,70

W listopadzie 2016 spétka Medinice SA dokonata zakupu udziatéw podmiotu Medidata Sp. z 0.0. za

kwote 5 000 zt i objeta 100 % udziatéw, natomiast objecie kontroli nastgpito w na koniec | kwartatu w
rok u2017.

W roku 2017 w skonsolidowanym sprawozdaniu fina nsowym grupy kapitatowej Medinice S.A.
wykazano warto$¢ firmy Medidata, powstatej w wyniku tej transakgji.

Wykazana warto$¢ w kwocie 121 204 zt jest réznica miedzy ceng nabycia 100 % udziatéw jednostki
a wartoscia godziwa przejetych aktywéw netto.

-
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d) Naleznosci dtugoterminowe

Grupa kapitatowa Medinice SA nie posiada naleznosci diugoterminowych.

e} Inwestycje diugoterminowe

Klasyfikacja aktywGw do grup instrumentéw finansowych Stan na dzien Stan na dzien
Lp. Rodzajinstrumentu finansowego 31-12-2017 31-12-2016
1. Aktywa przeznaczone do obrotu 10 000,00 0,00
a nabycie akej Medinice B+R Sp. z 0.0. 10 000,00 000
2. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 85170,14 0,00
b Medinice B+R Sp. z 0.0, 15170,14 0,00
¢ Sanjeev Choudhary 70 000,00 0,00
3. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
4. Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
5. instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatniej 0,00 0.00
Razem 95 170,14 0,00

2. Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytuiu umoéw leasingu:

Na dzien bilansowy 31.12.2017 Grupa kapitatowa Medinice S.A. korzystata z pomieszczen

biurowych wynajmowanych od Bell Capital Polska Sp. z 0. 0. oraz od PUH RAM Paulina Baran na
podstawie umowy najmu.

) ' 3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytufu
3 uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli:

Nie dotyczy.
- g 4. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego:

Kapitat podstawowy Grupy kapitatowej Medinice S.A. wynosi 323 662 zfotych i dzieli sie na 3 236
620 akcji 0 wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda.

Struktura wiasnosciowa kapitalu

Akcjonariusz Hlosé posiadanych Wartosé Wartos¢ nominalna  Udzial % w kapitale Udzal % w
aksji nominalna 1akeji  posiadanego kapitatu zakiadowym  liczbie glosow

1 Sanjeev Choudhary 149333200 0,10 149 333,20 45,14% 46,14%
2 Pt Suwalski 500 000,00 g.10 50 000,00 15,45% 1545%
3 Sebasian Stec 400 400,00 0,10 4G 630,00 12 36% 12,36%
4 Pozoskl akcjonariusze 843 288,00 010 84 326,80 26,05% 26,05%
RAZEM 3 236 620,00 0,40 323 662,00 100% 100%

gl
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Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego

Seria/ Rodzaj akeji {udziatow) Liczha akeji Wartosc seriifemisji  Sposob pokrycia
enisja (udzialéw) wyg wartodci nominalnej kapitalu
# Akge nie sa uprzywilsjowans 1000 0G0 130 600,00 wiizd pieniginy
B Akcje nie sg uprzywilgjowane 29 000 2800,00 whiad pieniginy
C Akgje nie s3 uprzywilsjowane 1585 000 158 500,00 whiad pieniezny
D Alcie nie sg uprzywilsjowans 622 620 62 262,00 whkiad pizniezny

Liczba akeji (udziatow) razem 3236620

Kapital razem 323 662,00
A Wykupione akcie whasne w procesie umorzenia 0 0,00

Kapital razem przed ukoniczeniem procesu umorzenia 3236 620 323 662,00

5. Informacje o kapitatach zapasowych i rezerwowych

a) Kapitat zapasowy

Na dzien 31 grudnia Grupa kapitafowa Medinice SA posiada kapital zapasowy w wysokosci
3 851 301,08 zt utworzony z zysku lat ubiegtych (19 839,44 z1), oraz nadwyzki wartosci nominalnej
nad ceng emisyjng (3 943 676,80 zt) pomniejszony o koszty emisji akcji (112 215,16 zi).

b) Kapitat rezerwowy

Nie wystepuje.

6. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy 2017:

Zarzgd proponuje pokrycie straty za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 w wysokosci 507 179,34 :

zyskow lat nastepnych.

7. Dane o naleznosciach krétkoterminowych oraz odpisach aktualizujgcych wartoéé naleznosci:

Naloznosei krothot

Naleznosci od jednostek powiazanych, z tego:

vl dostaw § ustug, w m o okresis splaly:

- do 12 mesigey

- powy e 12 masigcy

nng

Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale, 2 tego:

2ty dostaw i ushug, o okresie splaty:

- do 12 micsiacy

- powyZe 12 micsiecy

e

hateZnoscl od pozostalych jednosiek, z ga:

Z i dustaw {usug, w iymo okresie splaly:

- o 12 missiecy

- puwyde) 12 miesiscy

£ tytuiu podatkow, dotacji, cel, uhezpieczon spoieczaych
i zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych
inng

dochedzone na drodze sadowej

RAZEM

Stan na Stan na

31-12.2017 31-12-2016
wartosé odpisy wartosé wartosc odpisy wartosc
brutto aktualizujace netto brutto aktualizujace netto
122 245,40 0,00 12224510 120 000,00 0,00 120 000,60
122 201,00 0,00 122 201,00 120 000,00 0,00 120 000.00
122 201,00 0,00 122 201,00 120 000,00 0,00 120 000,60
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000
4410 0,00 44,10 6,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 000
0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00
0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
938 052,45 7% 950,00 §58 102,45 602 361,15 0,00 502 361,15
776 463,72 74 950,00 698 513,72 505 901,56 0,00 505 901,56
778 463,72 78 250,00 698 513,72 505 901,56 000 505 901,56
0,90 0,00 0,00 0,00 000 0,00
128 779,96 0,00 120 779,96 73813,00 000 139113,00
29 608,77 0,00 29 808,77 22 546,59 0,00 22 546,59
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1060 297,55 79 950,00 980 347,55 722 361,15 0,00 722 361,15
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8. Zobowigzania diugoterminowe , wediug pozycji bilansu o pozostalym od dnia hilansowego,

przewidywanym umowag, okresie splaty

Zonowiazanis faznsowe o pozostalym od dnia blansowego

powyie] 5lat
0,00
0,00
G.00
0.00
0,00

0,00
0,00
0,08
0.00
0.00
0,00
0.00
G.eo
0,00
C.oo
0,00

powyze] 3iat powyzej 5 lat

preewddywanym umowy okrese splsly Stanna 31 12-2017
Tytul wedlug pozycji bilansu do 1 roku*) powyiej 1 roku do 3lat powyiej 3 lat do 5 lat
Wobec jednostek powiazanych 0,00 205 576,14 0,00
kredyly | pozyczki 0,00 205 576,14 0,00
£yl enisji dhznyeh papisrow warbiciowych 0,62 0,00 0.40
ne Zobowiazana finansowe, w ymz ik leasingu fnansowego 0,00 0,00 0,00
inne 0.4 0,00 0,00
Wobec pozostalych jednostek, w kidrych jednostka posiada zaangaz 9,00 0,00 0,00
kredy' | podyozi 1,03 0,00 0,00
z tybitu emsj dluznych papieréw warbéciowych 0,00 0,00 0,00
nnz zobowiazania inansowe, w tymz ¥hiu kasingu Fransowego (3,00 0,00 0,02
nne 000 0,60 2,00
Wobec pozostalych jednostek 0,00 126 999,06 0,00
iy ipoéyczhi 0,00 126 Q%4 06 0.00
vl e diuznych pap erdw warbiciowych (.00 0.00 0,00
inne zobowlgzania fnansows. w lymz tyluhs leasingu finansowega 0,00 0,00 0,20
inne 0,08 0,00 0.00
RAZEM 0,00 332 575,20 0,00
Stan na 31-12-2016
do 1roku*} powyie] T roku

Lp. Tytu! wediug pozycji bilansu do 3lat do 5lat

"1 Wobac jednostek powiazanych 0,00 346 515,04 0,00

a kredyly 1 porycaki 0,00 346 515,04 0,00

b zlyluia emisii duznych papierdw warpédowych .00 0,00 0,00

¢ Inne zobowigzania fransowe, w iym 7 tyluiu leasingu inansowego 0,00 0,00 0,00

d inne 060 0,00 0,00

"2 Wobec pozostalych jednostek, w ktorych jedrostka posiada zaangaowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

A kredyly i podyeeki 0,00 0,00 0,00

o zlybib emsji dudnych papierdw warbécowych 0,00 0,00 0,00

¢ mne zabowigzania Snansowe, w iym 2 tyluly leasingy nansowego 0.00 000 0,00

d nne 0,00 0,00 0,00

"3 Wobec pozostalych jednostck 0,00 21939822 0,00

a kredyly i posycaki 0,00 219 398,22 0,00

U zyluhi emsji dhuznych papierdw warbédowych 0.00 000 000

G Inne zobowiazania inansows, w tym z iyl &asingu dnansowego 0,60 0,00 .00

d ine 0,60 0,00 G.00

RAZEM 0,00 565 913,26 0,00

1,00
0,00
0,00
3,00
(.00
0,00
000
0,00
0,00
090
0,00
0,00
0,00
000
0.00
0,00
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9. Zobowiazania krétkoterminowe wedtug pozycji bitansu

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
z tytudu dostaw | uslug, 0 okresie wymagalnoéci:
- do 12 miesiecy
- powyie] 12 miesiecy
inne - Zobowigzanie z tytutu zakupu udzialéw w Medidata 5p 2 0.0.

Zobowigzania wobec pozostaltych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoszi:
- do 12 miesigcy
- powyiej 12 miesigey

mne

Waohec pozostatych jednostek

kredyty | pozyczki

¢ tytuty emisji diuznych papierdw wartoéciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytulue dostaw i uslug, o okresie wymagalnosck
- do 12 miesiecy
- powyle] 12 miesiecy

zaliczhi otrzymane na dostawy i ustugi

obowigzania wekslowe

7 tytulu podathow, cel, ubezpieczen spofecznych i 2drowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

2 tytulu wynagrodzen
nne
Fundusze speciaine
Zobowigzania krotkoterminowe wg pozydji w bilansie

10.Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczed miedzyokresowych:

a} Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Diugotemminowe rozliczenia migdzyokresows

Stan na dzien
31-12-2017
Diugoterminowe rozliczenia mipdzyokresowe czynne
Lp. Tytut
i Aklywa z lylilu dochodowego podalku odroczonego 148 391,69
RAZEM 148 381,69

Stan na dzien

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresows czynne 31-12-2017
Lp. Tytul
a koszly kwalifkowane w ramach rozliczeniz projekis Go To Brand 538 205,22
b kaszly zaliczone na poczet zakupu udzialow §4 (60,82
G pozostate rozliczenia migday okresowe koszbw 12 587,15
d inn 0.00
RAZEM 664 963,19

31-12-2017
PLN

5 616,00

5 616,00

5 616,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

193 487,75
0,00

0,00

0,00

98 403,33
98 403,33
0,00

0,00

0,00

94 662,12
€3,00
359,30
0,00

199 103,75

Stan na dzien
31-12-2016
Dane przekszialcone

674562
874562

Stan na
31-12-2018

0.00
G,00
0,00
158761,72
158 761,72

3112-2016
LN

0,00

G,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

192 048,20
0,00

0,00

0,00

131 667,69
131 667,69
0,00

0,00

0,00
4460,93
63,00

5 856,58
0,00

192 048,20
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b) Bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Inne rozliczenia migdzyokresowe bieme

L Totul Stan na Stan na
S 31122017 31-12-2016

Dane
przeksziaicone

& 1 Dlugoterminowe 644281,35 54348735
3 Ohrzymane nie rozliczone dotacss -
' Mediconsols 286 169,10 267 789,20

b Otrzymane nie rozliczone dofade - CahAIO 257 318,25 275 698,15
Otzymane nie rozliczone doface - Go To

Brand 100 794,00 0,00
2 Krotkoterminowe 461 347,98 3 000,00
B Kosziy badania sprawozdania finansowego za

2017 rok 0,00 3000,00
b Ofrzymane nig roziczone dotacie 461 347,98 0,00

RAZEM 1105 629,33 546 487,3%

11.Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru

i formy tych zabezpieczen

& Nie wystepuja.

12.5truktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedaizy produkiéw, towardw

i materiatow

Przychedy netto ze sprzedady produktow, towaréw i materialow - struktura ferytorialna

Dane za okres
¥
e 01012017 do 31-12:2017

1 Praychody netto ze sprzedasy produkiow (rynki geograficzne) 243 035,25

Higj 243 035,25

Eksport 0,00

2 Przychody netto ze sprzedaty towarow i matetialow {rynki geograficzne) 6,00

\ Kraj 0,00
g Eksport 0,00
El RAZEM 243 035,25

13.Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate:
Nie dotyczy.

14.Wysokosc odpiséw aktualizujacych wartoéé zapasow:
Nie dotyczy.

15.Dziatalnoéé zaniechana

> Nie dotyczy.

Dane za chres
01-01-2016 do 31-12-2016

775 647,00
175 647,00
0,00
096,69
9 D669
0,00

184 743 69
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16.W przypadku jednostek, ktdre sporzadzaja rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych

Nie dotyczy.

17.Informacje o koszcie wytworzenia srodkdw trwalych w budowie; w tym o odsetkach oraz
skapitalizowanych réznicach kursowych od zobowigzah zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy.

18. Poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny nakiady na niefinansowe aktywa
trwate, w tym planowane nakfady na ochrone srodowiska

W roku 2017 Medinice SA zakupita 100% udziatéw w spotce Medidata Sp. z 0.0. w wyniku czego
nabyta wartosci niematerialne i prawne o wartoéci 461 146 zt.

Nakfady na niefinansowe aktywa trwale
Poniesione w ostatnim roku | planowane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale
(odrgbnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na ochrone $rodowiska)

Lg. Tyt N pomesmr!e pla.nm-uarfe
w biezacym okresie do poniesienia

1 Naklady na niefinansowe aktywa trwale 3078752 0,00
a  wilym naochrong srodowiska 0,00 0,00

19. Informacje dodatkowe do rachunku przeplywéw pienieznych

Na wartos¢ pozycji "inne korekty" skiadajg sie:

Qdpis WNIP 97,33
Amortyzacja urzadzen wykorzystanych do prac razwojowych 5404,05
Wptata na kapitat w 2015 roku 0,00
Biad podstawowy z 2016 roku (36 232,51)
Zwiekszenie WNIP o B+R Medidata (4671 146,00}
Zwrigkszenie PPO o otrzymane dotacje Medidata (455 347,98)
Warto§¢ fimy 121 204,31
Inne korekty {37 580,88)
Razem {863 601,68)

LY
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20. Podatek dochodowy

Medinice SA

Dane za okres

Medidata Sp z 0.0.
Dane za okres

Tytut -
At Y 01-01-2017 do 31-12-2017 01-01-2017 do 31.12-2017
PLN PLN
1 Zysk brutto {695 813,33) 47 503,95
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 127 109,64 844147
a inne koszty NKUP 41 159,64 2 085,00
b odseki budzebowe NKUP £ 000,00 168
¢ odseli raficzone na dzien bilansowy 79.950,00 6374,79
3 Przychody nie bedace przychodami do epodatkowania (ze znakiem ujemnym) (2 419,62) {3,00)
a Odselk budzewe NKUP (2 419,62} {3,00)
3 Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00 0,00
a zrealzowane rdZnioe kursowe z lat poprzedaich 0,00 000
b zapiecone odselki od naleznosci naficzone w lalach ubleglych 0,00 0,00
¢ zaplacone odsetki od zabowiazan naliczonych w latach ubleglych 0,00 0,00
d  roziczenie sratpodatiowyeh lat ubieglych
srata podakowa za rok 2013
srafa podakowa za rok 2014 - 50% 594297
srat pedatkowa za rok 2015 - 50% 25 376,80
skrats podakowa za rok 2016 - 50% 2027321
4 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (571 123.00) 3349,00
5 Podatek dochodowy (15%) 0,00 502,00
21. Aktywo z tytutu podatku dochodowego odroczonego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
| 31.12.2017 31.12.2016
| : . ) stawka kKwota ujemnej
stut : icy :
| Tytut zdarzenia kwota ujemiej rotaicy Bl kwita réinicy stawka podatiu kwota aktywow
| przejsciowef = aktywow D odroczoncgo
L odroczonego preejsciowe
|- od zdarzen odnoszonych na wynik fi owy hiezgcego toky =) S
| Lijrezerwa na badanie 6 000,00 15% 800,60 4 000,00 15% 600,00
| 2)inaliczone odsetki 44 497,12 15% 667457 12 420,00 15% 2 359,80
| et podatkowa do 858 830,79 15%| 12882462 45 238,70 15% 6 785,81
odliczenia
gy is akwaliziacy 79.950,00 15%| 1199250 0,00 15% 000
naleznosci
RAZEM 989 277,91 x 148 391,69 61 658,70 X 974561
- od zdarzesd odnoszonych na wynik finansowy lat ubie glych
1} 0,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
2) 0,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
3} 0,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
RAZEM 0,00 x 0,00 0,00 X 0,00
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatu wiasnego
1) 0.00 15% 0,00 0,00 15% 0.00
) I SR - 15% 0,00 0,00 15% 0,00
3) 0,00 15% 0,00 0,90 15% 0,00
| RAZEm 0,00 R (- [ 0,00 x 0,00
OGOLEM 143 391,69 9 745,61
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22.Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016
Tytut zdarzenia kwota dod..jtffra r§inicy :ct:i‘:;(au kwota i otraé‘:;ri:tnla stawka podatku | wiota rezerwy
praejiciows rezerwy S odraczonego
odroczonepo preejsciowe;
- od rdarzen odnoszonych na wynik finansowy biezgcego roku
L Ulwycena pozycack 2 238,08 15% 335,71 0,00 15% 0,00
| wycena akeji i
| Ziudziatow do wartosci 0,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
!__ . godziwei
3inne 4,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
RAZEM 223808 X 335,71 0,00 X 0,00
- od zdarzen odnoszanych na wynik finansowy lat ublaghych el i || 0 3
o ool 15%| 0,00 1,00 15% 0,00
2] 0,00 15% 0,00 0.00 15% 0,00
3) 0,00 15% 0,00 0,00 15% 0,00
RAZEM 0,00 X 0,00 0,00 X 0,00
- od zdarzen odnoszonych na inne pozycje kapitatdw
1) 0,00 15% 0,00 0,00 15%| 0,00
3 0,00 15% 0,00 0,00 15%) 0,00
3) .00 15% 0,00 00 15% 000
RAZEM 0,00 X 0,00 0,60 * 0,00
OGOLEM 335,71 0,00

23.Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych ~ kursy
przyjete do ich wyceny

Kursy przyjete do wyceny aktywéw i pasywow w walutach obceych
Lp. Tytut 31-12-2017 31-12-2016
"1 kurs EURPLN 4,1709 4,4240

24.Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umodw nieuwzglednionych w bilansie w

zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majgtkowa, finansows i wynik finansowy
jednostki

Nie dotyczy.

25.Istotne transakcje zawarte przez jednostke na warunkach innych niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

Nie dotyczy

(L
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26.Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym, z podziatem na grupy zawodowe:

s Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym
Lp. Wyszczegdlnienie s
konczacym

31-12-2017 31-12-2016
1 Pracownicy ogdlem 1,75 2

W okresie pomigdzy styczniem 2014 a fipcam 2016 zatrudnienie wynosito 1,5 etatu. Ze wzgledu
na rozne sposoby zaokraglania w sprawozdaniach finansowych za lata 2014, 2015 oraz 2016

wystepuig réinice w prezentacji,

27.Wynagrodzenie, {gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub nalezne osobom

wechodzacym w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spotek handlowych

Prezes Zarzadu pobierat wynagrodzenie od stycznia 2017 do lipca 2017 w kwocie brutto
1 850 zt za miesigc oraz od sierpnia 2017 do grudnia 2017 w kwocie 5 000 zt brutto (39 000 2t w

sumie za 12 m-cy).

28.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spétek handlowych, ze wskazaniem warunkéw

oprocentowania i terminow spfaty

Grupa kapitaiowa Medinice SA w roku sprawozdawczym udzielita 300 000 zt
akcjonariusza Sanjeev Choudhary, w roku 2017 zostato sptacone 230 000 zt.

29.Wynagrodzenie bieglego rewidenta

pozyczki dla

Grupa kapitatowa Medinice SA 2a rok 2017 r. zgodnie z ustawg o rachunkowosci podlegata
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostafo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
do badania KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigha. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

wynosi 5 000 zi.

W
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30.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Medinice S.A. dokonata korekty bigdu popetnionego w sprawozdaniu za okres zakonczeny 31
grudnia 2016 roku.

W roku 2017 dokonano wylgczenia amortyzacji projektow Mediconsole oraz CathAlQ, ktéryeh
dokonano w roku 2016 w wysokosci 36 232,51 z. Kwoty te przeksiegowano na rozliczenie wyniku
finansowego lat ubieglych.

Spisane w 2016 roku dotacje Mediconsole oraz CathAl0 w kwocie 36232,51 zt zostaly
przeksiggowane z rozliczenia wyniku finansowego lat ubieglych na rozliczenia miedzyokresowego
przychoddw,

Korekta bledu podstawowego spowodowana jest tym, ze Grupa kapitalowa WMedinice SA
prowadzi prace rozwojowe zmierzajgce do stworzenia wyrobu medycznego dopuszczonego do
obrotu zgodnie z obowigzujagcymi przepisami w Europie oraz w USA. Prace rozwojowe
uwzglgdniajg koszty zwigzane z uzyskaniem ochrony patentowej, stworzenia prototypu,
przeprowadzenia badan przedklinicznych oraz badari klinicznych. Grupa kapitaiowa Medinice SA
rozpocznie amortyzacje wyrobu medycznego w przypadku wystapienia pierwszego z dwoch
zdarzen: uzyskania od Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych pozwolenia na wprowadzenie
wyrobu medycznego do obrotu na rynku Polskim lub uzyskania od Food and Drug Administration
(FDA) zgody na wprowadzenie wyrobu medycznego do obrotu na rynku amerykanskim.

31.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia gospodarcze, ktdre miaty miejsce po dniu bilansowym nie mialy wplywu na wynik
finansowy roku obrotowego.

32.Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad {polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jeieli wywieraja
one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich
przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym

Nie dotyczy.

33.Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy.

34.Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.
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35.Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Podmiot powiazany Rodzaj transake]i Przychody Koszty Pozyczki Razrachunki
___udziclone  otrzymane naleznosct zobowiazania
0,00 0,00 35170,14 205 576,14 192 201,00 0,00
Udzielena pozyceka Medinice SA 3 15170,14
Zaliczki Medinice SA 2201.00
Metikard Sebastian Stec Udzielana pozyezka Medinice SA 120 000,00
Sarjcev Choudhary Ctrzymana pozyczka Medinice SA 194 398,06
A Sledz Jdseth od olrzymanej pozyczka 117808
Medidata Spz oo,
Sanjeev Choudhary Udzielona pozyczka Medinice SA 300 000,00 7000000

36.Wykaz spotek, w ktérych jednostka dominujaca posiada co najmniej 20% udzialow w kapitale
lub ogéinej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki

Na dzier 31.12.2017 Medinice S.A. posiadata 100% udziatow w Medidata Sp.zo.0.

Na dzier 31.12.2017 Grupa kapitatowa Medinice SA posiadata 100% udzialdw w Medinice B+R Sp.
z 0.0. Spotka Medinice B+R nie zostala objeta konsclidacja na podstawie art. 58 ustawy o
rachunkowosci z uwagi na fakt, ze dane finansowe jadnostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
okreslonego w art. 4 ust 1 ww. ustawy.

37.Dodatkowe informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na najwyzszym szczeblu

Nie dotyczy

38.Informacje w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapifo pofaczenie

Nie dotyczy

39.0pis wystepowania niepewnosci co do moiliweéei kontynuowania dziatalnosci, oraz

stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2017 do 31.12 2017 r.
przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przyszioéci.

40.Inne informacje niz wymienione powyiej, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystgpily

U/ K‘: J*LWV
Katarzyna Kcrwa]czyk!

Oscba sporzqdzajgea sprawozdanie
finansowe

Warszawa, dn. coooevvereeiia,
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1. Ogdlne informacje o Spélce

Wyszezegolnienic Dane
Pelna nazwa Medinice. S.A.
Sicdziba 25-671 Kielce. ul. Batalionéw Chlopskich 50

Adres strony internetowej  www.medinice.pl

Adres poczty biuro@ medinice.pl

elektronicznej
Telefon / Fax + 48 725 500 051
— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych 1 medyeznyeh.
— sprzedaz hurtowe niewyspecjalizowana.
— sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach.
: - zedaz detaliczna prowadz 7 ' N
Podstawowy przedmiot sprzedaz ¢ c‘lallc 1a prowadzona przez domy sprzedazy
dzialalnodei wysylkowej lub Internet,
= sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen.
— pozostale badania i analizy techniczne,
— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
Kapital zakladowy 323662 71
Organ prowadzacy rejestr KRS
Numer KRS 0000443282
NIP 6631868308
Sklad Zarzadu Spolki Sanjeev Choudhary, Prezes Zarzadu.

Jaroslaw Kruk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
Arkadiusz Kleszez - Czlonek Rady Nadzorezej.
Sklad Rady Nadzorczej Magdalena Jezierska — Zigba - Czlonck Rady Nadzorczej,

Wojciech Wroblewski — Czionek Rady Nadzorczej.

Marein Szuba - Czlonck Rady Nadzorczej.
2. Charakterystyka Grupy Kapitalowej
Medinice S.A. jest polska firmg zalozong w 2012 roku dzialajacy w branzy MedTech. Firma
zajmuje si¢ tworzeniem. rozwijaniem oraz komercjalizacjy innowacyjnych. bezpiecznych.
maloinwazyinych rozwigzan z dziedziny medycyny. w szezegdInosci Kardiologii i kardiochirurgii,
poprawiajacych jakos$¢ zycia. Medinice dazy do komercjalizacji wynalazkow wniesionych
ZaroWno przez wspoltworcow firmy. jak i nabytych projektow poprzez sprzedaz licencji
swiatowym liderom produkeji urzadzen medycznych. W Grupie Kapitalowej znajduja si¢ spilka

matka Medinice S.A. oraz dwie spolki corki Medidata Sp. 2 0.0. 1 Medinice B4R Sp. z 0.0.

P
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We wrzesniu 2016 r. Medinice S.A dokonala nabycia 50 udzialow (stanowiacych 50% wszystkich
udzialow) o warto$ei nominalnej 2.500 zI (slownie: dwa tysiace pieéset zlotyeh) w Medinice B+R
Sp. z 0.0., natomiast we wrzesniu 2017 nabyla kolejne 50 udzialow o wartosci nominalnej 2.500
21 {slownie: dwa tysiace pigéset zlotych) w Medinice B+R Sp. z 0.0. i tym samym firma Medinice

S.A. stala si¢ jedynym udzialowcem spoiki.

W listopadzie 2016 r. Medinice S.A. dokonala nabycia 100 udzialéw (stanowigeych 100%
wszystkich udzialow) o wartodei nominalnej 5.000 2 (pigé tysiecy zlotych) w Medidata Sp. z 0.0.
Zmiana zostala zarejestrowana przez KRS w marcu 2017 roku. Tym samym firma Medinice S.A.

Jest jedynym udzialowcem spolki.

Przedmiotem dzialalnosci Medidata Sp. z 0. 0. oraz Medinice B+R Sp. z 0.0. s9 badania naukowe
i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii i pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych.
a takze badania rynku i opinii publicznej oraz pozostala dzialalnosé wspomagajaca ushugi

finansowe. z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

3. Oddzialy i zaklady Spélki
Medinice S.A. posiada nastgpujace oddzialy:
- Oddzial w Rzeszowie, przy al. Tadeusza Rejtana 20
= Oddzial we Wroclawiu, przy ul. Ludwika Solskiego 4A lok. 31

- Oddzial w Warszawie, przy ul. Chmiclnej 132/134

4. Informacja o istotnych zdarzeniach, ktére mialy wplyw na dzialalnosé Grupy
Kapitalowej w minionym roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W roku 2017 dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej skupiala sie glownie na:
I. Pozyskaniu finansowania na potrzeby dalszej dzialalnosci operacyjnej Spolki oraz

kontynuacji projektéw badawezych rozpoezetych we wezesnie] szych latach.

]

Pozyskaniu dotacji na potrzeby rozwijania nowych projekiow biznesowych, w tym w

szezegbinosei obejmujace:
a. Zlozenie wniosku o dofinansowanie w ramach Dzialania 2.3 Proinnowacyjne
uslugi dla przedsigbiorstw™ Poddzialania 2.3.4 ..Ochrona wilasnosci przemyslowej™”

I Osi priorytetowej: . Wsparcie otoczenia i potencjalu przedsicbiorstw  do

T
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prowadzenia dziafalnosci B+R+1” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014 - 2020.

b. Zlozenie wniosku o dofinansowanic w ramach Dzialania 2. O$ priorytetowa
Wsparcie otoczenia i potencjalu przedsicbiorstw do prowadzenia dzialalnosci
B+R+1 Dzialanie 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukturg B+R przedsiebiorstw.

c. Zlozenie wniosku o dofinansowanie w ramach Dzialania 1.3. Prace B+R
finansowane z udzialem funduszy kapitalowych Poddzialanie 1.3.1 . Wsparcic
Projektow badawczo - rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof of
concept ~BRIdge Alfa Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj, 2014-2020".

d. Zlozenic wniosku o dofinansowanic w ramach Dzialania O§ prioryietowa |.
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsigbiorstwa Dzialanie 1.1 Projekty
B+R przedsi¢hiorstw Poddzialanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsicbiorstwa.

3. Kontynuacji badan na zwierzetach produktu CoolCryo oraz rozwijaniu prac badawczo-
rozwojowych kolejnych projektow.

4. Przygotowaniu Spotki do wprowadzenia akeji do obrotu na NewConnect.

W roku 2017 Spolka prowadzita rozmowy z inwestorami celem pozyskania kapitalu dla dalszego
rozwoju Spotki, W ezerweu i lipeu 2017 r. pozyskano srodki od inwestorow prywatnych na dalszy
rozwaj Spolki oraz kontynuacje projekiow badawczo-rozwojowyeh. W listopadzie 2017 r.
wykonano Kolejng faze badan przedklinicznych na zwierzetach z wykorzystaniem ToZWijanego
wyrobu CoolCryo oraz przygotowano dokumentacje do zloZzenia do Komisji Bioelycznej w

Holandii w celu wykonania kolejnej fazy badar przedklinicznych na zwierzetach.

W 2017 zlozono 2 wnioski o dofinansowanie w ramach Dzialania 2.3 ~Proinnowacyjne uslugi dla
przedsicbiorstw™ Poddzialania 2.3.4 ..Ochrona wlasnosci przemystowej™ 1 Osi prioryietowe]:
. Wsparcie otoczenia i potencjalu przedsiebiorstw do prowadzenia dzialalnosci B+R 1™ Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwaj 2014 — 2020. W ramach powyzszego poddziatania w grudniu
2017 podpisano dwie umowy na realizacje projektow:

— Uzyskanie mig¢dzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek Kanivla  do
maloimvazyjnej plastyki zastawki tréjd=iclie zawarty przez Medinice S.A.
Uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek Krioaplikator do
maloinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej = systemem aktywnego odmrazania zawarty

przez Medidata Sp. z 0.0,

B i
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Na dzien 31.12.2017 r. Grupa Kapitalowa w ramach powyzszego Dzialania otrzymala pozytywna
decyzje i rekomendacje do zawarcia umowy na realizacie dwoch kolejnyeh projektow:
— Uzyskanie miedzynarodowej ochrony patentowej na wynalazek Kaniula do operacji
wyimiany luku aoriy piersiowe;.
— Uzyskanie migdzynarodowej ochrony patentowe] na wynalazek Krioaplikator do

maloinwazynej ablacji kardiochirurgicznef = systemem aktywnego odmrazania.

W 2017 r. Spolka zlozyla wniosek na dofinansowanie w ramach Dzialania 2. O$ priorytetowa
Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+1 Dzialanie
2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukturg B+R przedsicbiorstw pn. . Utworzenie Centrum
Badawczo-Rozwojowego nowych technologii w dziedzinie elektrofizjologii i kardiochirurgii™.
Centrum ma by¢ utworzone w Podkarpackim Parku Naukowo-Technologicznym AEROPOLIS
w Jasionce (k. Rzeszowa). W grudniu 2017 Spalka podpisala umowe z Ministerstwem Rozwoju
w ramach powy2szego Dzialania. W ramach tego projektu Spolka pozyskala dofinansowanic w
wysokosci 8.2 min PLN,

W roku 2017 Spotka zlozyla jeszeze dwa wnioski o dofinansowania. Pierwszy z nich. zostal
zlozony w ramach dzialania Os priorytetowa I. Wsparcie prowadzenia prac B+R przez
przedsiebiorstwa Dzialanie 1.1 Projekty B+R przedsiebiorstw Poddzialanie 1.1.1 Badania
przemyslowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa. Na dzien 31.12.2017
wniosek oczekiwal na ocen¢ formalna i merytoryezna.

Drugi wniosek zostal zlozony w ramach Dzialania 1.3. Prace B+R finansowane z udzialem
funduszy kapitalowych Poddziatanic 1.3.1 .Wsparcie Projektéw badawczo-rozwojowych w fazie
preseed przez fundusze typu proof of concept - BRIdge Alfa Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj. 20142020, kiéry uzyskal pozytywna ocene mervtoryezna i formalna przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju. w zwiazku z czym w grudniu 2017 zostala podpisana umowa na

dofinansowanie. Warto$¢ dofinansowania w ramach tego projektu wynosi 20 min PLN,

W roku 2017 Spolka wyemitowala 622 620 akcji serii C. Emisja ta byla w calosci skierowana do
inwestorow prywatnych. W efekcie Spotka pozyskala 3.573.838.80 PLN. Ponadto spélka
wyemitowala akcje serii D, skicrowane do zespolu Medinice S.A. Co wigeej. Spolka podjela
uchwale 0 mozliwosci przeprowadzenia jednej lub kilku kolejnych emisji akeji serii E w ramach
instytucji kapitalu docelowego. Pod koniee roku 2017 prowadzono takze rozmowy i spotkania

inwestorskie w celu pozyskania kolejnych srodkéw na rozwo) Spatki. W 2017 r. Spélka

il
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intensyvwnie  Kontynuowala prowadzenie prac badawczo-rozwojowych wlasnych projektow.
Prowadzone byly takze negocjacje majace na ool ohiecie przez Spétke udzialow w dwoch
projektach wyrobow medycznych powstajacych przy University Medical Center w Utrecht w
Holandii.

Po dniu 31.12.2017 r. wystgpily nastepujace istotne zdarzenia:

1. Podwyzszenie kapitalu w drodze emisji akeji serii E z wykorzystaniem instytucji kapitalu

docelowego.

12

Zlozenie wniosku o wprowadzenie akeji spotki Medinice S.A. do obrotu na rynku

NewConnect,

L
h

Zawarcie wsigpnego porozumienia inwestycyjnego z holendersky spotka CT Holding B.V.

5. Informacja o przewidywanym rozwoju Spolki

Zarzad Spolki w dalszym ciagu bedzie aktywny w poszukiwaniu nowych projektéw opartych o
wlasno$¢ intelektualng z branzy medyeznej w  szezegolnosei z  dziedziny kardiologii
1 kardiochirurgii, W najblizszym okresie Spolka zamierza skupié sie na rozwoju prac badawczo-
rozwojowych wlasnych projektow, realizacji podpisanych uméw o dotinansowanie oraz przejeciu
projektow z Holandii.

6. Informacja o wazniejszych osiggni¢ciach w dziedzinie badai i rozwoju

W listopadzie 2017 r. wykonano kolejna faz¢ badan preedklinicznych na zwierzetach w CoolCryo
oraz przygotowano dokumentacje do zlozenia do Komisji Biocetycznej w Holandii w celu
wykonania kolejnej fazy badani przedklinicznych na zwierzgtach. W polowie roku 2017 Spélka
uzyskala trzy polskie patenty na elekirod¢ CathAIO. MiniMax oraz EP Bioptom. Spotki z Grupy
Kapitalowej rozwijaly lacznie 10 projekiow medyeznych. Do 6 z nich prawa posiada

Medinice S.A., za$ do 4 projektéw prawa wlasnosci posiada Medidata Sp. zo.o..

7. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane dotyczgee struktury majatkowo — kapitalowe;j;

Dane za rok \ Dane za rok Straks Zmiana
Pozycja 2017 2016 sl
| (tys.zl)  (tys.zl) 2 Ya
Aktywa trwale 141161376 | 571423.62 28.8 147.0
| Aktywa abrotowe 349092249 88497331 72| 2045
Razem akiywa 490253625 | 145639693 |  100% 236.6

5
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-~

Kapital wlasny 3 264 892.26 15194812 66.6
2048.7
Zobowiazania 332 575.20 565 913.26 6.8
dlugoler;ninox\'c -43.2
o 199 103.75 192 048.20 4l
krotkoterminowe 37
- Rezerwy na zobowigzania 335.71 0 0.01 0
| il aetin 110562033 | sdgagras| 25| 1023
migdzyokresowe | ‘
Razem pasywa 4902536.25 | 145639693 100 % 236.6
| | |

Na dzien 31.12.2017 Grupa Kapitalowa posiadala zobowiazania finansowe lacznie na kwote
331 678,95 z1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych w wysokosci 211 192,14 21 udzielone
w formie pozvezek gotdwkowyeh to zobowigzania wobec akcjonariuszy Spolki. Pozostale

320 486,81 zl to zobowiazania wobec pozostalych podmiotow.

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosei badawezo-rozwojowej Grupa Kapitalowa ma
ograniczone mozliwosci finansowania finansowaniem dluznym (w szezegdlnosci bankowym) i

nie wykorzystuje rowniez innych dluznych instrumentow finansowych,

Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej:

Dane za rok Dane za rok

Pozycja 2017 2016 Do
(tys. zl) (tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 243 035,25 184 743,69 3.6
G ey 53808772 | -30280488 | 777
Zysk / Strata brutto | 64498770 | 31979130 | -1017
Zysk / Strata netto 50717934 | -320602.80 | -582

Grupa Kapitalowa ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnoci w okresie rozwijania
wynalazkéw ponosi znaczne wydatki zwiazane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W
czasie prac badawczo-rozwojowych wynalazek nie generuje przychodéw ze sprzedazy. W
zwiazku z tym przez okres ok, 2-3 lat Grupa bedzie bazowala na $rodkach wiasnych i pozyskanych
z emisji akeji. Medinice prowadzi zdyscyplinowana polityke kosztowa. Istotna zmiana cen uslug

przygotowania prototypéw, badan przedklinicznych. klinicznych oraz innvch ushug i suroweow z

=
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tym procesem zwigzanych moze jednak spowodowaé koniecznos$¢ pozyskania kolejnych rund

finansowania.

Wskazniki finansowe charakteryzujace dzialalnosé Grupy:

Pozycja Dane za rok Dane za rok

| Y 2017 2016

- Wskaznik rentownosci e 5
aktywow ROA 10:3%% i
Wskaznik rentownosci = a '
Kapitalu wlasnego ROE B G
Wskaznik rentownoéci netto | -209% -174%
l\:";(l;zzmk rentownosei 265% , 173%
z";ﬁ:‘:;‘{‘lli‘a"g"'"eg" 10.8% 52.0%
W.?k?.mnk z_adlubema 4.1% 13.2%
Krotkoterminowego

- Wskaznik pokrycia
aktywow trwalych
Kapitalem wiasnym i 255% 126%
zobowigzaniami
dlugoterminowymi l
W skait}l[c biezacej 175 46 ’
plynnosci |
Wskaznik plynnosci ;
szybkiei 17.5 4.6 /

Grupa Kapitalowa ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci w okresie rozwijania
wynalazkow ponosi znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych.

Firma nie notuje jeszeze znaczacych przychoddw, ktare pokrywalyby koszty dzialalnosci.

8. Informacje o nabyciu akeji wlasnych

W 2017 r. Spolka nie nabywala akcji whasnych.
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9. Czynniki ryzyka dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Ryzyko zwigzane z sytuacjy makroekonomiczng.
Z punktu widzenia Zarzadu sytuacja makroekonomiczna Polski. o ile nie nastgpi radykalne
Jej pogorszenie, stanowi umiarkowane ryzyko dla dzialalnosei Grupy Kapitalowej. Wszystkic

projekty rozwijane przez Grupe Kapitalowa maja zasieg globalny.

Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji

Grupa Kapitatowa dziala na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii
charakteryzujacym sig stale rosnacym popytem. Na rynku tym dziatalnosé prowadzi szercg
podmiotéw dysponujacych znacznie wickszym doswiadezeniem oraz zasobami kapitalowymi
niz Grupa Kapitalowa. Uzyskanie przewagi konkurencyinej jest mozliwe poprzez wdrozenie
innowacyjnych. unikalnych rozwiazan atrakeyjnveh uzytkowo i ekonomiczne dla
potencjalnyeh odbiorcow,

Ryzyko zmian regulacji prawnych i podatkowych.

Medinice zamierza sprzedawaé wypracowane technologie za posrednictwem partneréw do
koncowych klientow na terenie calego $wiata stosujac m.in. umowy dostawy produktow.
umowy dystrybucyjne, czy umowy przekazania technologii, itp. W zwiazku 2 POWYZSZYM
Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajow.
W tym obszarze ryzyko moze dotyezyé muin.: regulacji prawnych, nickorzystnego
rozwiazania w postgpowaniach administracyjnych i sadowych. niejednoznacznosei przepisow
prawa. Pomimo. ze Spilka doklada nalezytyeh starai w celu zapewnienia poprawnosci
transakeji pod wzgledem ich zgodnosci z przepisami prawa, w szezegdlnosci prawa
podatkowego, niec mozna wykluczy¢ ryzyvka roszczen osob trzecich, powstania ewentualnych
sporow z organami podatkowymi lub postgpowan innych organéw panstwowych. Nalezy
podkredli¢ jednak., ze Grupa Kapitalowa podejmuje dziatania majace ograniczy¢ skutki
zmieniajacego si¢ prawa. Grupa Kapitalowa korzysta z ustug zewnetrznych renomowanych

kancelarii prawnych i podatkowych. ktore ulatwiaja prowadzenie biezacej dzialalnosci.

Ryzyko zwigzane z ochrong wlasnosci intelektualnej
Jednym z podstawowych obszarow dzialainosci Grupy Kapitalowej jest prowadzenie
dzialalnosci ukierunkowanej na dostarczanie kompleksowych rozwiazan w zakresie

monitorowania i diagnostyki medycznej z wykorzystaniem inteligentnych, samouczacyeh sie

/z?// 5
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algorytmow oraz innych rozwiazan sprzetowo-informatycznych, W celu podnoszenia pozyeji
Konkurencyjnej produktow wlasnych. Grupa Kapitalowa prowadzi intensywne prace
badawczo-rozwojowe, Warto podkreslic, ze w ogromnej wickszosci sa to wynalazki majace
zastosowanie rynkowe. co nie jest norma w polskich jednostkach badawezych, a nawet w

wigkszosel przedsigbiorstw,

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego
Grupa Kapitalowa rozwija 10 prototypéw wyrobow medycznych, z czego az 8 z nich to
wyroby medyczne klasy 111, ktore beda wykorzystywane do leczenia chorob kardiologicznych
1 bezposrednio maja wplyw na zycie pacjenta. Wyroby te musza wige spelnia¢ bardzo wysokie
normy jakosci wyrobow medyeznych. Grupa Kapitalowa jest zobowiazany do stosowania
materialow  posiadajacych niezbgdne certylikaty. Spotka wspélpracuje z podmiotami
posiadajacymi wieloletnie dodwiadezenie wrealizacji prototypéw medycznych posiadajacych
odpowiednie zaplecze w zakresie zapewnienia wysokicj jakosci (Quality Assurance). Przed
dopuszezeniem na rynek. produkty bedq podlegaly wybiorezej weryfikacji jakosci
przeprowadzonej przez niezaleznego cksperta. Ktdry zostanie wybrany na podstawie
posiadanego doswiadczenia i odpowiedniego zaplecza technicznego.

10. Inne informacje w tym dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyezy

Zarzad Spolki

Sanjeev Choudhary

Warszawa, dnia 15 Maja 2018 r. ";Q‘NN-'O S.A.
G mQM?I Kielce _

; Ionow Chiopskich
MPGGG-WG-&R-M REG 26063?5’52

10
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Sprawozdanie z badania przez firme audytorskg sprawozdania finansowego Emitenta za okres od
dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 r.

Grupa Kapitalowa MediNice Spotka Akcyjna
Sprawozdanie niezaleznago bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok kericzacy sie 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ MEDINICE
SPOLKA AKCYJNA

obejmujacego okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Warszawa, czerwiec 2018

KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigba

Firma audytorska wpisana na liste firm audylorskich pod numerem 4106
ul. Szamodin 16¢ 03-002 Warszawa

NIP: 826-12-12-745, Regon: 3654121270
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Grupa Kapitatowa MediNice Spéika Akcyina
Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dia Rady Nadzorczej | Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Grupy Kapitatowej MediNice Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowe], ktorej jednostka dominujaca jest MediNice S.A. (zwane| dalej,Spotka’) z siedziba w Kielcach przy
ul. Batalionéw Chiopskich 50, na ktére skladajg sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 4 902 536,25 zt,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2017 roku
wykazujgey strate netto w wysokosci 507 179,34 z1,

- skonsclidowane zestawienie zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku wykazujace stan kapitatu wiasnego w wysokosel 3 264 892 26 2,

- skonsolidowany rachunek przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku wykazujgcy stan $rodkow pienieznych w wysokosci 1 845611,75 0,

- Informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe
Zarzad jednostki dominujace] jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanege sprawozdania
finansowego i za Jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r, poz. 395 z pdzn. zm ) (ustawa o rachunkowosci'), wydanymi na Jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze statutem jednostki
dominujgcej. Zarzad jednostki dominujace) jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
Znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bredem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigba

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 4106
ul. Szamocin 16¢ 03-002 Warszawa

NIP: 826-12-12-745, Ragon; 3654121270
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Grupa Kapitalowa MediNice Spéika Akcyina
Sprawozdanie niezaleznege bieglege rewidenta z badania skonsclidowanego
sprawozdania finansowego za rok koriczacy sig 31 grudnia 2017 r.

Odpowledzialnoéé biegiego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny | jasny obraz sytuacji majatkowej | finansowe| oraz wyniku finansowego grupy kapitalowej zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

* ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach™),

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegiych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. 2z
pozn. zm., w zwigzku z uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r w sprawie krajowych
standardow wykonywania zawodu

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w
taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, 2e skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaicenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot i ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w
tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania | rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowege, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznodci kontroli wewnetrznej.
Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnoéci
ustalonych przez kierownika jednostki dominujacej wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéingj
prezentacii skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci arupy kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia spraw grupy kapitalowe] przez kierownika jednostki dominujacej obecnie lub w
przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy | odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

. pvzodglawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkows;j i finansowej grupy kapitslowe] na dzien 31
grudnia 2017 roku oraz je| wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku,
zg:hdm'e‘ Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi grupg kapitatows przepisami prawa i statutem
jednostki dominujgcej.

KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigba

Firma audytorska wplsana na listg firm audytorskich pod numerem 4106 -
ul. Szamodin 16¢ 03-002 Warszawa

NIP: 826-12-12-745, Regon: 3654121270
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Grupa Kapitalowa MediNice Spolka Akcyjna
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok koriczacy sig 31 grudnia 2017 r.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa | regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialainosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki dominujacej. Ponadto
Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej s3 zobowiazani do
Zapevmienia, aby sprawozdanie z dziatalnoéci grupy kapitalowe spehniato wymagania przewidziane w ustawie
© rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byio wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowe| zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Naszym
cbowiazkiem bylo takze zlozenie oéwiadczenia, czy w swiatle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podezas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzili§my w sprawozdaniu 2

dziatalnosci grupy kapitatowe; istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie,

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatainosci grupy kapitalowe] zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy
kapitalowej istotnych znieksztaicen,

nrw refestrze 10580

Dziatajacy w imieniu ,,KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek - Zigha”
w Warszawie, ul. Szamocin 16c,

firmy wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4106.

Warszawa, dnia 4 czerwca 2018 roku.

KMZ Doradztwo Katarzyna Maraszek-Zigba

Frrma audytorska wpisana na listg firm audytorskich pod numerem 4106
ul. Szamodin 16c 03-002 Warszawa

NIP: B26-12-12-745, Regon: 3654121270
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4, Wybrane dane finansowe spoélek zaleznych Emitenta nieobjetych Kkonsolidacja, zawierajace
podstawowe pozycje rocznego sprawozdania finansowego za 2017 r.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Medinice B+R Sp. z 0.0. ze sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 r..

Na dzien 31 grudnia 2017 r.

BILANS (wPLN)
AKEYWA TEWATE ...t b et b ettt b et en e s 0,00
Aktywa obrotowe 4.987,58
Kapitat (fundusz) wiasny........ -21.026,41
Zobowigzania dlugoterminowe... 22.685,99
Zobowigzania krotkoterminowe . . 3.328,00
Rozliczenia MIGAZYOKIESOWE .......ccces wuvirerieiiiteisieiei ettt ettt e 0,00
SUMA DIANSOWA ...t 4.987,58
Zrédio: Medinice B+R Sp. z o.0.

2017 r.
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wPLN)
Przychody netto ze Sprzedazy ..........ccoccciieiiiiiiiiii 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.294,90
ZySK (Strata) Z€ SPIZEAAZY ...eveverveuerririeiiiterietest ettt sttt ne e bt s bt b bt se bt re s -7.294,90
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej . -7.294,90
ZYSK (SErAtA) DIULEO ...t et -7.861,04
ZYSK (SEFALA) NETLO .....cvveieceetieieiei ettt bbbttt bbbt s ettt -7.861,04

Zrédlo: Medinice B+R Sp. z 0.0.
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5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. (nieaudytowane).

Grupa Kapitatowa Medinice S.A.

Kwartalne skrocone skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 .

NIP 663-18-68-308
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Skonsolidowany bilans

Lp. Tytut

A AKTYWA TRWALE

I Wartosci niematerialne i prawne

1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2 Wartosc firmy

3 Inne wartosci niematerialne i prawne

4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

= wN®D Qoo Q=
s o

D WNRE CWN R

Vi

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

0Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Skonsolidowane
Medinice SA
30-06-2018

1340 439,33
1005 120,36
0,00

0,00

1005 120,36
0,00

148 909,04
148 909,04
0,00

35 540,98
35 540,98
0,00

0,00
6417,19
0,00
29123,79
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2477,26
0,00

0,00
2477,26
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2477,26
0,00

0,00
2477,26
0,00

0,00

148 391,69
148 391,69
0,00

Skonsolidowane
Medinice SA
30-06-2017

976 168,67
829 508,96
0,00

0,00

829 508,96
0,00

121 204,31
121204,31
0,00

15 709,78
15 709,78
0,00

0,00

0,00

0,00

15 709,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
9745,62
9745,62
0,00
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Lp.

U s WNR —®

=

Skonsolidowane

Tytut Medinice SA

30-06-2018
AKTYWA OBROTOWE 4 005 396,32
Zapasy 0,00
Materiaty 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 0,00
Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1373 085,70
Naleznosci od jednostek powigzanych 44,10
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 44,10
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapital 0,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
inne 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 1373 041,60
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 873 227,79
- do 12 miesiecy 873 227,79
- powyzej 12 miesiecy 0,00
z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw g 188 112,50
inne 311701,31
dochodzone na drodze sgdowej 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 1768 298,91
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1768 298,91
w jednostkach powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
w pozostatych jednostkach 36 967,67
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 36 967,67
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1731331,24
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1731331,24
- inne $rodki pieniezne 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 864 011,71
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00
AKTYWA RAZEM 5 345 835,65
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Skonsolidowane
Medinice SA
30-06-2017

1766 343,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

607 725,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

607 725,07
533 893,05
533 893,05
0,00

51 256,41
2257561
0,00
8736,29
8736,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 736,29

8 736,29
0,00

0,00

0,00

312 952,15
836 930,00
0,00
2742512,18
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Lp.

Vi
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PASYWA

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartosciag nominalng udziatow (akcj
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wiasne
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Kapitaty mniejszosci
Ujemna wartosc jednostek podporzadkowanych
- ujemna wartos$¢ - jednostki zalezne
- ujemna wartos$¢ - jednostki wspoétzalezne
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe
inne
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczn
z tytutu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
PASYWA RAZEM
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Skonsolidowane
Medinice SA
30-06-2018

3883 776,03
401 422,00
5076 921,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-913 392,50
-681 174,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1462 059,62
335,71
335,71

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
191779,76
0,00

0,00
191779,76
191779,76
0,00

0,00

0,00

0,00

126 937,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

126 937,82
0,00

0,00

0,00

109 552,93
109 552,93
0,00

0,00

0,00

16 031,94
63,00
1289,95
0,00

1143 006,33
0,00

1143 006,33
21 688,50
1121317,83
5 345 835,65

Skonsolidowane
Medinice SA
30-06-2017

935 780,19
102 900,00
1439 869,44
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-402 891,32
-204 097,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1806 731,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

499 441,39
0,00

0,00

499 441,39
499 441,39
0,00

0,00

0,00

0,00

483 580,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

483 580,01
0,00

0,00

0,00

429 601,72
429 601,72
0,00

0,00

0,00
3770,35
63,58

50 144,36
0,00

823 710,59
0,00

823 710,59
0,00

823 710,59
2742512,18
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Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (I-J-K)

189

Skonsolidowane

Medinice SA
01-04-2018 do
30-06-2018

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

424 541,64
2356,91
8587,02
335720,05
20 708,60
0,00

47 454,45
9714,61
0,00

0,00

0,00

-424 541,64
12,53

0,00

0,00

0,00

12,53

0,74

0,00

0,00

0,74

-424 529,85
3015,54
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2376,44
0,00

0,00

0,00

0,00
639,10
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-421 514,31
0,00

0,00

-421 514,31

Skonsolidowane
Medinice SA
01-04-2017 do

30-06-2017

20927,52
0,00
20927,52
0,00

0,00

0,00

175 783,53
0,00
2988,87
159 243,64
1669,92
0,00

9 300,00
1236,60
0,00
1344,50
0,00

-154 856,01
0,66

0,00

0,00

0,00

0,66

0,00

0,00

0,00

0,00

-154 855,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23,37

0,08
3964,93
0,00

0,00

0,00

23,29

-154 878,88
0,00

0,00

-154 878,88

Skonsolidowane
Medinice SA
01-01-2018 do

30-06-2018

9453,19
0,00
9453,19
0,00

0,00

0,00

690 717,84
2356,91
13 696,28
532691,77
32892,77
0,00
80531,31
16 290,75
0,00

12 258,05
0,00

-681 264,65
13,52

0,00

0,00

0,00

13,52
182,83
0,00

0,00
182,83
-681 433,96
4979,12
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 444,93
0,00

0,00

0,00

0,00
534,19
4719,71
4719,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-681 174,55
0,00

0,00

-681 174,55

Skonsolidowane
Medinice SA
01-01-2017 do

30-06-2017

42 412,92
0,00

42 412,92
0,00

0,00

0,00

249 804,11
0,00
6732,52
220272,71
3079,42
0,00

15 300,00
2473,20
0,00
1946,26
0,00

-207 391,19
0,66

0,00

0,00

0,00

0,66

0,29

0,00

0,00

0,29

-207 390,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28,63

1,76
3964,93
0,00

0,00

0,00

26,87

-207 419,45
0,00

0,00

-207 419,45
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
Tytut

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) pod: owy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udziatéow (emisji akcji)

zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenie udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegfych na poczatek okresu, po korektach
Zysk z lat ubiegfych na koniec okresu

Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu (-)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia
zwieksznie z tytutu utworzenia grupy kapitatowej

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegfych na koniec okresu

Wynik netto

strata netto 1 kwartat (wielko$¢ ujemna)
strata netto 2 kwartat (wielko$¢ uiemna)
odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2)
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Dane za okres

01-04-2018 do 30-06-2018
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3564 652,15
0,00
0,00
3564 652,15

323 662,00
77 760,00
77 760,00
77 760,00

0,00
0,00
401 422,00

3 851 754,48
1225 166,60
1225 166,60
1225 166,60
5076 921,08

(913 392,50)
0,00
0,00
0,00
(913 392,50)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(913 392,50)

(681 174,55)
(259 660,24)
(421 514,31)

0,00

3883 776,03
3883 776,03

0,00

Dane za okres
01-04-2017 do 30-06-2017

151 948,12
0,00
0,00
151 948,12

102 900,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
102 900,00

451 939,44
987 930,00
987 930,00
987 930,00
1439 869,44

(402 891,32)
0,00
0,00
0,00
(402 891,32)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
(402 891,32)

(204 097,93)
(52 540,57)
(151 557,36)
0,00

935 780,19
935 780,19

0,00

Dane za okres
01-01-2018 do 30-06-2018

3564 652,15
0,00
0,00
3564 652,15

323 662,00
77 760,00
77 760,00
77 760,00

0,00
0,00
401 422,00

3851 527,70
1225 393,38
1225 393,38
1225 393,38
5076 921,08

(403 118,10)
0,00

0,00

0,00

(403 118,10)
0,00

0,00

(403 118,10)
(507 179,34)
(507 179,34)
(3 095,06)
(913 392,50)
(913 392,50)

(681 174,55)
0,00
(681 174,55)
0,00

3883 776,03
3883 776,03

0,00

Dane za okres
01-01-2017 do 30-06-2017

151 948,12
0,00
0,00
151 948,12

102 900,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
102 900,00

451 939,44
987 930,00
987 930,00
987 930,00
1439 869,44

(82 288,52)
0,00

0,00

0,00

(82 288,52)
0,00

0,00

(82 288,52)
0,00

(320 602,80)
0,00

(402 891,32)
(402 891,32)

(204 097,93)
0,00
(204 097,93)
0,00

935 780,19
935 780,19

0,00
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Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia)

Tytut
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Medinice SA
skonsolidowane
Dane za okres

Medinice SA
skonsolidowane
Dane za okres

01-04-2018 do 30-06-2018 01-04-2017 do 30-06-2017

Medinice SA
skonsolidowane
Dane za okres
01-01-2018 do 30-06-2018 01-01-2017 do 30-06-2017

Medinice SA
skonsolidowane
Dane za okres

Zysk (strata) netto (421 514,31) (154 878,88) (681 174,55) (207 419,45)
Korekty razem (464 645,28) (550 131,76) (630 837,69) (549 473,49)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I % Il) (886 159,59) (705 010,64) (1312 012,24) (756 892,94)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 0,00 0,00 270 000,00 55 000,00
Wydatki g (20 000,00)" 0,00 235 000,00 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) 20 000,00 0,00 35 000,00 55 000,00
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy 137 075,70 849 940,59 1512 750,70 849 940,59
Wydatki g 350 018,97 140 000,00 350 018,97 140 000,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) (212 943,27) 709 940,59 1162 731,73 709 940,59
Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll * B.IIl £ C.IIl) (1079 102,86) 4929,95 (114 280,51) 8 047,65
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (1079 102,86) 4 929,95 (114 280,51) 8 047,65
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2810 434,10 3806,34 1845 611,75 688,64
Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym: 1731331,24 8 736,29 1731331,24 8 736,29
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

MEDINICE S.A. to podmiot dominujacy Grupy kapitalowej Medinice S.A.. Spoétka MediNice S.A. zostata
zatozona dnia 24 kwietnia 2012 r. aktem notarialnym nr Rep. A 6068/2012. Grupa kapitalowa Medinice SA
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000443282, uzyskata nr REGON
260637552 oraz nr NIP 6631868308. Siedziba Spotki w roku 2015 zmienita si¢. Mieécita si¢ w Skarzysku
Kamiennej przy ulicy 1-go Maja 43 a od 28.08.2015 r. miesci si¢ w Kielcach przy ul. Batalionéw Chtopskich
50.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki sa:
—sprzedaz hurtowa wyrobdw farmaceutycznych i medycznych,
—sprzedaz hurtowe niewyspecjalizowana,
—sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
—sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
—sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,
—pozostate badania i analizy techniczne,
—badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych i technicznych.

Podmiot zalezny MediData Sp. z o. o. zostala zalozona dnia 28 maja 2012 roku aktem notarialnym nr Rep. A
1645/2012. -Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000426293,
uzyskata numer REGON 146204494, oraz numer NIP 1182085786. Siedziba Spotki na dzien 31.12.2014
miescita si¢ w Warszawie przy ulicy Przyokopowej 33. Na dzien sporzadzenia sprawozdania miesci si¢ w
Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 87

W dniu 16 marca 2017 Spotka Medinice S.A. zakupita 100% udzialow w spotce Medidata Sp. z 0.0. i tym
samym stata si¢ jedynym udziatlowcem Medidata Sp. z o.0.

Dane spotki Medidata Sp. z 0.0. zostaly objete sprawozdaniem skonsolidowanym.

Drugim podmiotem zaleznym, w ktérym Medinice S.A. ma 100 % udziatéw jest spotka Medinice B+R sp.
z 0.0.. Dane tej spoiki, zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem .

Spolka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2018r. i konczacy si¢

30 czerwca 2018 r.

191



Dokument Informacyjny — SPRAWOZDANIA FINANSOWE

2. WAZNIEJSZE ZASADY RACHUNKOWOSCI
a) Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny S$rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i1 koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie, $rodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Obce $rodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
si¢ do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okre§lone w Ustawie o rachunkowosci.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby, poniesione przed
podje¢ciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane s do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli
spetnione sg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Srodki trwate w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogohu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci $rodka trwatego lub skladnika wartosci niematerialnych i
prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczace $rodkow trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrgbnych
przepis6w, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytulu trwatej utraty wartoéci sktadnikow
srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawych, rownowartos¢ cato$ci lub odpowiedniej czgsci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwicksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostalych przychodow operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

b) Rzeczowe aktywa trwale, wartos$ci niematerialne i prawne (cd.)

Grupa kapitatowa Medinice SA stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup
$rodkow trwatych:

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2,5%-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 10 % - 30 %
$rodki transportu 20 %

pozostate srodki trwate 10 % - 20 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla warto$ci niematerialnych i prawnych sg nastgpujace:

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne 50%
licencje 30%

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie s3 amortyzowane.
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c) Inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe, inne niz nieruchomosci, wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe,
wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych wyceniane sa w nastgpujacy sposob (w
zaleznosci od kategorii, do ktorej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych):

a) ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” do ktorych zalicza si¢ udzialy, — wycenia si¢ w wartosci
godziwej,

b) .,,pozyczki udzielone i naleznosci wlasne” — wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

€) ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci”— wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia si¢ w wartosci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te maja ustalony termin wymagalnosci
wowczas wyceny dokonuje si¢ w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje si¢
W cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentdow pochodnych, z wylaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

d) Naleznosci
Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w
wartos$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

e) Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug rzeczywistych cen nabycia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

f) Aktywa pienig¢zne

Do aktywow pieni¢znych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych $rodkow ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywow pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkdéw pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywéw srodkoéw pienieznych.

g) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.
Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Koszty kwalifikowane w procencie podlegajacym zwrotom z tytutu otrzymanych dotacji ksiggowane sg jako
rozliczenia migdzyokresowe czynne do momentu otrzymania dofinansowania.

h) Kapital wlasny

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokos$ci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.
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i) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.

Rezerwy tworzone sa na:

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote¢ mozna w sposdb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdélnoSci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu
udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych, skutkow toczacego si¢ postgpowania sadowego;
przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisoéw jednostka jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysztych zobowiazan.

j) Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia si¢ nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia
si¢ w warto$ci godziwe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

k) Bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw

Bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztoéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
a) ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwot¢ zobowiazania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny,
b) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnoscig, przysztych $wiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktorych kwotg mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
swiadczen. Czas i sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztoéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

I) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja
w szczegolnoscei:
e réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkéw z tytulu $§wiadczen, ktorych
wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;
e uyjemng warto$¢ firmy
e otrzymane zaliczki z tytutu dotacji

m) Podatek dochodowy odroczony

Grupa kapitatowa Medinice SA zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci ustala aktywa i tworzy rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

n) Uznawanie przychodu
Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wilasnosci do towaréw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz

wykazuje si¢ w warto$ci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towaréw i uslug oraz po uwzglgdnieniu
wszelkich udzielonych rabatow.
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0) Sposéb rozliczania dotacji

Koszty biezace podlegajace zwrotom wykazane s jako rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne, a W momencie
rozliczenia dotacji i otrzymania $rodkoéw pienieznych wykazane jako koszty okresu w ktoérym nastgpit zwrot
dotacji. Otrzymane zwroty kosztéw z tytutu dotacji wykazywane sg w pozostatych przychodach operacyjnych.
Dotacje otrzymane w formie zaliczki na przyszle wydatki wykazane sg jako przychody przysztych okreséw i
ksiggowane jako pozostate przychody operacyjne w momencie zatwierdzenia rozliczenia dotacji w polaczeniu z
ksiggowaniem refundowanych kosztow.

Dotacje przyznane na wytworzenie srodkow trwatych wykazywane sa jako przychody przysztych okresow. W
momencie zatwierdzenia dotacji i oddania $rodka trwatego do uzytkowania, odpisy miesiecznie zwigkszaja
pozostate przychody operacyjne z tytulu dotacji oraz koszty z tytutu amortyzacji.

Komentarz Zarzadu Medinice S.A. dot. wynikéw finansowych przedstawionych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Medinice za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018.

W II kwartale 2018 r. Medinice S.A. skupiala si¢ na dalszym rozwoju projektéw z portfolio. Wyniki finansowe
osiggnicte w tym okresie nie réznig si¢ znaczaco od rezultatdw osigganych w poprzednich kwartatach. Spotka
w II kw. 2018 r. nie osiagneta przychodow ze sprzedazy jednak w poprzednich kwartatach byty one nieznacznie
wyzsze. Zdaniem Spotki na obecnym etapie rozwoju osiggane przychody ze sprzedazy nie majg istotnego
wplywu na dzialalno$¢ Medinice S.A. Priorytetem firmy w II kwartale 2018 r. i w nadchodzacych kwartatach
jest skupienie si¢ na pracach badawczo-rozwojowych dotyczacych projektow z portfolio Spotki. Zarzad
Emitenta spodziewa si¢, ze sprzedaz licencji na projekty zapewni Medinice S.A. znaczgce przychody
w kolejnych latach.
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VI.

1.

ZALACZNIKI

Aktualny odpis z rejestru przedsi¢biorcéw Spélki

Smona 1z8

Wydnuk informac) polrana] w tryle art. & uEt Saa udawy 7 dnia 20 sepnia 1997 1. o Krapowym Hejestirme 5a00wym,
poskada moc dokumen i wydawanego preez Centralng Informacie, nie wymaga podpsu | pecsed,

CENTHALMA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 10,09, 2018 godz. 15:26:16
Numer KRS: DD0D34328 2

Informacia odpowiadajaca odpisowi aktual nemu

Z REJEST RU PRZEDSIEBIORCOW

Diata misstradl w Krajosym Rejestrae Sqdowym (10122012
Osmamiwpls | Humer woisy 15 D dokonania wplsy 2304, 2018
Sgnatra a KL¥ N5-RELKRS 3357/ 15/ 458
Ceracenie sgdu SAD REJONOWY W KIELCACH, X WYDZIAL GOSPODARCTY MAIOWEGD REIESTRU
SADOWEGD
Cziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1. Carveziie formy prawned 5Pk KA ARCYINA
2 Numer REGON NP REGON: 260637552, NIP: 6631858308
3 Frma, pad ki spdika deata MIE CINICE SPOLKA AT IHA
4 Dane o womnbejia) mjesta gl i
5 Cry preedsiebionca prowads destainodt | NIE
gespodarca z nmymi podmictani na
pod Raraie umowy spded cywiing
6 Coy podmiot posada sates oganimgl | NIE
padytiu publignego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1 Shextrits kraj POLSKA, wii . SWIETORAZ YSKIE, powiat KIELCE, grina KIELCE, misjse, ¥IELCE
2 Admes W, KAROLA CLSTEWSKIEGD, e 6, ok, —, misjec, KIELCE, kod 25-663, pocrta KIELCE, kraj POLSKA
3 Adms pocty elekironicme
4 Admes Srony ntemeiwe] =

Rubryka 3 - Oddziaty

1 [1Frma oddeisk

MEDTNICE SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W RZESZOWIE

2 Sledria

] POLSKA, wol, PODKARPACKTE, powiat BZESZOW, gmina BFESZOW, miasc, RZESTOW

3 A

ul, AL TADELSTA REITAMA, i 20, bk, —, miejsc. RZESZOW, kod 35310, pacrts RZESOW, kea
POLSEA,

Z-1
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Strona 2z 8
2 LFrma oddzak MEDINICE SPOLKA AKCYINA ODDZIAL WE WROCLAWIL
2.5edba kraj POLSKA, woi, DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, grmina WROCEAW, miejs, WROCEAW
. Adres ul, LUDWIEA SOLSEIEGD, nr44, lok, 31, miajsc, WROCLAW, kod 52416, poczta WROCLAW, krgj

POLSKA

3 |LFoma oddzak

MEDINICE SPOLKA AKCYINA DDDTIAL W WARSZAWIE

L5ed#ba

kraj POLSKA, wol, MAZOAWIECKIE, powal WARSZAWA, gmina WARSZAWA, meja, WARSIAWA

3 Adres

ul, CHMIELMA, ir 1327134, lok, —, miefse, WARSZAWA, kod 00-205, pocrta WARSZAWA, kraj
POLSKA

Rubryka 4 - Informage o statucie

LInformacia o sporzqcnemi ki Zrianie
Statutu

1 24.04,201 2 R, REPF, A& 6068/2012, NOTARIUSE PAWEL ORLOWSKT, KANCELARTA NOTARIALNA
WOWRRSZAWTE, UL, CHEODNA 15;

19.07.2002 R, REF, A 96302012, NOTARIUSE MACTE] BIWEINLS, KANCE ARTA NOTARTALNA
WOWRRSZAWIE, UL CHLDDNA 15 - ZMIENIOND § 9 UST. 2.

2 27042005 R, REPR, 4 3582/2015, NOTARIUSZ PAWEL ORLOWSKT, KANCBLARTA NOTARLAL N

WOWRRSZAWIE, UL, CHLODNA 15 - ZMIENIOND § 2.

3 29,11, 2016, REP. A 9647/ 2016, ZASTEPCA NOTARIALNY KATARZYNA TOCHOWICZ-ZASTERCA

HNOTARTUEZA PAWEA DRECWSKTEGD, MAMCEL ARTA MOTARTALMA W WARSZAWTE, LIL,
CHEDDMA 15 - ZMIENTOND § 6 UST, 1,

4 07.04,2017 K., REP, A 269172017, KATARZYNA TOCHOWICE ZASTEPCA NOTARIALNY
HWOTARTUSZA PAWEA OREOWSKIEGD, KANC BLARTA NOTARTAL MA W WARSTAWIE, UL,
CHEODMNA 15 - PMIENIONG § 6 LIST, 1;

26.06.2007 R, REP, A4851/2017, KATARZYNA TOCHOWICZ ZASTEPCA NOTARLALNY
NOTARILUEZA MACTEIA BIWEINISA, KANCELARTA NOTARLALNA W WARSZAWIE, UL. CHLODNA
15 - ZMIENIONC: §6 UST. 1, §13UST. 1, §21, § 22 UST. L, § 25; DODAND UST. 5W § 13,

5 07.09.2017 &, REP, A 7419/2017, ZASTEPCA NOTARTALNY KATARZYHA TOCHOWICE -
ZASTERCA MOTARILEZA MACTELS EIWEINISA, KANCELARLA MOTARIALNA W WARSZAWIE, UL,
CHLODMA, 15 ZMIAMION'Y AKTEM NOTARIALMYM 2 DNIA 2609 2017 R, REP, A 7807/ 2017,
HOTARIUSZ FAWEL OREOWSHT, KANCELARLA NOTARLALMA W WARSZAWIE, UL CHLODNA 15
ZMIENIONG: §6UST. 1, §12, § 16 UST, 2 PKTE), § 20UST. 1, § 20UST, 3, § 22 UST. 1 PET
0, § 22 UST, 1 PKT P); DODAMD: § 6UST, 11, §6 ZEZN, 1; WYKRESLONO: § 6UST. 2, §9
ST, 2, § 16 UST, 2 PKTC).

6 19.02.2018 R, REP. A 1306/2018, ZASTEPCA NOTARIALNY KATARZYHA TOCHOWICZ
ZASTEPCA NOTARTUSZA MACTEIA BEIWEINTSA, KANCELARTA NOTARTALMA W WARSZAWIE, UL,
CHEDDMA 15 - ZMIENIOND: §6 UST. 1;

07.03.2018 R, REP, A 185772018, NOTARIUSZ PAWEL ORLOWSKI, KANCELARTA NOTARIALNA
W OWARSZAWIE, UL, CHEODMA 15 - ZMIENIOND (DOOKRESLOND) § 6 UST, 1.

Rubryka 5

1.Czas ma jaki rosel utworzona spoda

NIEQZNACZONY

2 0enaczenis pisma innego nid Monitor
Sadowy | Gospodarcry, przemacmnega do
oglosran spodkl

4.Czy statut preyznaje uprawniania
oanbise doreflonym akcjionaruszom b
tytudy ucestnictwa w dochodadh b
rrajatku spdii nie wynikajaoych 2 akei?

MIE

5.Cry obligatoriusze majg praws do udsiatu
W Tyshu’?

HIE
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Rubryka 6 - Sposdh powstania spdtki

Brak wpistw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétk

1 Wysokold kapitak rakiadowegs 333 638,00 Zt
2 Wysokoéd kaptak docslowego 77 100,00 &
3 Liczba akoli wezystiich emis)i 3336830
4. Wartof nominaina akcjl 0,102t
5 Kwotowe olredenis credol kapitalu 333 688,00 Zt
wacmegn
G.Wartodd nominalna warnunkowegy 0 | ——-
podwy =renia kapitaky zakdadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emiga akcji
1 LMarwa seril akcji AKICIE NA OKAZICTELA SERII “A”
2Lzt akciiw danej seril 1000000
3. Foda) uprzpw lejowania | bzba ARICIE MIE S8 UPREYWILEXWANE
ki uprnywilejowanych b
infiorrmacia, be akce me 5
upTpwikEjrvans
. Lazwa serll akojl B
2 Uiczba akcii w dane] serii 29000

1. Rodra) uprzywilslowania i lczba MRCIE NIE 54 UPRZYWILEXDWANE
ac) | uprmywilejowanych lub
nformacia, e akce nie 5
gyl jwand
3 L. Mazwa seril akoji SERJA C
L Lcrim akclw dane] sanl G260

3. Rodraj uprmyw lejowania | kczha
akic] | uprzywilejowanych lulb

AKCIE NIE 58 UPREYWILEXDWANE

Informacia, e akce me 5
uprzywikejosane

4 LNazwa seril alkl SERIA D
2. Liczha &)l w danej seril 1585000

1.Rodraj uprsywilgjowania i kczba
i uprnywile jowanych b
nformacia, e akcle nie |

MKCIE MIE 54 UPRZYWILEXDWANE
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uprzywilajowane

5 |Lhazwa seril akcil

El

2 Liczh akcji w dane] serii

100260

acji uprnywile jowanych b
nformaca, he akcle me @
uprywilsiywans

3 Hodmaj uprzyw lsjowania | lezba ACIE NIE 54 UPRZYWILEXDWANE

Rubryka 10 - Wezmianka o podjedu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Coy marzgd b rada administrujacs s TAK
upwaimeni do emis) wamantde
Sunskry poy Jnych ?
Dzial 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu

1 Hazwa orgamu uprawnonego do
reprezentowania podmioty

LARZAD

2 Sposdh reprezentac] | podm oty

DO SOEADANLA OSWIADCZEN W IMIENTU SPOCKT, UPRAWNIONY JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU
SPOEKT SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w sktad organu
1 1. Marwisko / Nazwa lub fima CHOUDHARY
2 Imiona SAMNIEEY
3 Humer PESEL/REGON GE020515050
4. Mumear KRS TR

5 Funkci w organie reprementuigcym | PREZJES ZARZADL

6.Cry osoba wohodzaca w skiad HIE
mrrdu rosah mmwieszomna w
aymodciac?
7.0ata do jakie] zostala rawieszona | ——-
Rubryka 2 - Omgan nadzoru
1 1. Mazrwa crganu | RADA MADZORCZA
Podrubryka 1

Dane osob wchodzaoych w sktad organu

1 1 Mazwidko KRLUK
2 Imicna JAROE AW
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3 Numer PESEL a5042 704295
2 1 Mazw ko WROBLEWSHT
2lmimna WOJCIECH
3 Nurnér PESEL ST09060207%6
3 1 Nazwiko JEZIERSKA ZIEBA
21mina MAGDALENA
3 Nurnér PESEL 061203325
4 1 Nazwiko SIUBA
2.Imikma MARCTH STANISEAW
3 Numer PESEL 041611211
5 1 NazwEo KLESZCZ
2Imima ARKADIUSE
3 Numer FESEL B6050702932
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdw
Cziat 3
Rubryka 1 - Przedmict dziatalnosci
1 Prredrmiot prrewaralace] d2abnodcl 1 74, 90, Z, POZOSTALA DELALAL NOSC PROFESIONALNA, NALKOWA T TECHNICINA, GDIIE
prradsiebiorcy INDETED MIESKLASFINOWAN A
2 Proedmict pomstate) dzistainotcl 1 70, 10, 7, DZTALALNCSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFTCES) T HOLDINGOW, 7
przedsiebioncy WYLACZENIEM HOLDINGDW FIMANSOWYCH
2 71, 20, B, POZOSTALE BADANLA T ANALLYY TECHNICZNE
3 70, 2, 2, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIALAL NOSCT
GOSPODARCTZE] 1 ZARZADZANIA
4 72, 19, Z, BADANTA NALIKOWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK

PREVRDDNICEYCH [ TECHNICZNYCH

74, 10, 7, DFTALALNOSE W ZAKRESTE SPECIALTSTYC ZHEGD PROJEKTOWANLA

82, 30, 7, DZIALALNOAE ZWIAZANA 7 ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW [ KONGRESOW

5, 59, B, POZOSTALE POZASTKOLNE FORMY EDUKACTL, GDZE INDZIE] NIESKLASYF IKOWANE
45, 60, 2, DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA EDUKACIE

46, A, E, POZOSTALA DZIALALNOSE W ZAKRESIE OPIEKT ZDROWOTNE], GDZIE INDZTE]
HIESKLASYFIKOWANA

o [ | | [

Rubryka 2 - Wzmianki o zhodonydh dokumentach

Riod ] dokumenty Hr kadijny w Data rlodenia Za ckres od do
Py
1 Wazmianka o zo@niu 1 02.07 2015 OD01.01.2014 DO 31122014
bl 2 19.06 2015 0001012013 00 31122013
franage
3 2,07 2016 O00101.2015 0O 3122015
4 18,04 2017 00 0101.2006 DO IL12.2016
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2 Wamianka o Zlo@niu opinil 1 - Q001012014 D0 31122014
L it 2 oo 0001012013 00 31122013
srawozdania z badani
rocmeqn pravweaknh 3 - 0001012005 D0 31122015
fiansowego 4 e 00 01012016 0O 31122016
3. Wamianks o ziodeniu uchwaly |1 000101204 00 31,12,2014
b postancwienia o
M- Q001012013 00 31122013

TatwierdIEN L FCINego
srawozdania franovego 3 e 00 01012015 00 31122015

4 b Q001012006 00 31122016
4 Wzmianka o ZioEni 1 e 00 01012014 0O 31122014
sgrawozdania z dzialainoéol 2 o 0001012013 DO 31.12.2013
podmiotu

3 R QD 01.01.2015 B0 31122015

4 e 00 01012016 0O 31122016

Rubryka 3 - Sprawoadania grupy kapitatowe
Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot daatalnodcl statutowe] organizacji podytku publicznego

Brak wpistw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kofczacym rok obrotowy

1 Dien kfergey pirwszy ok obrotowy,
74 ktdey mabety slodyd pravoalane

finanaowe

31.12.2014

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnobel

Brak wpistw

Rubryka 3 - Informage o addaleniu wniosku o ogloszenie upadiodcl na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiodtiowe albo o zabezpieczeniu majatku dhudnika w postepowaniu w praadmiocie ogloszenia upadhodal albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpistw
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzong) praeciwko podmiotowi egrekucii 2 wwagi na fakt, te 2 eqrekucii nie uzyska sie
sumy wyisae] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpistw

Dzial 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpistw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewanieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksziatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadbosciowym

Brak wpisiw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowsj
restrukturyzacji

Brak wpisiw
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Smna Bzl

Fubryka & - Informacia o zawieszeniu dziatalnosci gospodancze)

Brak wpisiw

data sporzadeenia wydnsou 10009.2018
adres strony intemetowe], na kidrej 54 dostame nformacie 2 rejestou;
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Ujednolicony aktualny tekst Statutu Spotki obowigzujacy na date Dokumentu Informacyjnego

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma MediNice Spotka Akcyjna.

Spotka moze uzywac skroconej nazwy MediNice S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spoiki sa Kielce.
§3
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaklady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsigwzigciach na obszarze Rzeczpospolitej

Polskiej i za granica.

§4
1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7);

2. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7);

3. Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.73.2);

4. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.7);

5. Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2);

6. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.2);

7. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.Z);

8. Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58.19.Z);

9. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢ (PKD
63.11.2);

10.  Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdéw finansowych (PKD
70.10.2);

11.  Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B);

12.  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.Z);

13.  Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.19.2);

14.  Dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.Z);
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15.  Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

16. Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 77.39.2);

17.  Dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targdéw, wystaw i kongresow ( PKD 82.30.2);

18.  pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzieindziej nieskalsyfikowane (PKD 85.59.B);
19.  Dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje ( PKD 85.60.2);
20.  Pozostala dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E);

21.  Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.80.Z).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa,
to rozpoczecie lub prowadzenie takiej dzialalno$ci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub
koncesji.

3. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapic¢ bez obowigzku wykupu akeji tych akcjonariuszy, ktorzy
nie zgodza si¢ na taka zmiang, jezeli uchwata w przedmiocie zmiany przedmiotu dzialalnos$ci Spotki powzigta

bedzie wigkszoscig 2/3 gtosdw w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

§5

Czas trwania Spolki jest nicograniczony.

KAPITAL ZAKELADOWY. AKCJONARIUSZE I AKCJE.
§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 333.688,00 zt (trzysta trzydziesci trzy tysigce szesset osiemdziesigt osiem
ztote 00/100) i dzieli si¢ na:
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
A0000001 do A1000000,
b) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od B00001

do B29000,

c) 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
C000001 do C622620,

d) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od

D0000001 do D1585000,
e) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E1-000001 do E1-100260.

2. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci gotowka

3. Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszefstwa objecia akcji nowych

emisji w proporcji do posiadanych akcji.
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10.

11.

Spotka moze podwyzsza¢ kapital zaktadowy ze Srodkow wiasnych zgodnie z art. 442 kodeksu spotek
handlowych.

Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany do zaptaty
odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do
podziatu, a takze do udzialu w podziale majatku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do
uczestnictwa w podziale dywidendy w rownej wysokosci.

W przypadku, gdy akcje imienne sa objete wspolnoscia majatkowa malzenska akcjonariuszem moze by¢ tylko
jeden ze wspOtmatzonkow.

Zarzad Spotki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyplacenia przez Spotke zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy, jest osiagniecie i wykazanie zysku w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym

Spotki za poprzedni rok obrotowy.

§6'
Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki przez emisj¢ nowych akcji o tacznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 77.100,00 zt (siedemdziesiat siedem tysigcy Sto ztotych), w drodze
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy), poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesigé
groszy) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 771.000 akcji.
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany Statutu przewidujacej ustanowienie niniejszego kapitatu docelowego.
Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego moze emitowaé warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie pézniej niz w dniu, na ktory
zostato udzielone Zarzadowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, wylaczy¢ lub ograniczyé prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitalu docelowego oraz w stosunku do
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do obejmowania akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego.
O ile przepisy Kodeksu Spotek Handlowych nie stanowig inaczej Zarzad jest upowazniony do decydowania 0
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, w

szczegblnosci Zarzad jest upowazniony do:

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji;

b. okreslania innych warunkow emisji akcji, w tym daty (dat) od ktorej akcje beda uczestniczyé w
dywidendzie;

c. ustalania zasad, podejmowania decyzji, oraz wykonywania innych dzialan w sprawie emisji i

proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej;
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d. zawierania umow o subemisj¢ inwestycyjng, subemisje uslugowa lub innych uméw zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji;

e. podejmowania uchwatl oraz innych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie
akcji oraz praw do akcji (PDA) wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu
zorganizowanego w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A (tj. rynku NewConnect), lub wprowadzenie i dopuszczenie ich do
obrotu na rynku regulowanym réwnoleglym lub podstawowym prowadzonym przez Gietdg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., w tym do sktadania wszelkich o$wiadczen, wnioskow i
zawiadomien w tym zakresie.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wktady pieni¢zne lub niepieni¢zne.

§7
Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego uchwala Walnego Zgromadzenia, za
zgoda akcjonariusza, ktorego akcje maja by¢ umorzone. Wysoko$¢ zaptaty za umarzane akcje zostanie
okreslona kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.
Spotka moze nabywa¢ wlasne akcje wylacznie w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow
wymienionych w art. 362 Kodeksu spotek handlowych.
W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawaé Swiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartoSci
nominalnej, na warunkach okres$lonych przez Walne Zgromadzenie.
W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyplate wartosci akcji okreslonej w trybie zgodnym z

postanowieniami ust.1 zd. 2, w terminie miesigca od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu.

ORGANY SPOLKI
§8
Organami Spoftki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§9
1. Zarzad Spoéfki sktada si¢ od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wsp6lng
trzyletnia kadencj¢. Mandat czlonka Zarzadu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
réwnocze$nie z wygasnigciem mandatow pozostatych cztonkoéw Zarzadu.
2. Rada Nadzorcza powotuje, odwoluje i zawiesza w czynno$ciach cztonkow Zarzadu Spolki oraz okresla liczbe
cztonkow Zarzadu, za wyjatkiem wskazanym w ust. 2.
3. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu lub caly Zarzad Spoétki przed uptywem kadencji, jak réwniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad.
4. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy ich urzgdowania. Mandat czlonka Zarzadu wygasa

réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.
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§10
1. Zarzad Spolki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwiagzane z prowadzeniem przedsi¢biorstwa Spotki nie zastrzezone ustawa lub niniejszym

Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu. Przed
podjeciem dziatan, ktére z mocy kodeksu spoélek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja uchwaty
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwroci sie o podjecie takiej uchwaly odpowiednio do
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegotowo Regulamin Zarzadu. Zarzad przygotuje i przedktada Regulamin
Zarzadu, a takze propozycje jego zmian, do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej. Po zatwierdzeniu Regulaminu
Zarzadu przez Rad¢ Nadzorczg, Zarzad Spotki uchwali Regulamin Zarzadu najpdzniej na drugim posiedzeniu
Zarzadu po zatwierdzeniu go przez Rad¢ Nadzorcza.

4. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych
cztonkow Zarzadu, liczbe gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoty
podpisujg obecni czlonkowie Zarzadu.

§11

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy czlonek Zarzadu Spoétki samodzielnie.

§12

1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Spotki zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w
spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu spotki
kapitalowej badz uczestniczy¢é w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesigciu procent) udziatéw lub akcji, badz prawa do powotywania co najmniej
jednego cztonka zarzadu jak réwniez czerpanie korzysci z jakiegokolwiek podmiotu konkurencyjnego
wzgledem Spoélki bezposrednio lub posrednio.

2. Zgody Spoftki, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej, w imieniu Spotki udziela Rada Nadzorcza.

3. Zarzad Spoliki zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Rad¢ Nadzorcza o nadzwyczajnych zmianach w
sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub waznych naruszeniach istotnych umoéw, ktorych strong jest Spotka,
przy czym za umowy istotne umowy uwaza si¢ umowy, ktorych przedmiotem jest zaciaganie jakichkolwiek
zobowigzan lub dokonanie jakichkolwiek rozporzadzen o wartosci przekraczajacej kwote stanowiaca sume
kapitatow zaktadowego oraz zapasowego brutto w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji (za
transakcje powigzane rozumie si¢ takze transakcje z podmiotami nalezacymi do tej samej grupy kapitatlowej w
rozumieniu ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw), a w przypadku $wiadczen
lub zobowigzan o charakterze ciaglym o warto$ci przekraczajacej kwotg 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych)
brutto za okres 1 (jednego) roku, jak rowniez umowy dlugoterminowe, to jest o czasie trwania dtuzszym niz 12

miesigcy, z wyjatkiem drobnych uméw zwiazanych z biezaca dziatalnoscia.

RADA NADZORCZA
§13
1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z od trzech (3) do siedmiu (7) czlonkéw, w tym Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego. Z chwilg uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sktada sig¢

z od pigciu (5) do siedmiu (7) cztonkoéw, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego.
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a > w D

Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres wspolnej trzyletniej kadencji.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rade Nadzorczs.

W przypadku $mierci lub ztozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji,
pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powotaé nowego czlonka, ktory swoje
czynnos$ci bedzie sprawowal do czasu dokonania wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne

Zgromadzenie, nie dluzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

§14
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady
Nadzorczej.
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym zwykla
wiegkszoscig glosow oddanych, za wyjatkiem Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady

Nadzorczej powolanych przez Zatozycieli.

§15
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny si¢
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej
chwili.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spéiki lub cztonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od chwili otrzymania wniosku.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym
cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgod¢ na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego
siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady
Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego $rodka lub sposobu komunikacji na odlegtos¢.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé za posrednictwem telefonu lub za posrednictwem innego,
elektronicznego $rodka komunikacji, w sposob umozliwiajacy wzajemne porozumienie wszystkich
uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaly podjete na tak odbytym
posiedzeniu beda wazne pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmuje si¢, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia
protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedzenie odbywalo si¢ pod jego przewodnictwem.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal, oddajac swoj gltos na pismie za
posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.
W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze pisemnego
glosowania  zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez

Wiceprzewodniczacego. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu bgda wazne pod warunkiem, ze
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wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o treéci projektu uchwaty. Za dat¢ uchwaty uwaza
si¢ dat¢ zlozenia podpisu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jesli glosowanie pisemne
zarzadzit Wiceprzewodniczacy.

Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 4, 5 1 6 powyzej nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkéw
Zarzadu.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkow Rady,
zgodnie ust. 2 1 3 powyzej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkow.

Czlonek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé Rad¢ Nadzorcza o zaistnialtym konflikcie interesow lub
mozliwosci jego powstania i powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwatg

w sprawie, w ktorej zaistnial konflikt interesow.

§16

Rada wykonuje staly nadzor nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Do szczegdlnych obowigzkoéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz
wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskow i pokrycia strat, a takze skladanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania: z wynikow tej oceny, oceny dziatalno$ci Rady
Nadzorczej wraz ze zwigzla oceng sytuacji Spotki, z uwzglgdnieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki;

b) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i innych

obcigzen majatku Spotki przekraczajacych kwote 500.000 (pigéset tysiecy) ztotych;

c) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spotke na rzecz cztonkéw
Zarzadu Spokki;

d) wybor biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki;

e) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

f) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej;

)] powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu,

h) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki, w tym wszelkich form premiowania;

i) wyrazanie zgody na przedkladanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw o zmiang Statutu

Spotki, o podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki lub wnioskéw, dotyczacych
sformutowania publicznej oferty akcji Spotki;

J) wyrazania zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Spotki.
§17
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§18
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Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swego grona cztonkow do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnos$ci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktdérego wysoko$¢ ustala Walne

Zgromadzenie. Cztonkow tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktoremu podlegajg cztonkowie Zarzadu Spotki.

§19

1. Z zastrzezeniem ustepu 2 1 3 ponizej, do podjecia uchwaly przez Rad¢ Nadzorcza Spotki wymagana bedzie
bezwzgledna wigkszo$¢ glosow oddanych w obecnosci co najmniej potowy czlonkow Rady Nadzorczej. W
przypadku rownej liczby glosow za 1 przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujagcy bedzie miat
Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni cztonkowie Rady
Nadzorczej. W protokotach nalezy podaé porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkéw Rady
Nadzorczej, bioragcych udziat w posiedzeniu, liczbg gloséw oddanych na poszczegdlne uchwaty, podac sposoéb
przeprowadzania i wynik gltosowania.

3. Do protokotéw winny by¢ dotaczone odrebne zdania cztonkow Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu oraz

nadestane p6zniej sprzeciwy nieobecnych cztonkow na posiedzeniu Rady.

WALNE ZGROMADZENIE
§20

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne Walne Zgromadzenie lub nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenia Sp6iki odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w Poznaniu.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie pozniej niz szes¢ miesigcy po zakonczeniu roku
obrotowego Spoiki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Rady
Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej lub Akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej.

4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciaggu dwoch tygodni od daty ztozenia

wniosku zgodnie z ust. 3.

§21

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych Akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji, o ile Kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej.

2. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnika.

3. O ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowig inaczej uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja

bezwzgledna wigkszosécia gtosow.

§22
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
a) podejmowanie uchwat o podziale zyskoéw albo o pokryciu strat,
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b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organéow Spolki z
wykonania przez nich obowigzkow,

c) polaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

d) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,

f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

g) tworzenie i znoszenie funduszow celowych,

h) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

i) zmiana Statutu Spoiki,

J) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej cz¢séci przedsigbiorstwa
Spoéiki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego;

k) nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spotdzielczego prawa, lub
udziatu w tych prawach oraz ustanowienie na tych prawach ograniczonego prawa rzeczowego,

1) wybor likwidatorow,

m) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rad¢ Nadzorczg, Zarzad lub Akcjonariuszy,

0) wyrazanie zgody i podejmowanie wszelkich uchwat dotyczacych oraz niezbg¢dnych dla wprowadzenia i
dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym oraz wprowadzenia akcji Spotki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu,

p) wyrazanie zgody na zawieranie umoéw kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
pomigdzy Spodtka i jej cztonkami Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jak réowniez z likwidatorem lub
prokurentem albo na rzecz ktdrejkolwiek z tych osob, czy tez z lub na rzecz podmiotéw powiagzanych z
takimi osobami, przy czym podmioty powigzane rozumie si¢: (i) matzonka (w tym bytych matzonkow)
oraz osoby pozostajace we wspolnym pozyciu z dang osobg, jak rowniez wstgpnych i zstepnych oraz
krewnych i powinowatych do trzeciego stopnia (Czlonkowie Rodziny); oraz (ii) podmioty zalezne
takiej osoby, w tym kontrolowane wspolnie przez takg osobg i przez jego Cztonkéw Rodziny i wszelkie
fundusze, instytucje zbiorowego inwestowania, w ktorych takie podmioty w tym wspolnie Cztonkowie
Rodziny i takie osoby posiadaja wigkszo$¢ tytutdw uczestnictwa, jednostek lub certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez taki fundusz, lub instytucj¢ zbiorowego inwestowania, przy
czym podmioty zalezne maja takie samo znaczenie, jakie zostalo im nadane w definicji zawartej w
ustawie z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow,

r uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone w

przepisach prawa lub w Statucie.

§23

Szczegotowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwatl Walnego Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie

Walnego Zgromadzenia, uchwalanym najp6Zniej na drugim zgromadzeniu.

§ 24
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Zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu.

§25
Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapital zapasowy, na ktory beda dokonywane coroczne odpisy, w
wysokos$ci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku za dany rok, do czasu kiedy kapitat zapasowy

osiggnie wysoko$¢ rowng co najmniej wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu zapasowego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§26
1. Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spolki zamieszczane beda w ,Monitorze Sadowym i
Gospodarczym”, chyba Ze przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w innym miejscu.
2. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy i pierwszy rok obrotowy Spotki konczy si¢ 31 grudnia 2012
r.
3. W  sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spotek

Handlowych.
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3. Tre$¢ uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki w sprawie zmian
Statutu niezarejestrowanych przez sad rejestrowy na dat¢ Dokumentu Informacyjnego

Uchwata nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki pod firma Medinice Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 05 lipca 2018 roku

w sprawie zmiany Statutu Spétki

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmienia Statut poprzez dodanie nowej jednostki redakcyjnej: ,,§
627, ktora zostanie ujeta pomiedzy dotychczasowym ,,§ 6™, a ,,§ 77 Statutu. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanawia nada¢ ,,§ 6% Statutu nastgpujace brzmienie:

,»1. Kapital warunkowy Spotki wynosi 19.830 zt (dziewigtnascie tysiecy osiemset trzydziesci ztotych) i
dzieli si¢ na:

1) 93.300 (dziewigcdziesiat trzy tysigce trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

2) 105.000 (sto pig¢ tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda.

2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia:

1) akcji serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A; oraz

2) akgji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B,

wyemitowanych przez Spotke w ramach programu motywacyjnego.

3. Prawo objecia akcji serii F i akcji serii G moze by¢ wykonane przez odpowiednio: posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warrantow subskrypcyjnych serii B do 31 grudnia 2021 r.”

2. Uchwata nr 24 wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem wymogu konstytutywnego wpisu

zmiany Statutu do rejestru.

Uchwata nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki pod firma Medinice Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach
z dnia 05 lipca 2018 roku

w sprawie tekstu jednolitego Statutu

1. Pod warunkiem wpisu zmiany Statutu wynikajacej z Uchwaly nr 24 do rejestru, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie ustala tekst jednolity statutu Spotki w nastepujacym brzmieniu:
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»STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg MediNice Spétka Akeyjna.

2. Spotka moze uzywac skroconej nazwy MediNice S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego. -

§2
Siedziba Spotki sa Kielce.

§3
1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne, a takze uczestniczy¢é w innych spotkach lub przedsigwzigciach na obszarze Rzeczpospolitej

Polskiej i za granica.

§4

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1. Sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych (PKD 46.46.7),

2. Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90.7),

3. Sprzedaz detaliczna wyroboéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD
47.73.2),

4. Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD 47.91.Z), ---

5. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD

47.99.2),

. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (PKD 46.69.Z),

. Pozostata dziatalno§¢ wydawnicza (PKD 58.19.7),

6
7. Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.19.2), -----
8
9

. Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dzialalno$¢ (PKD

63.11.72),
10. Dziatalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdw, z wylaczeniemholdingdw finansowych
(PKD 70.10.2),
11. Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B),

12. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnos$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2),

13. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych
(PKD 72.19.2),
14. Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (PKD 74.10.2),

15. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2),

16. Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
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niesklasyfikowane (PKD 77.39.2),

17. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongreséow ( PKD 82.30.Z), ----------------——--

18. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzieindziej niesklasyfikowane (PKD 85.59.B), -------------

19. Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje ( PKD 85.60.Z),
20. Pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
86.90.E),
21. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.80.Z). ---------=-=-=-------

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnos$ci Spoéiki, z mocy przepisow szczegdlnych, wymaga zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa,

to rozpoczgcie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub

konces;ji.
3. Zmiana przedmiotu dzialalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez obowiazku wykupu akcji tych
akcjonariuszy, ktorzy nie zgodza si¢ na taka zmiang, jezeli uchwala w przedmiocie zmiany przedmiotu

dziatalno$ci Spotki powzieta bedzie wickszoscig 2/3 glosow w obecnosci 0sdb reprezentujgcych co najmniej

potowe kapitatu zaktadowego.

§5

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

KAPITAL ZAKLADOWY. AKCJONARIUSZE 1 AKCJE

§6
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi333.688 (trzysta trzydzieSci trzy tysigce sze$éset osiemdziesigt

osiem ztotych) i dzieli si¢ na:
a) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
0 numerach od A0000001 do A1000000,

b) 29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda o
numerach od BO0001 do B29000,

€) 622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda o

numerach od C000001 do C622620,

d) 1.585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
o numerach od D0000001 do D1585000,

e) 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda

o numerach od E1000001 do E1100260.

2. Kapitat zakladowy zostanie pokryty w catosci gotowka.

3. Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie

postanowi inaczej.
4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji, na podstawie uchwaty

Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji

nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji.
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5. Spotka moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy ze srodkdéw wilasnych zgodnie z art. 442 kodeksu spotek
handlowych.

6. Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty na objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obowigzany

do zaptaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego opdznienia.

7. Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

8. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

9. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie

do podziatu, a takze do udzialu w podziale majatku Spotki w razie jej likwidacji. Kazda z akcji uprawnia do

uczestnictwa w podziale dywidendy w rownej wysokosci.

10. W przypadku, gdy akcje imienne sa objete wspdlnoscig majatkowa matzenska akcjonariuszem moze

by¢ tylko jeden ze wspotmatzonkow.

11. Zarzad Spoftki jest upowazniony do podjecia uchwaty w sprawie wyplaty akcjonariuszom zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajgce na
wyptate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyplacenia przez Spotke zaliczki na

poczet przewidywanej dywidendy, jest osiggni¢cie i wykazanie zysku w zatwierdzonym sprawozdaniu

finansowym Spoéiki za poprzedni rok obrotowy.

§6'

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki przez emisje nowych akceji o
facznej wartoéci nominalnej nie wigkszej niz 77.100 zt (siedemdziesiat siedem tysiecy sto ztotych), w drodze
jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy), poprzez emisje¢ akcji zwyklych na okaziciela o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢é groszy) kazda,

w liczbie nie wigkszej niz 771.000 (siedemset siedemdziesiat jeden tysigcy) akcji.

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w

ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru

Sadowego zmiany Statutu przewidujacej ustanowienie niniejszego kapitatu docelowego.
3. Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze emitowac¢ warranty

subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajacym nie p6zniej niz w dniu, na ktory

zostato udzielone Zarzagdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
4. Zarzad moze, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, wylaczy¢ lub ograniczy¢ prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego oraz w

stosunku do warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do obejmowania akcji emitowanych w granicach

kapitatu docelowego.
5.0 ile przepisy kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad jest upowazniony do

decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest upowazniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji,
b) okre$lania innych warunkéw emisji akcji, w tym daty (dat), od ktorej akcje beda uczestniczy¢é w

dywidendzie,

C) ustalania zasad, podejmowania decyzji, oraz wykonywania innych dziatan w sprawie emisji i
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proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub prywatnej,

d) zawierania uméw o subemisj¢ inwestycyjng, subemisj¢ ustugowa lub innych umoéw

zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

e) podejmowania uchwat oraz innych dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu wprowadzenie
akcji oraz praw do akcji (PDA) wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu zorganizowanego w
ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie
S.A. (tj. rynku NewConnect), lub wprowadzenie i dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym

réwnoleglym lub podstawowym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w

tym do sktadania wszelkich o§wiadczen, wnioskow i zawiadomien w tym zakresie.

6. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane za wklady pieni¢zne lub

niepieniezne.

§6°

1. Kapitat warunkowy Spotki wynosi 19.830 zt (dziewigtnascie tysiecy osiemset trzydziesci ztotych) i

dzieli si¢ na:

1) 93.300 (dziewiecdziesiat trzy tysiace trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

2) 105.000 (sto pig¢ tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(dziesig¢ groszy) kazda.
2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objegcia: --------

1) akcji serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A; oraz

2) akgji serii G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B,

wyemitowanych przez Spotke w ramach programu motywacyjnego.
3. Prawo objecia akcji serii F i akcji serii G moze by¢ wykonane przez odpowiednio: posiadaczy

warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warrantow subskrypcyjnych serii Bdo 31 grudnia 2021 r. ---------------

§7
1. Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego uchwala Walnego

Zgromadzenia, za zgodg akcjonariusza, ktorego akcje maja by¢ umorzone. Wysokos$¢ zaptaty za umarzane akcje

zostanie okreslona kazdorazowo uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Spotka moze nabywac whasne akcje wylacznie w celu ich umorzenia oraz dla realizacji innych celow

wymienionych w art. 362 kodeksu spotek handlowych.

3. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wydawac¢ $wiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartosci

nominalnej, na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.
4. W zamian za umarzane akcje akcjonariusz otrzymuje wyptate wartosci akcji okreslonej w trybie

zgodnym z postanowieniami ust.1 zd. 2, w terminie miesigca od zarejestrowania uchwaty o umorzeniu. ---------

ORGANY SPOLKI

§8

Z-23



Dokument Informacyjny — ZALACZNIKI

Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,

3) Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

§9
1. Zarzad Spotki sklada si¢ od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na wspolng trzyletnia kadencje. Mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uplywem danej
kadencji Zarzadu wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu. -------------

2. Rada Nadzorcza powoluje, odwotuje i zawiesza w czynno$ciach cztonkdéw Zarzadu Spotki oraz

okresla liczbe cztonkoéw Zarzadu.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spotki przed uptywem kadencji, jak

réwniez zawiesi¢ w czynnos$ciach poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu lub caly Zarzad.
4. Mandaty cztonkoéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy ich urzgdowania. Mandat czlonka Zarzadu wygasa

réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

§10
1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i1 reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsigbiorstwa Spotki niezastrzezone ustawa lub
niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu. Przed podjeciem dziatan, ktoére z mocy kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagaja
uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwroci si¢ o podjgcie takiej uchwaty

odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli szczegétowo Regulamin Zarzadu. Zarzad przygotuje i przedktada
Regulamin Zarzadu, a takze propozycje jego zmian, do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej. Po zatwierdzeniu

Regulaminu Zarzadu przez Rade¢ Nadzorcza, Zarzad Spoétki uchwali Regulamin Zarzadu najp6zniej na drugim

posiedzeniu Zarzadu po zatwierdzeniu go przez Rad¢ Nadzorcza.
4. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona

obecnych czlonkow Zarzadu, liczbe glosow oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrgbne. Protokoty

podpisuja obecni cztonkowie Zarzadu.

§11

Do skladania oswiadczen w imieniu Spoiki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu Spotki

samodzielnie.

§12

1. Cztonek Zarzadu nie moze bez zgody Spoiki zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi, ani tez
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uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek organu
spotki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako czlonek organu. Zakaz ten
obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spolce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka
Zarzadu co najmniej 10% (dziesigciu procent) udziatéw lub akcji, badZz prawa do powolywania co najmniej

jednego czlonka zarzadu, jak réwniez czerpanie korzysci z jakiegokolwiek podmiotu konkurencyjnego

wzgledem Spotki bezposrednio lub posrednio.
2. Zgody Spofki, o ktorej mowa w ust. 1 powyzej, w imieniu Spotki udziela Rada Nadzorcza. ----------
3. Zarzad Spotki zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Rad¢ Nadzorcza o nadzwyczajnych
zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spotki lub waznych naruszeniach istotnych uméw, ktorych strong jest
Spotka, przy czym za umowy istotne umowy uwaza si¢ umowy, ktéorych przedmiotem jest zacigganie
jakichkolwiek zobowigzan lub dokonanie jakichkolwiek rozporzadzen o wartosci przekraczajacej kwote
stanowiaca sume kapitatow zakladowego oraz zapasowego brutto w ramach jednej lub kilku powigzanych ze
sobg transakcji (za transakcje powiazane rozumie si¢ takze transakcje z podmiotami nalezacymi do tej samej
grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow), a w
przypadku $wiadczen lub zobowigzan o charakterze cigglym o wartosci przekraczajacej kwotg 300.000 zt
(trzysta tysiecy ztotych) brutto za okres 1 (jednego) roku, jak rowniez umowy dtugoterminowe, to jest o czasie

trwania dtuzszym niz 12 miesigcy, z wyjatkiem drobnych uméw zwigzanych z biezaca dziatalnoscig. ------------

RADA NADZORCZA

§13
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego i

Wiceprzewodniczacego. Z chwilg uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej Rada Nadzorcza sktada si¢ z

od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) cztonkdéw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.

2. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej trzyletniej kadencji. -----------------
4. -Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu, ktory zostaje uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza. -
5. W przypadku $mierci lub zlozenia rezygnacji przez czlonka Rady Nadzorczej przed uplywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji powota¢ nowego cztonka, ktory

swoje czynno$ci bedzie sprawowaé do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne

Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia uptywu kadencji jego poprzednika.

§ 14

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy im Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w

razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

2. Przewodniczacy ustgpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo

wybranej Rady Nadzorczej.
3. Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu tajnym zwykta

wickszoscia glosow oddanych, za wyjatkiem Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego pierwszej Rady

Nadzorczej powotanych przez Zatozycieli.
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§ 15
1. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia

powinny si¢ odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartal). Nadzwyczajne posiedzenie moze by¢

zwotane w kazdej chwili.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy zwotuje
posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu 2 (dwoch) tygodni od chwili otrzymania wniosku. -----
3. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje si¢ za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem
przekazanym cztonkom Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba
ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgod¢ na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego

siedmiodniowego powiadomienia. Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady

Nadzorczej przekazana za pomoca kazdego srodka lub sposobu komunikacji na odlegtosé.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé za posrednictwem telefonu Iub za posrednictwem
innego, elektronicznego $rodka komunikacji, w sposob umozliwiajagcy wzajemne porozumienie wszystkich
uczestniczacych w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedzeniu
beda wazne pod warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty. W takim przypadku przyjmuje si¢, ze miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest
miejsce pobytu Przewodniczacego Rady Nadzorczej albo w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego,

jezeli posiedzenie odbywato si¢ pod jego przewodnictwem.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal, oddajac swoj glos na
pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku

obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. W zakresie dozwolonym przez prawo uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte w drodze
pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieobecnosci przez
Wiceprzewodniczacego. Uchwaly podjete na tak odbytym posiedzeniu beda wazne pod warunkiem, ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tre$ci projektu uchwaly. Za dat¢ uchwaty uwaza si¢ date

ztozenia podpisu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jesli glosowanie pisemne zarzadzit

Wiceprzewodniczacy.
7. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w ust. 4, 5 i 6 powyzej nie dotyczy wyboréw

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej oraz powolania, odwotania i zawieszania w

czynnosciach czlonkow Zarzadu.
8. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich

cztonkow Rady, zgodnie ust. 2 i 3powyzej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej cztonkow. ---
9. Cztonek Rady Nadzorczej powinien poinformowa¢ Rad¢ Nadzorcza o zaistniatym konflikcie

intereséw lub mozliwo$ci jego powstania i powstrzymac si¢ od zabierania gltosu w dyskusji oraz od glosowania

nad uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesow.

§ 16

1. Rada wykonuje staly nadzor nad dziatalnoécig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalno$ci. --
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2. Do szczeg6lnych obowigzkéw Rady, realizowanych w formie podejmowanych uchwat nalezy:------

a) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéow
Zarzadu dotyczacych podzialu zyskow i pokrycia strat, a takze skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego
pisemnego sprawozdania: z wynikow tej oceny, oceny dziatalnosci Rady Nadzorczej wraz ze zwigzta ocena

sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

istotnym dla Spotki,

b) wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpieczenie i innych

obcigzen majatku Spotki przekraczajacych kwotg 500.000 (pigéset tysiecy) ztotych,

) wyrazanie zgody na $wiadczenie, z jakiegokolwiek tytutu prawnego, przez Spotke na rzecz cztonkow

Zarzadu Spoiki,

d) wybor bieglego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spotki, ------------

e) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

f) uchwalenie Regulaminu Rady Nadzorczej,

g) powotywanie, odwotywanie lub zawieszanie w czynno$ciach poszczegdlnych lub wszystkich

cztonkéw Zarzadu,
h) ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spotki, w tym wszelkich form premiowania, ------------------
i) wyrazanie zgody na przedktadanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wnioskow o zmiane Statutu

Spotki, o podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki lub wnioskow, dotyczacych sformutowania

publicznej oferty akcji Spotki,

j) wyrazania zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzadu Spokki. --------

§17

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

2. Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

§18
Rada Nadzorcza moze oddelegowac¢ ze swego grona cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych. Czlonkowie ci otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktérego wysoko$é

ustala Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowiazuje zakaz konkurencji, ktéremu podlegaja cztonkowie

Zarzadu Spoiki.

§19
1. Z zastrzezeniem ustgpu 2 i 3 ponizej, do podjgcia uchwaty przez Rade¢ Nadzorcza Spotki wymagana
bedzie bezwzglgdna wigkszos¢ gloséw oddanych w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady Nadzorczej.

W przypadku réwnej liczby glosow za i1 przeciwko podjeciu uchwaly glos decydujacy bedzie miat

Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.
2. Uchwaty Rady Nadzorczej powinny by¢ protokotowane. Protokoty podpisuja obecni czlonkowie
Rady Nadzorczej. W protokotach nalezy poda¢ porzadek obrad oraz wymieni¢ nazwiska i imiona czlonkow

Rady Nadzorczej, bioracych udziat w posiedzeniu, liczbe gloséw oddanych na poszczegdlne uchwatly, podaé
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sposob przeprowadzania i wynik gtosowania.

3. Do protokotéw winny by¢ dotaczone odregbne zdania czlonkéw Rady Nadzorczej obecnych na

posiedzeniu oraz nadestane pdzniej sprzeciwy nieobecnych cztonkéw na posiedzeniu Rady.

WALNE ZGROMADZENIE

§20
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne Walne Zgromadzenie lub nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Warszawie lub w Poznaniu. --

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ nie podzniej niz 6 (sze$¢) miesiecy po

zakonczeniu roku obrotowego Spéltki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Rady Nadzorczej, Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektroniczne;j.------

4. Zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciggu 2 (dwdch) tygodni od

daty zlozenia wniosku zgodnie z ust. 3.

§21

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub

reprezentowanych akgcji, o ile kodeks spotek handlowych nie stanowi inaczej.

2. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu

osobiscie lub przez pelnomocnika.

3. O ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowig inaczej uchwaly Walnego Zgromadzenia

zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtosow.

§22

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

a) podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo o pokryciu strat,
b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dzialalno$ci Spétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spoétki z wykonania

przez nich obowiazkow,

c) potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki,

d) rozwiazanie i likwidacja Spotki,

e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

g) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

h) zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

i) zmiana Statutu Spotki,

j) nabycie oraz zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci

Z-28



Dokument Informacyjny — ZALACZNIKI

przedsigbiorstwa Spotki oraz ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego,
k) nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego, zbywalnego spoldzielczego prawa,
lub udziatu w tych prawach oraz ustanowienie na tych prawach ograniczonego prawa rzeczowego, ---------------

1) wybor likwidatorow,

m) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu
Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy, -----------------

0) wyrazanie zgody i podejmowanie wszelkich uchwatl dotyczacych oraz niezbednych dla
wprowadzenia i dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym oraz wprowadzenia akcji Spotki do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

p) wyrazanie zgody na zawieranie umow kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy
pomiedzy Spotka i jej cztonkami Rady Nadzorczej oraz Zarzadu jak rowniez z likwidatorem lub prokurentem
albo na rzecz ktorejkolwiek z tych osob, czy tez z lub na rzecz podmiotdéw powigzanych z takimi osobami, przy
czym podmioty powigzane rozumie si¢: (i) malzonka (w tym bylych matzonkow) oraz osoby pozostajace we
wspolnym pozyciu z dang osoba, jak réwniez wstgpnych i zstgpnych oraz krewnych i powinowatych do
trzeciego stopnia (Cztonkowie Rodziny), oraz (ii) podmioty zalezne takiej osoby, w tym kontrolowane wspolnie
przez taka osobe i przez jego Cztonkdéw Rodziny i wszelkie fundusze, instytucje zbiorowego inwestowania, w
ktérych takie podmioty w tym wspoélnie Czlonkowie Rodziny i takie osoby posiadaja wigkszos¢ tytulow
uczestnictwa, jednostek lub certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez taki fundusz, lub instytucje
zbiorowego inwestowania, przy czym podmioty zalezne majg takie samo znaczenie, jakie zostato im nadane w
definicji zawartej w ustawie z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow, ------------=--=------

r) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia.

2.0procz spraw wymienionych w ust. 1, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy

okreslone w przepisach prawa lub w Statucie.

§23
Szczegdtowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwatl Walnego Zgromadzenia zawarty jest w

Regulaminie Walnego Zgromadzenia, uchwalanym najp6zniej na drugim zgromadzeniu.

§24

Zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu. -------

§25
Na pokrycie strat bilansowych Spoétka utworzy kapital zapasowy, na ktory beda dokonywane coroczne
odpisy, w wysokosci nie mniejszej niz 8% (osiem procent) rocznego zysku za dany rok, do czasu kiedy kapitat

zapasowy osiagnie wysoko$¢ rowna co najmniej wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu zapasowego. -----------

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 26
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1. Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spolki zamieszczane beda w ,Monitorze Sadowym i
Gospodarczym”, chyba ze przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w innym miejScu, ----------------

2. Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy i pierwszy rok obrotowy Spotki konczy sie31
grudnia 2012 r.

3. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy kodeksu spotek

handlowych.”

2. Uchwata nr 25 wchodzi w zycie z chwilg jej podjgcia.
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4, Definicje i objasnienia skrotow

Akcje

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E1

Akcje Wprowadzane

ASO

Autoryzowany Doradca

Dokument Informacyjny

Dom Maklerski Navigator

EOG
EUR
GPW

Grupa Kapitalowa,

e 1.000.000 akcji zwyktych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda
akcja,

e  29.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda akcja,

e  622.620 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda akcja,

e 1585.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
0,10 PLN kazda akcja,

e 100.260 akcji zwyktych na okaziciela serii E1 o warto$ci nominalnej 0,10
PLN kazda akcja.

1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A Spotki
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda o0 numerach od A0000001 do A1000000.

29.000 (stownie: dwadziescia dziewieé tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od B00001 do

B29000.

622.620 (stownie: sze$éset dwadziescia dwa tysigce szescset dwadziescia)
akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o warto§ci nominalnej 0,10 zt
kazda o numerach od C000001 do C622620.

1.585.000 (stownie: jeden milion pigéset osiemdziesigt pie¢ tysigcy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o
numerach od D0000001 do D1585000.

100.260 (stownie: sto tysiecy dwiescie sze$édziesigt) akcji zwyklych na
okaziciela serii E1 Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od
E1000001 do E1100260.

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz 61.800 Akcji Serii E1.

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Navigator Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem: ul.
Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000380467.

Niniejszy dokument sporzadzony na podstawie Zatacznika nr 1 do Regulaminu
ASO w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Twarda
18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000274307.

Europejski Obszar Gospodarczy.

Euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Medinice S.A. wraz ze spotkami zaleznymi tj. Medinice B+R Sp. z 0.0. oraz
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Grupa, Grupa Medinice,
KDPW
KNF

Kodeks Spélek
Handlowych, KSH

KRS
MSP
NBP

Oferta Prywatna

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO
PKB

PLN, z1

Prezes UOKIiK
Rada Nadzorcza

Rada Naukowa

Regulamin ASO

Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE)
2016/522

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie w

Medidata Sp. z 0.0.
Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1578 ze. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.
Mate i $rednie przedsigbiorstwa.
Narodowy Bank Polski.

Oferta sprzedazy akcji zwyklych na okaziciela serii C Spotki (Oferta
Prywatna ) oraz oferta sprzedazy akcji zwyktych na okaziciela serii El
Spoéiki (Oferta Prywatna 1) niebedace ofertami publicznymi przeprowadzone
w zwiazku z zamiarem wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do ASO.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz.
U.z 2017 r., poz. 201 ze. zm.).

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny $rodek platniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;j.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza Spotki.

Rada naukowa Spotki, w sktad ktdrej wchodzi zespot ekspertow z obszaru
medtech.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca
2007 r., z pdzn. zm.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych organow
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujacych
na manipulacj¢ na rynku, progow powodujacych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organow do celow
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz
rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze
podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016,
str. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173/1 z 12 czerwca 2014 r., ze zm.).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
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Sprawie Koncentracji

Spoétka, Emitent, Medinice

spolka publiczna

Sprawozdania Finansowe

Statut

Szczegélowe Zasady
Dzialania KDPW

UKNF
UOKIK

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa 0 Niektorych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie, Ustawa
o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Ustawa o Rachunkowosci

taczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).
Medinice S.A. z siedzibg w Kielcach przy ul. Karola Olszewskiego 6, 25-663
Kielce, zarejestrowana w rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem 0000443282,

Spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie.

Sprawozdanie Finansowe Grupy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017,

Statut Spotki.

Szczegdtowe  Zasady  Dzialania  Krajowego  Depozytu  Papierow
Warto$ciowych (stan prawny poczawszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji
udostgpnionej na stronie internetowej KDPW).

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1896 ze zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., p0oz.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (tekst

jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 229, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512, 685).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. 2016, poz. 223, ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity Dz. U. 2017, poz. 833, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
2018, poz. 395, 398, 650, ze zm.).
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Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spoiki.

Zarzad Zarzad Spotki.

5. Definicje terminéw branzowych

Ablacja Inwazyjna metoda leczenia zaburzen rytmu serca. Jest to zabieg polegajacy na

zniszczeniu za pomoca niskiej lub wysokiej temperatury tkanki nieprawidtowo
przewodzacej impulsy elektryczne w sercu.

Ablacja AF Zabieg ablacji migotania przedsionkow.
Ablacja Zabieg operacyjny wykonywany przez Kkardiochirurga. Pacjent jest
kardiochirurgiczna znieczulony og6lnie (narkoza). Ablacja kardiochirurgiczna polega na

bezposrednim dostgpie do serca i zniszczeniu ognisk arytmii. Zabieg wykonuje
si¢ zarowno metodg z wykorzystaniem ciepta jak i zimna.

Ablacja przezskorna Zabieg kardiologiczny wykonywany przez elektrofizjologa, polegajacy na
wprowadzeniu do serca elektrody, zazwyczaj przez zyte udowa, w celu
zniszczenia ogniska arytmii. Podczas zabiegu pacjent jest przytomny a
znieczulone miejscowo jest tylko miejsce wprowadzenia elektrody.

Ablacja RF Procedura ablacji z wykorzystaniem elektrody. Zabiegi ablacji sa wykonywane
w celu trwalego wyleczenia rodzaju zaburzenia rytmu serca nazywanego
czestoskurczem. Polega on na zniszczeniu, najczeSciej energia termiczng,
obszaru serca, bedacego anatomicznym podlozem wystepowania takiego

zaburzenia.

Ablacje CA Catheter Ablation — ablacja za pomoca kaniuli (zwana rdéwniez ablacja
przezskorna).

Acute Study Badanie fazy ostrej, w ramach badan przedklinicznych. Celem badan jest

okreslenie skutecznosci produktu.

Arytmia Zaburzenie pracy serca polegajace na zbyt szybkiej, zbyt wolnej lub
nieregularnej jego pracy.

B+R Badania i Rozwdj lub prace badawczo-rozwojowe - dziatalno$¢ o charakterze
naukowym lub technicznym, ktoérej celem jest rozpoznanie prawidtowosci
wystepujacych w wybranym obszarze rzeczywistosci lub sprawdzenie hipotez
stawianych przez teorie lub koncepcje naukowe.

Biopsja mi¢$nia Inwazyjne badanie diagnostyczne polegajace na pobraniu fragmentoéw tkanki
sercowego do badania histopatologicznego.
CBR Centrum Badawczo-Rozwojowe lub jednostka badawczo-rozwojowa -

podmiot  gospodarczy lub  zorganizowana cze$§¢  przedsicbiorstwa
specjalizujacy sie¢ we wdrazaniu nowych technologii i ulepszaniu ich.

Chronic Study Badanie fazy przewlektlej, w ramach badan przedklinicznych. Celem badan jest
okreslenie bezpieczenstwa produktu.

Czestoskurcz Arytmia serca polegajaca na bardzo szybkiej i nieregularnej pracy serca.

Elektrofizjologiczny Bioptom - urzadzenie w ksztalcie kleszczy wykorzystywane do biopsji w tym

bioptom przypadku biopsji migsnia sercowego. Elektrofizjologiczny bioptom to
jednoczesnie elektroda umozliwiajaca wykonanie mapowania
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elektroanatomicznego 3D i pobrania biopsji migsnia sercowego.

EPO (z ang. European Patent Office), Europejskie Biuro Patentowe, stanowiace
jedng z dwodch instytucji Europejskiej Organizacji Patentowej. Stanowi
jednostke, odpowiedzialng za weryfikowanie europejskich zgloszen
patentowych ztozonych przez wnioskodawcoéw, w celu przyznania patentu na

wynalazek.

EPS Badanie elektrofizjologiczne.

FDA Amerykafiska Agencja Zywnoéci i Lekéow (ang. Food and Drug
Administration).

ICD, Kardiowerter- Urzadzenie elektroniczne wszczepiane pod skore pacjenta w celu przerwania

defibrylator groznej dla zycia arytmii i przywroceniu rytmu zatokowego (prawidtowa praca
serca).

Implantacja Zabieg polegajacy na wszczepianiu pod skor¢ klatki piersiowej urzadzenia np.

stymulatora serca lub kardiowertera. Miejscem wszczepienia jest najczgsciej
okolica podobojczykowa.

Krioablacja Ablacja przezskorna lub kardiochirurgiczna przy wykorzystaniu zrédta zimna,
jako czynnika niszczacego tkanki odpowiedzialne za arytmig.

Krioaplikator Aplikator wykorzystywany do ablacji za pomocg zimna czyli wykorzystujacy
medium chtodzgce np. nadtlenek azotu, czy argon.

Loza Po wszczepieniu urzadzen medycznych wykorzystywanych w elektroterapii
serca jest to miejsce umieszczenia uktadu elektronicznego np. stymulatora
serca lub kardiowertera.

Medtech rozumiane jako Medical Technology definiowana przez Swiatowa Organizacje
Zdrowia (WHO) jako zastosowanie wiedzy i mozliwosci w formie urzadzen,
lekow, szczepionek, procedur leczniczych i1 systemow stworzonych do
rozwigzania probleméw zdrowotnych i poprawy zycia.

Migotanie przedsionkéw  (ang. atrial fibrillation) Zaburzenie rytmu serca, ktére polega na
AF nieskoordynowanej pracy przedsionkow serca (bardzo szybkie i nieregularne
skurcze przedsionkow).

NFZ Narodowy Fundusz Zdrowia - panstwowa jednostka organizacyjna dziatajgca
na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o $wiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze $rodkow publicznych oraz na podstawie
nadanego statutu. Fundusz wypelnia w polskim systemie opieki zdrowotnej
funkcj¢ pfatnika: ze S$rodkéw pochodzacych z obowigzkowych sktadek
ubezpieczenia zdrowotnego, NFZ finansuje §wiadczenia zdrowotne udzielane
ubezpieczonym i refunduje leki.

PCT Patent Cooperation Treaty - miedzynarodowa konwencja podpisana 19
czerwca 1970 r. w Waszyngtonie przez 18 panstw zatozycielskich, a do ktorej
obecnie nalezy 148 panstw, w tym Polska. Uklad umozliwia uzyskiwanie
patentow w panstwach, bedacych strong uktadu w uproszczonym systemie
opartym na jednym zgloszeniu patentowym (tak zwanym zgloszeniu
migdzynarodowym).
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Pierscienie dystalne Dalsze pierscienie elektrody do ablacji znajdujace si¢ na koficu elektrody
pozwalajace odbiera¢ potencjaty elektryczne serca.

Proof-of-principle Faza wczesnej weryfikacji pomystu, w ktorej w szczegdlnosci realizowane sa
nastgpujace zadania: badania przemystowe 1 stosowane, wstgpna ocena
potencjalu projektu, analizy otoczenia konkurencyjnego, zdefiniowanie planu
badawczego i pierwszych kamieni milowych rozwoju projektu.

Proof-of-concept Faza weryfikacja pomystu, w ktorej realizowane sa zwykle badania
przemystowe 1 stosowane, ktorych wyniki (jesli pozytywne) w typowych
sytuacjach umozliwia pelne zgloszenie patentowe lub przejscie do fazy
miedzynarodowej zgloszenia pierwszenstwa w trybie PCT. Polegaja one m.in.
na weryfikacji dziatania.

Proba Valsalvy Zabieg ulatwiajacy przerwanie czg¢stoskurczu nadkomorowego.
Stymulator serca Mate elektroniczne urzadzenie medyczne wszczepiane pod skore pacjenta w
(rozrusznik serca) okolicy podobojczykowej. Stymulator stymuluje prawidlowa prace serca lub ja

reguluje poprzez wytwarzanie impulsow elektrycznych.

System do mapowania System do mapowania arytmii serca w systemie 3D i tworzenia obrazu

elektroanatomicznego 3D  trojwymiarowego wybranego obszaru z zaznaczeniem miejsc kluczowych i
poddawanych ablacji. System pozwala na stworzenie modelu 3D miegjsc
wybranych do arytmii i precyzyjnego jej wykonania.

Techniki Techniki pozwalajace zaglada¢ do jam ciata, narzadow 1 naczyn

wideotorakoskopowe krwionosnych. Sa bardzo precyzyjne, a lekarz jest w stanie przy ich uzyciu
oceni¢ stan danego narzadu, postawi¢ diagnoze albo po prostu operowaé za
pomocg techniki maloinwazyjnej czyli np. bez potrzeby otwierania klatki
piersiowej wykorzystujac tylko mate nacigcia w ciele przez, ktore wprowadza
kamery i narzgdzia chirurgiczne niezbedne do wykonania zabiegu.
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