Opinia Zarzadu
Medinice S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 9 kwietnia 2021 roku
uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru akcjonariuszy w zwiazku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji
serii J oraz zasady i spos6b ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J

W zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki Medinice S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Spétka”) z kwoty 536.200,90 zt do kwoty nie wyzszej niz
643.440,90 zt, to jest o kwote nie wyzszg niz 107.240,00 zt w drodze emisji nie wiecej niz
1.072.400 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda
("Akcje” lub ,Akcje serii 1"), Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejszg
pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposoéb ustalenia
ceny emisyjnej Akcji, sporzadzong stosownie do tresci art. 433 § 2 Kodeksu spétek
handlowych.

1. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii J

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w sposéb opisany w projekcie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji serii J i praw
do akcji serii J oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji i praw do akcji do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do przyjecia
tekstu jednolitego statutu Spétki (,Uchwata”), umozliwi Spoétce pozyskanie nowych
$rodkéw i zwiekszenie poziomu kapitatu obrotowego w celu realizacji strategicznych
projektow Spotki oraz finansowania dalszego jej rozwoju.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w stosunku do Akcji
serii J umozliwi przeprowadzenie przez Spotke emisji Akcji w trybie subskrypcji prywatnej
i pozyskanie kapitatu od nowych inwestoréw w sposdéb efektywny.

Podjecie Uchwaty w zaproponowanym brzmieniu umozliwi Spétce poszerzenie bazy
potencjalnych inwestoréw oraz zaoferowanie akcji Spotki inwestorom, ktérzy obejma je na
warunkach najkorzystniejszych dla Spotki.

W Swietle powyzszego, w ocenie Zarzadu podwyzszenie kapitatu zaktadowego na zasadach
zaproponowanych w projekcie Uchwaty, tj. z wytaczeniem prawa poboru Akgji
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci jest zgodne z interesem Spétki. Zarzad
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty w zaproponowanym brzmieniu.

2. Zasady i sposoOb ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii J

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad na podstawie upowaznienia Walnego
Zgromadzenia, o ktérym mowa w Uchwale. Zgodnie z projektem Uchwaty cena emisyjna
Akcji nie moze by¢ nizsza niz 35 (trzydziesci pie¢) zt za jedng Akcje. Taki mechanizm
ustalenia ceny emisyjnej Akcji pozwoli Zarzadowi na jej okreslenie w sposéb zapewniajacy
maksymalizacje wptywow z emisji Akcji serii J. Zarzad bedzie mégt dostosowac wysokosé
ceny emisyjnej do okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej w momencie
przeprowadzania subskrypcji. Ustalajac wysokos¢ ceny emisyjnej, Zarzad uwzgledni kurs
notowan akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., biezacq sytuacje makroekonomiczng i gospodarczg, a
takze rekomendacje firmy inwestycyjnej.



Z uwagi na okres pomiedzy dniem podjecia przez Walne Zgromadzenie Uchwaty a dniem
ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji oraz zmiennej sytuacji na rynkach kapitatowych,
w ocenie Zarzadu udzielenie upowaznienia Zarzadowi (z uwzglednieniem wymogow
okreslonych w Uchwale) w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.

3. Whnioski

Biorgc pod uwage okolicznosci opisane powyzej, Zarzad rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu podjecie Uchwaty.
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